'Y Gilinliik Biilten 3 Nisan 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,0714 1‘ 34,5778 ¢ 1,0775 9.041 2352,5 ¢

Yurt iginde bugiin mart ayi enflasyon verileri agiklanacak L N Haftalik Getiriler (%)

® Mart ayinda aylik enflasyonun %3,1, yillik enflasyonun %68,4 olmasini bekliyoruz 501 4,2

® Reel sektoriin net déviz agik pozisyonu ocakta aylk 0,3 milyar $ artti; 82,6 myr $ 40 1

® ABD’de bugiin ISM hizmet endeksi ve ADP istihdam verileri agiklanacak 3,0 27
2,0

ABD hisse senedi piyasalari, subat ayi agik is pozisyonlari ve fabrika siparislerinin 1,0

beklentilerin hafif lizerinde gli¢lii seyretmesiyle giine saticili basladi. Cleveland Fed 0,0

Baskani Mester ve San Francisco Fed Baskani Daly’nin yaptiklari konusmalarda bu yil 1,0 - 0,5

i¢in 3 faiz indirimi 6ngdrdiiklerini ancak indirim déngiisiine baslamak i¢in daha fazla 20 4 -1

veriye ihtiya¢ duyuldugunu belirtmeleri saticili seyrin stirmesine sebep oldu. S&P500 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirastyla %0,7 ve %1,0 kayiplarla sonlandirdi. Euro
Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, imalat sanayi PMI'in son 3 ayin en disik ¢ RVgl(3s (Bugiin)
seviyesine gelmesine ragmen alt endekslerden satis fiyatlarindaki diisiis ve lretimde

Onceki Beklenti

11 ayin en yiiksek seviyesine ulasiimasinin etkisiyle giine alicili basladi. Tiiketici Turkiye Tuketici Enflasyonu (mart,

edilim anketinde 1 yil sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde gériilen diisiis alislar yillik % degisim) 67,07 68,4
desteklese de, ABD’den gelen makro veriler satislari beraberinde getirdi. Endeksler

glinii genel olarak %0,4 il %1,2 diisiisle tamamladi. ABD tahvil piyasasinda, makro ABD ISM Hizmet Sektdrl Endeksi 526 528
veriler 5 yil ve lzeri vadelerde satislarin devam etmesine sebep oldu. 2 yillik tahvil (mart) ! !
getirisi %4,69°a gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %4,35’e yiikseldi. Dolar endeksi, EB

1 yil vadeli TUFE beklentileri ve Almanya ile Fransa’nin mart éncii TUFE’lerinde yillik Yatirimci Takvimi igin tiklayin

bazda yasanan distslerin de etkisiyle %0,2 diisiisle 104,8 seviyesinde. Brent petrol Y Devlet Tahvili Getirileri

aktif vadeli kontrati, Ortadogu’daki gerginlik ve API’nin petrol stoklarinda haftalik

2,29mn varillik dists raporlamasinin talebin giiclendigini isaret etmesiyle OPEC+ (%) 02/04 29/03 2023
toplantisi éncesinde giinii %1,7 artisla 88,95/bbl seviyesinde noktaladi. Altinin ons TLREF 52,20 52,22 43,63
fiyati, DXY’deki disiisiin de destegiyle %1,3 artisla yeni tarihi zirvesinde: 2281S/ons. TR 10 yillik 26,18 26,36 25,06
® Almanya’da tiiketici enflasyonu martta oncii veriye gére ayhk bazda %0,4 ABD 10 yillik 4,35 431 3,88

(beklenti: %0,5) artti. TUFE’de yillik artis ise subatta %2,5 iken martta %2,2’ye Almanya 10 yilik 2,40 2,30 2,02
geriledi; Mayis 2021’den bu yana en distk seviye. Enerji fiyatlar yillik %2,7

azaldi. Gida ve enerji harig ¢cekirdek enflasyondaki yillik artis %3,3 oldu. v .
e voneER IR o

® ECB’nin subat ayi Tiiketici Beklenti Anketi’nde tiiketici enflasyonunun 02/04  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

(medyan) ge¢mis 12 aya gére degerlendirmesi ve gelecek 12 aydaki beklentisi S/TL 32,0460 -0,7 -0,5 8,5
azalirken, li¢ yil sonraki enflasyon beklentisi degismedi. Gelecek 12 ay igin €/TL 34,5350 0,4 1,1 6,1
medyan enflasyon beklent|45|. %3,3’ten %3,1'e. gerlledl._.Ugi y|-|- sonr.asma |I|§.k!n /s 1,0770 03 06 24
medyan enflasyon beklentisi ise %2,5'te sabit kaldi. Onimuzdeki 12 ay igin

ekonomik biytime beklentisi -%1,1, gelecek 12 ay issizlik orani beklentisi %10,9 $/Yen 151,56 01 0,0 75
oldu. EB’de imalat sanayi PMI mart ayi nihai verisi 45,7'den 46,1’e revize edildi. GBP/$ 1,2578 0,2 -04 -1,2
imalat sanayi, toparlanma gostermekle birlikte halen daralma bélgesinde.

EB’de bugiin mart ayi 6nci tiiketici enflasyonu verisi agiklanacak. @
® ABD’de fabrika siparisleri ocak ayindaki %3,8'lik duslisiin ardindan subatta %1,4 02/04  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
artti. Ulastirma harig siparisler %1,1 artti. Dayanikl mal siparigleri subatta nihai BISIZ100 2D 13 27 214

veriye gore aylik %1,3 (6ncl veri: %1,4), ulastirma harig ise %0,3 artti. JOLTS agik S&P 500 5.206 -0,7 0,0 91

is pozisyonlani subatta ayhk bazda sinirh degiserek 8,76 milyon olarak FTSE-100 7.935 -0,2 0,1 2,6

gergeklesti. ise alim orani %3,7'ye yikseldi. isten ayrilma orani sabit kalirken, DAX 18.283 1,1 -0,6 9,1

isten ¢ikarma orani hafif ylkseldi ancak 2020'nin ortalarindan bu yana dar bir sMmI 11.595 12 07 41
aralikta kaldi. ABD’de bugiin ISM hizmet sektérii endeksi ve ADP istihdam o ’ ’ ’

verileri agiklanacak. Nikkei 225 39.839 0,1 -1,4 19,0

MSCI EM 1.050 0,8 0,9 2,6

® Yurt icinde reel sektériin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz agik Sangay 3.075 -0,1 1,4 3,4

pozisyonu ocakta ayhk 0,3 milyar S ile sinirli artarak 82,6 milyar $ seviyesinde Bovespa 127.549 0,4 0,5 49

gerceklesti. Bunda doviz varliklarinin  aylik 3,3 milyar S ile déviz
yikumliliiklerinin (-3,0 milyar $) tzerinde azalmasi etkili oldu. Varliklardaki @ JAylENSELETT]
azalis yurt ici bankalar mevduatindaki azahstan (3,6 milyar $) kaynaklandi.
Yukumlulikler tarafinda ise yurt disindan saglanan krediler (-2,0 milyar $) ve

02/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

ithalat borglari (-1,5 milyar $) azaldi. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 1,6 milyar $ Brent ($/varil) 88,9 17 31 24
azalarak 59,4 milyar $ oldu. Altin ($/ons) 2.281 13 4,7 10,6
Gram Altin (TL) 2.347,3 0,5 4,2 20,5

® Yurt icinde mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. Tiketici enflasyonu subatta Bakir ($/libre) 407,1 0,5 1,9 4,6

aylik %4,53 artarken, yillik artis orani %64,9'dan %67,1’e ylkselmisti. Mart
ayinda tlketici fiyatlarinin aylik %3,1 artacagini, yillik olarak ise %68,4
seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. iTO verilerine gére istanbul

Ucretliler Geginme Endeksi martta bir énceki aya gére %3,93 artti ve yillik
degisim %78,25’ye yukseldi. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Mali sektorlin olumlu ayrismasi endeksi toparlamaya yetmedi. Diin

BIST'de 6nceki giin oldugu gibi alicili bir agilis ve sonrasinda genele
yayilan satislar vardi. Ancak Pazartesi giininden farkh olarak BIST-
100 endeksi 9.000 desteginden yukariya dénmedi ve glini %1’in
Gzerinde kayipla tamamladi. Banka ve sigorta endeksleri disinda
sektor endeksleri glinli ekside kapatti. Banka ve sigorta hisseleri ise
gln ici kazanglarinin 6nemli bir kismini geri verdi. Saticili seyirde
jeopolitik gelismeler, bayram oncesi kaldiragh islemlerde pozisyon
azaltimi, yurt disi tarafta artan belirsizlik gibi faktorlerin etkisi
oldugunu dusliniyoruz. Buglin aciklanacak Mart ayi enflasyon
verisi ve yarin gelecek Mart ayr 6ncl dis ticaret verileri piyasa
tarafindan yakindan takip edilecek. Bayram tatili 6ncesi endekste
satis baskisinin bugiin de slirmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yukari hareketle test
ettigi 9266 seviyesinden geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 9041
seviyesinde gerceklesti. Endekste nispeten kuvvetli diren¢ bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 9240-9402 bandi giin igerisinde test
edilirken bu bdlgeden sinirh geri g¢ekilme yasaniyor. Bu bandin
asilmasi durumunda yeni bir yukari hareket gelismesi beklenebilir.
Bu asamada sinirli geri cekilmeye bagli olarak 9240-9402 bolgesine
yonelik beklentinin gegerli durumda oldugunu belirtebiliriz.
Endekste 9040-8890 bandi Uzerindeki harekete baglh olarak kisa
periyot icin olumlu teknik goriinimiin gegerli oldugunu dislinmeye
devam ediyoruz. Bandin altina inilmesi bir 6nceki dip bolgesi de
olan 8750 seviyesini glindeme tasiyabilecektir. BIST100 igin 9040-
8960-8890-8750-8695 destek, 9140-9270-9336-9402 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

3 Nisan 2024

LI Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

@ JNVESERYEIE

-1.3
-1.2
1.6
-2.1
-1.5

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

L3 En Yiiksek Getiri

Agrotech Yiksek Tel
Sekerbank

Turkiye Sigorta
Bogazigi Beton Sana
Anadolu Sigorta

Degisim (%)

8.48
6.59
4.11
3.65
3.14

2.7
3.0
7.0
-0.4
2.1

Hacim (mn TL)

-0.6 21.0
2.4 22.3
16.3 30.6
-6.8 16.4
-3.3 20.9

7,738,111
1,390,806
1,541,299
3,948,018
139,757
32%

1847.5
567.8
295.5
402.5
143.8

En Dusuk Getiri

Eregli Demir Celik
Alfa Solar Enerji
Europower Enerji Ve
Girisim Elektrik Sane

Smart Glnes Enerjis

" En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Turk Hava Yollari

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Banka
Akbank

Sabanci Holding

Degisim (%)

-5.81
-5.73
-5.07
-5.02

-5.02

-2.22
-0.70
211
3.14
1.07

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

4233.3
385.5
398.7
358.3

263.5

11057.5
7421.2
6236.3
5655.1
4656.6

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
F_XU0300424 10002.8 -1.8 211,361
F_XU0300624 10807.8 -1.1 1,944
F_USDTRY0424 33.07 -0.3 115,720
F_EURTRY0424 35.69 -0.3 563

| Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 304,963 9,198
F USDTRY0424 1,059,784 -12,869
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Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL, EUG, HF: 250 TL): Tepe insaat 185,6-187,4 TL fiyat araligindan 44 bin lot hisse satti. Tepe
insaat’in TAV’daki sahiplik orani %4,99’a geriledi.

® Telekomiinikasyon Sektorii: Bilgi Teknolojileri Kurumu (BTK) mobil sebekelerden mobil sebekelere yurt igi arama
azami Ucret tarifesini 1,88/dakika’dan yillik %65 artis ile 3,12/dakika’ya yiikseltti. Bununla beraber, kisa mesaj, hat
devir, numara degisikligi gibi diger mobil haberlesme hizmetleri azami Ucret tarifesine 1 Nisan 2024’ten itibaren
uygulanmak tizere yilhk yaklagik %65 artis uygulandi. Artis yillik enflasyonun altinda kalmasina ragmen Telekom
sirketlerinin  kullanici  basina gelirleri Uzerinde etkisinin sinirl olmasi sebebiyle haberi notr olarak
degerlendiriyoruz. (Notr)

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Yapi Ve Kredi Bankasi  YKBNK 1.2076 4.2% - - - 27.81 29.02
Tupras TUPRS 10.3799 5.9% - - - 165.42 175.80
Otokar OTKAR 6.0000 1.4% - - - 432.00 438.00
Aksa AKSA 5.0000 5.0% - - - 94.30 99.30
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) % (TL) Tarih
Polisan Holding POLHO 0.1187 0.8% 15.03 -
Desa DESA - - 23.74 -
Metemtur Yatirim METUR - - 9.51 -
Isbir Sentetik Dokuma Sanayi ISSEN 0.0600 0.6% 10.26 -
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 1.5000 4.3% 34.60 -
Sabanci Holding SAHOL 2.9430 3.4% 85.40 2.05.2024
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Ahmlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Gedik Yatirim GEDIK 250,000 13.18 3.3 0.85%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 159,555 12.98 2.1 0.75%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 25,000 201.90 5.0 9.56%
Toplam 104
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERi
Mevcut
Sermaye Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Can2 Termik CANTE 938,116,903 646.2% 6,061,883,097
Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satis FAVOK Net Kar | NetSatis FAVOK Net Kar
THYAO 3 Nisan| 141,983 25,867 11,348 | 141,509 26,256 9,573 61% 27% 7%
MEDTR 4 Nisan 378 94 145 378 94 145 84% 84% 145%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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