'Y Gilinliik Biilten 2 Nisan 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
32,2516 34,6618 1,0731 9.158 2335,3
Altinda yeni tarihi zirve [ M Haftalik Getiriler (%)
® VYurtiginde ISO imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi martta sinirli diisti 50 4,2
® Yurtiginde bugtin reel sektor net doviz agik pozisyonu agiklanacak 4,0 1
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi beklentilerin Gzerinde geldi 3,0
2,0
ABD hisse senedi piyasalari, Cuma giinki kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu -
verilerinin ilk kez fiyatlandigi gine alicili basladi. PMI ve ISM imalat sanayi 10 1 0,4
endekslerindeki pozitif seyirle birlikte alt endekslerden satis fiyatlarinin gigli artisi 0,0
ve istihdamdaki kismi toparlanma, Fed’in faiz indirimleri konusunda aceleci -1,0 0,6
olmamasi gerektigine yénelik mesajlar verdi. Powell’'in Cuma giinkii sahin bulunan Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

konusmasini destekleyen veriler sonrasi da hisse senedi endeksleri genel olarak _
karisik seyretti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla -%0,2 ve +%0,1 @
degisimlerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, diin de tatil Tirkiye Finans. Kesim Disindaki

nedeniyle kapaliydi. Italya ve Franfa’nm Cuma giini agiklanan ve beklentilerin Firm. Déviz Var. ve Yik. (ocak, -83,1 _
altinda gergeklesen mart f]yl éncl TUFE verilerinin yaninda ECB PPK iiyeleri Villeroy, milyar $)

Holzmann ve Stournaras’tan faiz indirimlerine yénelik giivercin séylemler, sabah ABD Fabrika Siparisleri (subat,

saatlerinde vadeli endekslerde alicili seyri etkin kiliyor. Stoxx50 ve DAX vadeli o -3,6 1,0

endeksleri %0,1 artidalar. ABD tahvil piyasasinda, ABD makro verilerinin ézellikle aylik % degisim)

uzun vadeli tarafta subat ortalarindan sonraki en sert satislara sebep oldugu P

goriildi. Mart ortalarindan beri en yiiksek seviyesine erisen 2 yillik tahvil getirisi Yatiimar Takvimiicin tiklayin

%4,71’, 10 yillik tahvil getirisi %4,31% yiikseldi. Dolar endeksi %0,5 artisla 1050 @ KEUEAELIINCELER]

seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Ortadogu’daki gerginlik ve (%) 01/04 28/03 2023

Meksika’nin 6niimiizdeki aylarda petrol ihracatinda kesintiye gidecegine dair

haberlere ragmen giinii %0,1 diisiisle 87,45/bbl seviyesinde sonlandirdi. Altinin ons TLREF 52,22 52,99 43,63

fiyati, Ortadogu’daki jeopolitik risklerle %1,0 artisla giinii 22515/ons seviyesinde TR 10 yilik 26,36 26,82 25,06

bitirdi. ABD 10 yillik 4,31 4,20 3,88
Almanya 10 yillik 2,30 2,30 2,02

® ABD’de son 16 aydir daralma bolgesinde bulunan ISM imalat sanayi endeksi
martta 2,5 puan artigla 50,3 ile beklentilerin (48,3) lizerinde gergeklesti. Artis

yeni siparigler, tretim ve istihdam endekslerinin timiine yayilirken, tretim ve @ Doviz Kurlari

yeni siparislerde aylik artis (seviye) sirasiyla 6,2 puan (54,6) ile 2,2 puan (51,4) 01/04 Gunlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
oldu. istihdam endeksi 1,5 puan artisa ragmen 47,4 ile daralma bélgesinde $/TL 32,2757 -0,3 04 9,3
!(aldll. Fiyat epg:/lklsi ayhk .?;],3. puaTn. grtlglzaSE:S,S’eSlyi;Fseldi: ABIZ.’I(:; S&P Global €/TL 34,6726 1,2 0,6 6,5
imalat sanayi mart nihai verisi ise 52,5’ten 51,9'a revize edildi. €/s 1,0743 04 09 27

® ABD'de ingaat harcamalari ocak ayindan sonra subatta da mevsimsellikten $/Yen 151,65 0.2 0.2 7.5
arindirilmis olarak gerileyerek (-%0,3) yillik 2092 trilyon $ olarak gerceklesti. GBP/$ 1,2552 -0,6 -0,7 -14
Ozel insaat harcamalari yatay seyretti. Konut disi kamu insaat harcamalari %1,2 . . .
oraninda distd. [ M Hisse Senedi Endeksleri

. . o 01/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Endonezya'da manset TUFE subat ayindaki %2,8 seviyesinden mart ayinda

yillik %3'e yikseldi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek enflasyon 0,1 puan artisla BIST-100 9.158 0.2 14 226

%1,8'e yikseldi. Gida fiyatlari %7,4'lik artarak manset enflasyonun ana S&P 500 5.244 02 0,5 9.9

belirleyicisi oldu. Manset TUFE, Endonezya Merkez Bankasi'nin hedef araligi FTSE-100 7.953 0,0 04 2,8

olan %1,5 ile %3,5 arasinda kalmakla birlikte, Gist banda yakinlasti. DAX 18.492 0,0 13 10,4

. ) ) o ) ] SMI 11.730 0,0 0,8 53

® Yurt d|.§|n.da.bug.u.n Euro Bolgesi ve Ingllﬂtertﬁ’de mart ay! imalat sanayi PMI Nikkei225  39.803 14 15 18,9
endeksi nihai verisi, Almanya’da mart ayi 6ncl enflasyon, ABD’de JOLST acik is

pozisyonu, fabrika siparisleri, nihai dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. MOCIEN L0 0l L L2

Sangay 3.077 1,2 1,7 3,4

® VYurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Bovespa 126.990 -0,9 0,0 -5,4

Endeksi (PMI) martta sinirh diigiisle 50 esik seviyesinde gergeklesti ve imalat
sanayiinde gériinimiin gegen aya benzer seyrettigine isaret etti. ilk ceyrekte

[ W Emtia Fiyatlar

endeksin tarihsel ortalamanin altinda kalmasina ragmen bir 6nceki ceyrege 01/04 Giinlilk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
gore iyilesmesi ise c¢eyreklik bazda imalat sanayiinde ilmh bir toparlanma Brent ($/varil) 87,4 0,1 08 13,5
yoniinde isaret verdi. Sektorel verilere gore, son aylarda oldugu gibi gida Altin (§/ons) 2251 10 37 91
sg.ktorundekl ?Iur.nlu s:.eylr korunurken, giyim ve :cekstlldekl zayiflik surda. Gram Altin (L) 2.336,3 04 42 200
TURKBESD verilerine gore subat ayinda beyaz esya i¢ satiglari yillik %39 artti. .

Bu veriyi mevsim ve takvim etkilerinden arindirdigimizda ise aylik bazda yatay Bakir ($/libre) 404,9 10 10 41

bir seyir ortaya cikiyor. Yurt iginde bugiin ocak ayi finansal kesim digindaki Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

firmalarin net doviz agik pozisyonu verisi agilanacak. Reel sektoriin net doviz **Gergeklesen
acik pozisyonu aralikta aylik 2,9 milyar $ artarak 83,1 milyar $ seviyesinde

gergeklesmisti. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriinim LI Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

® BIST secim sonrasi haftaya yatay basladi. BIST-100 endeksi banka, BIST-100 0.2 14 0.7 226
holding ve havacilik hisselerine gelen alimlarla giine %1 tzerinde ' ' '

yukselisle 9.250 seviyesinden basladi. Endeks ilerleyen saatlerde BIST-30 0.6 1.9 3.6 23.7
9.000’in altina gerilemis olsa da hiikimetin ekonomiye doniik Banka Endeksi 21 2.6 145 286
aciklamalari ve yurt disi yatirmailarin secim sonrasi TL'nin seyrine Sinai Endeks -1.7 -0.6 -48 189
donik olumlu degerlendirmeleri endeksin guni yatay seviyelerde Hizmetler Endeksi 0.4 1.1 -1.9 22.7

kapatmasini sagladi. Haber akisi agisindan yarin gelecek Mart ayi
enflasyon verisi ve uzun bayram tatili oncesi kredili islemlerde @ JRYEEERYEIE

pozisyon degisimleri BIST'in kisa vadeli dalgalanmasina neden

olabilir. BIST’de orta vadeli yiikselis beklentimizi ise koruyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,835,586
Bununla birlikte BIST’in bayram 6ncesi bir miktar sikisabilecegini ve Bankalar Piy. Deg. 1,376,788
ana endeksin giine yatay seviyelerde baslamasini bekliyoruz. Holdingler Piy. Deg. 1,556,131
Sanayi Piy. Deg. 4,027,561
BIST islem Hacmi (mn TL) 140,451

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 8962 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9158 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te yiikselis egilimi korunuyor. Gun ici geri ¢ekilme ® . ..
En Yiiksek Getiri

yakin destek bolgesiyle sinirli kalirken, 9060-8890 bandi tizerindeki
h?r(?kete bagli olarak .olumlu teknik g?run.umur.\ gecerli oIdugurlu Koc Holding 502 4071.0
disinmeye devam ediyoruz. Bu bant Uzerindeki kapanisa da bagh

BIST Ort. Halka Agiklik 32%

Degisim (%) Hacim (mn TL)

olarak 9240-9402 bdlgesine yonelik beklenti gecerli durumda. T.5KB. 4.83 2514
Endekste bu bandi nispeten giicli direng bélgesi olarak Smart Giines Enerjis 4.00 649.4
degerlendiriyoruz. Asilmasi yeni yiikselise destek olabilecektir. Yap! Ve Kredi Banka 3.95 5052.9
9060-8890 ara destek olmakla birlikte, endekste 50 giinliik Alfa Solar Enerji 3.74 1256.0
ortalama ve bir 6nceki dip bolgesi de olan 8750-9695 bandinin da
glicli bir destek bolgesi oldugunu belirtebiliriz. BIST100 icin 9060- En Digiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mn TL)
8890-8750-8695 destek, 9140-9240-9336-9402 direng.
Mia Teknoloji -5.27 1705.3
® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Yeo Teknoloji Enerji 222 985.0
Europen Endiistri ing -6.41 207.4
Karsan Otomotiv 0.00 200.3
Yapi Ve Kredi Banka 3.95 5052.9

P . we o

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollari 2.02 12869.6

is Bankasi (C) 3.68 7086.7

Yapi Ve Kredi Banka 3.95 5052.9

Portfoy Secimleri Tupras 0.85 4453.5
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Koc Kog Holding 5.02 4071.0

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, P9 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin —_—— : —_

F_XU0300424 10183.0 0.8 250,398
F_XU0300624 10930.5 0.1 4,835
F_USDTRY0324 32.31 0.0
F_EURTRY0324 34.83 0.0

| Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 295,765 21,060
F USDTRY0324 #VALUE!
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Sirket Haberleri

® Argelik (ARCLK, E.U., HF: 231 TL), Avrupa operasyonlarinin Whirlpool ile Arcelik/Whirlpool arasinda %75/%25
ortaklik yapisina sahip "Beko Europe" adli yeni bir ortak girisim altinda birlesmesinin tamamlandigini duyurdu.
Nihai ortaklik yapisi, en fazla 90 giin iginde net borg ve net isletme sermayesi diizeltmelerine tabidir. Taraflar, nihai
kapanis finansallarina gore gerekli takdirde ortaklik yapisini korumak igin Beko Europe'a 30 milyon Avro’ya kadar
nakit 6deme yapacaktir. Bunu asan bir ddeme ihtiyaci olmasi durumunda taraflar ilgili 6demeyi yapma ya da yeni
ortaklik yapisini kabul etme hakkina sahip olacaklardir. Argelik'in Beko Europe'a devredilen istirakleri 2023 yilinda
2,4 milyar Avro ciro gergeklestirirken, Whirlpool'un Avrupa pazarindaki istirakleri 3 milyar Avro ciro
gergeklestirmistir. Buna ek olarak; Argelik, Whirlpool'un Birlesik Arap Emirlikleri ve Fas'ta bulunan iki Ortadogu ve
Kuzey Afrika istirakini 38 milyon Avro nakit karsiliginda (6nceki hesaplama 20 milyon Avro olarak agiklanmisti)
satin alma islemini tamamladi. 18 milyon Avro tutarindaki diizeltme, mevcut finansal bilgilerin net nakit pozisyonu
Uzerindeki etkisinden kaynaklanmaktadir. Bu tutar, nihai kapanis finansallarina dayali olarak ilave dlizeltmelere de
tabi olabilecektir. Whirlpool'un Ortadogu ve Kuzey Afrika istiraklerinin 2023 yilindaki tahmini konsolide net
satislari yaklasik 121 milyon Avro’dur. Ayrica, 1 Nisan 2024 tarihi itibariyla, 17 Ocak 2023 tarihli 6zel durum
aciklamasinda belirtilen esaslara uygun olarak, taraflar arasinda bir ortaklik anlasmasi, marka lisans sozlesmeleri
ile faaliyet ve tedarik esaslari gibi diger konularda ilgili s6zlesmeler imzalanmistir. Siirece iliskin hatirlatma:
Whirlpool'un italya, Polonya, Slovakya ve ingiltere'deki 14 (retim tesisi ve 38 bagli ortakhigi ile Arcelik'in
Avrupa'daki 25 bagh ortakhgl ve Romanya'daki 2 lretim tesisi yeni ortakliga devredilecekti. Buna ek olarak Argelik,
Whirlpool'un BAE ve Fas'ta bulunan iki Ortadogu ve Kuzey Afrika istirakini de satin alacakti. Birlesmenin 200
milyon Avro’dan fazla maliyet sinerjisi yaratmasi beklenmekte. Bu tasarruflarin daha iyi kapasite kullanimi, satin
alma ve lojistikten gelmesi bekleniyor. Sinerjilerin %30'unun basta satin alma olmak lizere kisa vadede, kalan
kisminin ise 4-5 yil icinde kademeli olarak gergeklesmesi bekleniyor. Yeni sirketin konsolidasyonunun, Argelik'in
net isletme sermayesi/satis oranini yaklasik %25'ten %20-23'e disirmesi beklenmektedir. Birlesmenin borgluluk
Uzerinde 6nemli bir olumsuz etkisi beklenmiyor. Yorum: Arcelik halihazirda "Beko" markasiyla bir¢cok Avrupa
Ulkesinde pazar lideri konumundadir. Avrupa operasyonlarinin Whirlpool Europe ile birlesmesinin bolgesel
rekabetgiligi ve fiyatlandirma gliclini artirmasi beklenmektedir. Beklenen maliyet tasarruflarina ek olarak, iki
sirketin bilgi birikimi, ar-ge ve Uretim yeteneklerinin birlesmesi pazara uzun vadeli ek faydalar saglayabilir.
Birlestirilen varliklarin daha iyi kullanilmasi, Argelik i¢in deger artirici olacaktir. Olumlu.

® Resmi Gazetede yer alan teblige gore, Erdemir (EREGL, N6tr, HF: 55,32 TL) tarafindan yapilan sikayet lizerine
yapilan inceleme sonucunda, Gliney Kore menseli kalin levha Uriinline yénelik damping sorusturmasi agilmasina

karar verildi.

® TAV Holding (TAVHL, EUG, HF: 250 TL): Tepe insaat 183-187,7 TL fiyat araligindan 159 bin lot hisse satti. Tepe
insaat’in TAV’daki sahiplik orani %5’e geriledi.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Ulker ULKER - - 102.70 -
Ebebek Magazacilik EBEBK 0.2500 0.5% 47.30 15.10.2024
Ebebek Magazacilik EBEBK 0.2500 0.5% 47.30 16.12.2024

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)

Milp Saglik Hizmetleri MPARK 12,000 192.29 2.3 9.55%

Orge Eneriji ORGE 20,000 67.65 1.4 0.09%

Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 149,987 14.06 2.1 1.78%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 600,000 13.11 7.9 0.74%

Park Elek. Madencilik PRKME 20,000 21.13 0.4 0.68%

Gedik Yatirim GEDIK 272,457 13.31 3.6 0.80%
Toplam 17.7

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli

Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)

Bagfas BAGFS 135,000,000 600.0% 810,000,000

Besiktas Futbol Yat. BJKAS 240,000,000 250.0% 600,000,000

Finansal Takvim Ak Yatirm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim

Tarih (t) | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satis FAVOK  Net Kar

SAHOL 2 Nisan n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 10,917 n.a. n.a. -34%
THYAO 3 Nisan| 141,983 25,867 11,348 | 141,509 26,256 9,573 61% 27% 7%
MEDTR 4 Nisan 378 94 145 378 94 145 84% 84% 145%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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