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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
32,3669 34,9255 1,0775 9.080 2326,1
ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu verisi takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde Ekonomik Gliven Endeksi martta 1,0 puan artisla 100 seviyesinde :’: >8
® Yurtiginde bugln dis ticaret istatistikleri ve borgluluk verileri agiklanacak 3,0
® ABD’de 4C bliylime verisi %3,2'den %3,4’e revize edildi 2,5 4
2,0 -
. 1,5 4
ABD hisse senedi piyasalari, 4C23 GSYIH igin son revizyonun yukari yénli yapiimasi 1,0 | 1.0
ve haftalik issizlik maasi basvurularinin gérece diisiik seyrini sirdiirmesiyle gtine 05 - o4
saticili basladi. Chicago PMI verisinin beklentilerin altinda gelmesi alislari bir miktar _g'g 1
desteklerken, bekleyen konut satislarinin beklentinin iizerinde artmasi ve Michigan _1:0 J 07
Universitesi tiiketici giivenindeki yiikselisin enflasyon beklentilerindeki hafif diisiisle Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

birlikte gelmesi alislari baskilayan unsurlar oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik
endeksleri giinii sirasiyla +%0,1 ve -%0,1 dedisimlerle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) @ RAVE{IEA(:ITO0)]
hisse senedi endeksleri, Almanya’da perakende satislarin aylik bazda sert diistisiiyle
saticili bir baslangicin ardindan issizlik artisinin beklentilerin altinda kalmasiyla
toparlandi. ECB PPK (yesi Panetta’nin faiz indirimi igin kosullarin olusmaya
yaklastigini  belirtmesi  yukari y6nlii hareketleri destekledi. Daha sonra PPK

Onceki Beklenti

Turkiye Dig Denge (subat, milyar $) -6,23 -7,0

ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari

tiyelerinden Villeroy, Banka’nin faiz indirimlerine Fed’den bagimsiz olarak baharda o 2,4 2,5
baslamasi gerektigi ve indirimin iml seviyede olmasini bekledigini vurgulamasi Enflasyonu (subat, yillik % degisim)
vadeli tarafta olumlu etkinin siirmesini sagladi. Endeksler diinii genel olarak -%0,8 Lo
iléd %0,3 degisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, Fed PPK lyesi Waller'in Yatinmci Takvimi icin tiklayin
faiz indirimine dair sGylemlerinin etkisi gériildii. 2 yillik tahvil getirisi %4,62°ye, 10 ¢ E I E1 W1 N1 ]
yillik tahvil getirisi %4,20’ye yiikseldi. Dolar endeksi ECB’nin PPK (yelerinin
séylemlerinin EURUSD iizerinde yaratti§i baskinin da etkisiyle %0,2 artisla 104,5 (%) 28/03 26/03 2023
seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Baker Hughes’un ABD petrol sondaj TLREF 52,42 51,48 43,63
kule sayisinda haftalik 3 adetlik diisiis raporlamasinin da tesiriyle giini %1,6 artisla TR 10 yillik 26,71 26,71 25,06
87,55/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati, %1,6 kazangla giinii yeni tarihi zirvesi ABD 10 yillik 4,20 219 3,88
olan 22305/ons seviyesinde bitirdi.

Almanya 10 yillik 2,30 2,29 2,02

® ABD’de ekonomi yilin son geyreginde yilliklandirilmis olarak ligiincii agiklanan

tahmine gore %3,4 (ikinci tahmin %3,2) biiyiidi. Tuketim harcamalari .

blyimeye 2,2 puan katki yapti. Konut disi sabit yatirimlar 0,5 puan katki 28/03  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
saglarken, konut yatirimlari 2021'in basindan bu yana biylmeye ikinci pozitif

katkisini yapti. Kamu harcamalari 0,8 puan katkida bulundu. Net ihracatin $/TL s 02 L 22
katkisi ise +0,3 puan oldu. €/TL 35,0174 -0,2 04 76
€/$ 1,0789 -0,4 -0,7 -2,3
® ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 23 Mart'ta sona eren haftada 2000 $/Yen 151,38 0,0 -0,2 73
disiisle 210.000'e, doért haftalik hareketli ortalama hafif distsle 211.000'e GBP/$ 1,2624 01 03 0,8
geriledi. Devam eden basvurular 16 Mart'ta sona eren haftada 1,82 milyon
olurken, sigortali issizlik orani %1,2'de sabit kaldi. o
® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi martta nihai veriye 28/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
gore 79,4 ile Temmuz 2021’den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti (6ncl BIST-100 9.080 3,1 -0,7 21,5
veri: 76,5). Mevcut kosullar endeksi 79,4ten 82,5’e, beklentiler endeksi S&P 500 5.254 0,1 0,2 10,2
74,6’dan 77,4’e revize oldu. Uzun vadeli enflasyon beklentileri %2,9’dan %2,8’e, FTSE-100 7.953 03 09 28
medyan 12 aylk enflasyon beklentileri %3,0’dan %2,9’a revize edildi. Bekleyen
konut satislari ise subatta aylik %1,6 artti. DAX 18.492 01 L7 104
SMI 11.730 0,2 0,2 53
® Almanya'da perakende satiglar son dort aydir disis egiliminde; satiglar Nikkei 225  40.168 -1,5 -1,6 20,0
subatta bir 6nceki aya gére %1,9 ile Ekim 2022'den bu yana en sert dlslsl MSCI EM 1.040 0,4 -0,8 1,6
kaydetti. Gida sektoriindeki satislar %1,7 oraninda azalirken, gida disi satislarda sangay 3.011 0,6 22 12
%1'lik dusus gorulda.
Bovespa 128.106 0,3 0,0 -4,5

® Yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi martta aylik 1,0 puan artarak 100 "W Emtia Fiyatlari
seviyesine yiikseldi; Haziran 2023’ten bu yana en yiksek seviye. Alt

endekslerden perakende ve insaat sektori giiven endeksleri sirasiyla 3,3 ve 1,2 28/03  Gnlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
puan azalirken, reel kesim ve hizmet sektérii giiven endeksleri ise 1,5 ve 1,8 Brent ($/varil) 87,5 16 2,0 13,6
puan artti. Tuketici gliven endeksi ise yatay seyretti. Altin ($/0ns) 2.230 1,6 2,2 8,1
Gram Altn (TL)  2.3265 138 38 195
® Yurt icinde bugiin TUIK subat ayi dig ticaret istatistiklerini aciklayacak. Ticaret Bakir ($/libre) 200,7 02 1,0 30

Bakanhgi gegici istatistiklerine gére, subat ayinda dis ticaret agigi 7,0 milyar $
seviyesinde gergeklesti. ihracat yillik bazda %13,6 artigla 21,1 milyar $, ithalat
ise yillik %8,5 azaligla 28,1 milyar $ oldu. Yurt icinde bugiin ayrica Hazine 4. **Gergeklesen
ceyrek borgluluk verileri ile Nisan-Haziran doénemi i¢ borglanma stratejisini

aciklayacak. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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® Haftaya saticili baslayan BIST'de yiikselis strlyor. Haftanin ilk iki

glinl 9.000 seviyesinin altina gerileyen BIST-100 endeksi dinki BIST-100 3.1 -0.7 0.2 215
alimlarla yeniden 9.000 seviyesini gecti. Diin endeksi siiriikleyen BIST-30 3.6 0.0 2.6 22.9
hisseler banka, holding, havacilik ve petrokimya sektérlerinden Banka Endeksi 4.3 3.3 11.1 26.4
cikarken, perakende sektor hisseleri hafta basindaki seviyelerine Sinai Endeks 2.0 -1.8 -3.0 19.4
toparlamakta glglik c¢ekiyor. Ayrica yilbasinda sert yikselen Hizmetler Endeksi 2.2 25 23 20.6

teknoloji hisseleri de olumsuz yonde ayrismaya devam ediyor.

Haftanin son islem glninde BIST'in gone alicili baslamasini g JIWECERV/IE

bekliyoruz.
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,733,909
Bankalar Piy. Deg. 1,371,455
® Teknik Yorum: BIST100 diin yiiksek acilisin ardindan giiniin ikinci H0|d”:|g|,er Ply.uDeg. 1,540,219
yarisinda gliclenen alimlarla yukari yonliydi. Kapanis 9080 SanaYI Ply. Deg. 4,043,280
seviyesinde gerceklesti. Endekste kisa periyot icin tizerini iyimserlik BIST Islem Hacmi (mn TL) 136,056
bélgesi olarak degerlendirdigimiz 8890-9060 bandi iizerine geri BIST Ort. Halka Agiklik 32%

dondlmis durumda. Bu bant lizerindeki kapanisa bagh olarak
9240-9402 bandina yonelme yasanabilecegini dislinliyoruz. Bu
bandi nispeten glglii direng bolgesi olarak degerlendiriyoruz.
Asilmasi yeni yiikselise destek olabilecektir. Endekste 50 giinliik Sasa 9.97 1320.9
ortalama ve bir énceki dip bélgesi de olan 8750-9695 bandinin da Vestel 8.28 1675.2

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

glclu bir destek bolgesi oldugunu belirtebiliriz. BIST100 igin 9060- Tirk Traktor 6.63 1103.9
8890-8750-8695 destek, 9140-9240-9336-9402 direng. Kog Holding 6.49 3261.6
Ginsim Elektrik Sanz 6.39 241.9

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

En Diisiik Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Akfen Yenilenebilir -4.31 252.2
Bera Holding -3.81 487.3
Sdt Uzay Ve Savunm -2.19 207.1
Konya Cimento -2.05 3343
Glibre Fabrikalan -1.87 3150.0

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar 5.31 14134.1

is Bankasi (C) 3.60 4911.9

Tlpras 4.24 4053.4

Portfoy Secimleri Yapi Ve Kredi Banka 4.09 3928.7
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Akbank 5.36 3824.3

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, - X . 1o .
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin L P VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

F_XU0300424 10099.8 3.0 170,268
F_XU0300624 10907.3 2.5 1,535
F_USDTRY0324 32.33 0.1 37,251
F_EURTRY0324 34.90 -0.1 318
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 282,233 -7,699
F USDTRY0324 358,227 -20,000
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o I
Sirket Haberleri

® Lokman Hekim (LKMNH, EUG, TP: 84 TL) 2024 yili beklentilerini paylasti. Yonetim 2024 yilinda enflasyon igin
diizeltilmemis rakamlarla 2,85 milyar TL net satislar ve %20 FAVOK marji elde etmeyi bekliyor. Diizeltiimemis
tahminler %84 nominal net satiglar bllylimesine isaret ediyor. TMS 29 enflasyon diizeltmesi altinda yénetim %20
FAVOK marjiile yillik %25 reel net satislar biiyiimesi bekliyor. Yorum: Yénetimin 2024 yilinda agresif bir net satislar
biytumesi bekledigini goriyoruz. MLP Saglik’in 2024 yili i¢in net satislar beklentisi %5-10 reel net satislar
blylmesiydi. MLP, 2024 yilinda bir adet hastane satin almayi planliyor. Lokman Hekim yakin zamanda yeni bir
hastane satin alma plani paylasmadi. Lokman'in yeni satin aldigi hastanede agresif bir genisleme yapmayi
planladigini diisiiniyoruz. Buna ek olarak, yonetim muhtemelen yabanci saglik turizmi operasyonlarinda ve
toplam hasta sayisinda énemli bir toparlanma bekliyor. Ancak su anda %25'lik reel net satislar bliyimesi igin
yeterli destegi géremiyoruz. Ote yandan, 2024 FAVOK marji beklentisinin ulasilabilir olduguna inaniyoruz. Ozetle,
acilista 2024 beklentilerine ilk tepkinin "Olumlu" olacagini dislnlyoruz. Ancak net satislar beklentisinin
yapilabilirligi konusunda yapici bir tutuma sahip olmakla birlikte bazi gekincelerimiz var.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik biilten verisine gore 22 Mart haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 3,1 milyar
dolar artisla 185,8 milyar dolara ulasti. Parite etkisinden arindirildiginda doéviz mevduattaki artis 3,6 milyar dolar
oldu. Ayni hafta igerisinde KKM tutari 7,2 milyar TL dusugsle 2,28 trilyon TL'de (72 milyar dolarin alti) kaldi. TL
mevduat ise ayni dénemde %1,1 azalarak 8,7 trilyon TL oldu. ilgili haftada TL krediler %0,6 ve YP krediler (dolar
bazinda) %0,4 artti. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 385
baz puan artarak %59,5 oldu. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 375 baz puan artarak %63,3
ihtiyag kredilerinde 610 baz puan artarak %82,1 ve konut kredilerinde 50 baz puan artarak %43,1 oldu.

® Enerji Sektorii: Cesitli haber kaynaklarina gore, Enerji ve Tabi Kaynaklari Bakani Alparslan Bayraktar Nisan ayinda
elektrik ve dogal gaz fiyatlarinin degismeyecegini agikladi. Hatirlatmak gerekirse piyasada segim sonrasi dogal gaz
ve elektrige zam yapilacagl beklentisi vardi. Yapilmasi dngoériilen zamlarin ertelenmesi enerji sirketleri Gzerinde
hafif baski yaratabilir.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Garanti Bankasi GARAN 3.1190 4.4% - - - 68.38 71.50
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettu Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) % (TL) Tarih
Konya Cimento KONYA - - 9,815.00 -
Carrefoursa CRFSA - - 152.50 -
Bastas Baskent Cimento BASCM - - 15.06 -
Sodas Sodyum SODSN - - 238.20 -
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS - - 816.50 -
info Yatirm INFO - - 10.91 -
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Lokman Hekim LKMNH 13,159 57.01 0.8 1.32%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 155,562 14.00 2.2 1.70%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 25,000 180.10 4.5 9.53%
Koza Altin isletmeleri KOZAL 2,950,000 22.36 66.0 2.01%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 331,879 13.04 43 0.70%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 200,000 10.30 2.1 0.54%
Gedik Yatirm GEDIK 473,666 12.98 6.1 0.71%
Toplam 85.9
Finansal Takvim Ak Yatirnm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK Net Kar
SAHOL 2 Nisan n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 10,917 n.a. n.a. -34%
THYAO 3 Nisan | 141,983 25,867 11,348 | 141,509 26,256 9,573 61% 27% 7%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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