'Y Gilinliik Biilten 26 Mart 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
32,1742 34,9158 1,0841 9.029 2244,5
ABD piyasalarinda kisisel tiiketim enflasyonu éncesi temkinli seyir siiriiyor L N Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde igsizlik orani 2023 yilinda yillik 1,0 puan azalarak %9,4 oldu ::: ] 36
® ABD’de yeni konut satislari subatta aylik %0,3 azaldi zg 1
® ABD’de bugiin konut fiyatlari ve Tlketici Glven Endeksi agiklanacak 20 4
1,5 4
ABD hisse senedi piyasalari, Atlanta Fed Baskani Bostic’in hafta sonu verdigi cl':g ]
demecte yilsonuna kadar sadece bir faiz indirimi bekledigini belirtmesinin de _g"; 1 i i 00
etkisiyle giine saticili bir baslangi¢ yapti. Yeni konut satislari ve Dallas Fed — -1,0 - 0,5 08
imalat aktivite endekslerinin de beklentilerin altinda kalmasi endeksleri asagi el Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

yonlii baskilayan diger unsurlar oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri

glini %0,3’er kayipla noktaladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, "3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ECB’nin

PPK iyelerinden Lane’in licret artislarinda normallesmenin

bekledikleri sekilde devam ettigini belirtmesi, Panetta’nin ise enflasyondaki ABD Conference Board Tuketici 106.7 1070
diisiisiin %2 hedefine dogru ilerlendigini ve faiz indirimine dogru gidildigini Glven Endeksi (mart) ! !
vurgulamasiyla olumlu bir gériiniim ¢izmelerine ragmen giin sonunda karisik . . .

bir kapanis yaptilar. Endeksler giinii genel olarak -%0,3 ila %0,3 degisimlerle ,(’-\r:aDrgR)lchmond Fed Imalat Endeksi -5 -5

sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, Bostic’in faiz indirimine iliskin séylemleri
ve 2 yillik tahvil ihalesinde getirinin ihale éncesine gére hafif yiikselmesinin
etkisiyle saticili seyir gésterdi. 2 yillik tahvil getirisi %4,63’e, 10 yillik tahvil "™ L .
getirisi %4,25" yiikseldi. Dolar endeksi %0,2 diisiisle 104,2 seviyesinde. Brent @ JREUEREWIRCSTIEY

petrol aktif vadeli kontrati, Cin’in ekonomik destek icin yeni adimlar atacadi (%) 25/03 21/03 2023
éngériisiiyle giinii %1,5 yiikselisle 86,85/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati,

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

TLREF 52,83 52,75 43,63
DXY’deki diisiisiin de tesiriyle %0,3 dederlendi: 21725/ons.

TR 10 yilik 26,54 26,33 25,06
® ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi subatta toparlanmaya isaret SRDEROIE 2 el £ht)

etti; Ocak ayinda -0,54 olan endeks subatta 0,05'e yiikseldi. Ug¢ aylk Almanya 10 yilik 2,37 2,32 2,02
hareketli ortalamalara bakildiginda ise endeks ocak ayindaki 0,11

seviyesinden subat ayinda -0,18'e geriledi. Endeksin olusturulmasinda .

kullanilan dort genis gosterge kategorisinin tamami iyilesirken li¢ kategori 25/03  Ganliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
pozitif bolgede yer aldi. §/TL 321567 04 05 89

® ABD’de yeni konut satislan subatta ayhk %0,3 azalirken piyasa €/m 34,8810 07 08 72
beklentilerinin altinda (+%2,3) ve yilliklandirilmis olarak 662 bin adet €/3 1,0837 03 03 -18
olarak gerceklesti (beklenti: 677 bin). Satislar ocakta aylik %1,7 artmisti. $/Yen 151,42 0,0 15 74
Konut satiglarindaki yilhk artis ise %2,3’ten %5,9'a yukseldi. Donem GBP/$ 1,2636 0,3 -0,7 -0,7

sonunda satilmaya hazir konut sayisi ise 6 bin artigla 463 bin oldu. Dallas X X .
Fed Genel imalat Aktivite Endeksi martta -11,3'ten -14,4’e geriledi @ IS Senedi Endeksleri

(beklenti: -10,0). 25/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
BIST-100 9.029 -0,9 3,6 20,9
® Yurt disinda bugiin ABD’de subat ay1 6ncli dayanikli mal siparisleri, ocak S&P 500 5218 03 13 94
ayl k.onut fiyatlari jle mart ayl .Conferen.ce Board Tuketici Gliven Endeksi FTSE-100 7.918 02 25 24
ve Richmond Fed Imalat Sanayi Endeksi agiklanacak. ABD’de Conference
Board Tuketici Gluven Endeksi subatta hem mevcut hem beklentiler DAX 18.261 03 18 90
endekslerindeki dists kaynakli ayhk 4,2 puan azalarak 106,7’'ye SMmi 11.637 01 01 4,5
gerilemisti. Endeksin mart ayinda 107 seviyesinde gerceklesmesi Nikkei225  40.414 -1,2 17 20,8
bekleniyor. MSCI EM 1.036 -0,3 -0,2 1,2
Sangay 3.026 -0,7 -1,9 1,7
® CPB (Hollanda) Diinya Ticareti izleme Raporu’na gore, diinya mal ticareti Bovespa 126.931 0,1 0,0 5,4

aralk ayindaki %0,8'lik artisin ardindan ocakta bir onceki aya gore %0,9
oraninda artti. ithalat Cin harig gelismekte olan Asya (%4,0), Latin Amerika ®

Emtia Fiyatlar

(%3,8), Cin (%2,5) ve Birlesik Krallik'ta (%1,8) artarken, Japonya‘da (-%9.7) 25/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

azaldi. Euro Bélgesi’nin ithalati da %2,4 geriledi. ihracat; Cin'de %7,4, Gin Brent ($/varil) 86,3 15 0,2 12,6

harig gelismekte olan Asya'da %3,8 artt. Altin ($/ons) 2172 03 05 53
Gram Altin (TL)  2.242,8 0,7 0,0 15,2

® Yurt icinde TUIK 2023 yili isgiicii istatistiklerini yayinladi. 2023 yilinda
igsizlik orani bir 6nceki yila gore 1,0 puan azalarak %9,4 seviyesinde
gergeklesti. Issiz sayisi yillik bazda 318 bin azalarak 3,26 milyon oldu.
istihdam ise yillik 880 bin artisla 31,6 milyona ulasti. isgiiciine katilma

orani ise 0,2 puan artti ve %53,3 olarak gergeklesti. Tamamlayici isglcu
verilerine gére; atil isglici orani 1,5 puan artisla %22,8 oldu. AKBAN K

Bakir ($/libre) 400,7 0,3 -2,6 3,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST din sabah bélimiinde gigli alimlarla 9.340 seviyesine kadar
yukseldikten sonra, 6gleden sonra gelen satislarla giinii %1’e yakin
kayipla glnin en dusiuk seviyesinden ve 9.000 puanin hafif
Uzerinde kapatti. DUn zirve seviyelerinden gelen satiglara ragmen
banka, enerji ve holding hisseleri olumlu ayristi. Buna karsilik
perakende ticaret, bilisim/teknoloji, otomotiv ve havacilik hisseleri
sert satislar gordii. BiST’i yilin geri kalaninda destekleyecek temalar
arasinda yabanci girisi temasi 6nem tagiyor. Bu temanin da sektor
bazli ayrismaya destek vermesini bekleriz. Diger taraftan endekste
9.000 seviyesi kisa/orta vadede destek gérevi Ustlenebilir. BIST’in
buglin yatay egilimle gline baslamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin glinin ilk yarisindaki alicili seyirle test
ettigi 9336 seviyesinden geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 9029
seviyesinde gerceklesti. Endekste diren¢ bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 9374 seviyesinin hemen altindan gelen
diizeltme etkili oluyor. 9374-9450 bandi bir 6nceki zirve bolgesi de
olarak nispeten gli¢li direng konumunda. Dolayisiyla bu bdlgeden
gelen realizasyon olagan. Bununla birlikte yasanan geri g¢ekilme
simdilik sinirlh kabul edilebilir. Kisa periyot igin destek olarak
degerlendirdigimiz 9020-8980 bandi civarindaki kapanisa bagh
olarak sinirli da olsa iyimserligin devam ettigini diisinmeye devam
ediyoruz. Diger taraftan endekste 21 ginlik ortalama bdlgesi
Uzerindeki hareket de gegerli durumda. Belirttigimiz destek bolgesi
altina yasanacak sarkma vyeni bir zayiflama silrecine isaret
olabilecektir. BIST100 igin 9020-8980/50-8890-8735-8670 destek,
9060-9140-9240-9374-9450 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LB Endeks Deg (%) Giin
BIST-100 -0.9
BIST-30 -0.7
Banka Endeksi 1.5
Sinai Endeks -1.1
Hizmetler Endeksi -1.7

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agikhik

LB En Yiiksek Getiri

Can2 Termik

Zorlu Enerji

Konya Cimento
Odas Elektrik
Galata Wind Enerji

Hafta

9.99
9.87
8.65
6.09
5.48

3.6
4.8
13.8
1.5
0.7

Degisim (%)

Ay YBB
37 209
22 215
44 253
47 197
55 214

7,675,833
1,348,637
1,529,479
4,047,271
171,159
32%

Hacim (mn TL)

328.2
666.9
777.4
2286.2
297.1

En Diisiik Getiri

Tathpinar Enerji Ure
Otokar

Ag Anadolu Grubu H
Eczacibasi ila¢

Migros

-5.64
-5.42
-5.18
-5.05

-4.98

Degisim (%)

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Hacim (mn TL)

221.6
351.5
302.7
377.0

1126.8

Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollar

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Banka
Akbank

Kog Holding

-1.89
3.54
1.80
0.39
0.98

13687.3
8971.1
6551.0
6250.0
4971.6

ViOP Kontrat

F_XU0300424 10024.0
F_XU0300624 10831.3
F_USDTRY0324 32.26
F_EURTRY0324 34.90

Uzl. Fiy. Deg. (%)

-0.6 237,324

-0.3 1,818
0.2 92,909
0.2 822

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300424
F_USDTRY0324

287,176
446,631

939
-46,810
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Sirket Haberleri

® Avrupakent GYO (AVPGY, Oneri Yok), azami 10 milyon adet pay (sermayenin %2,5') igin 500 milyon TL tutarinda
geri alim programi baglatti. Geri alim siiresi bir yildir.

® MLP Saghk (MPARK, EUG, HF: 270 TL), temettii dagitmayacagini agikladi. Bizim tahminimiz 2,4 TL idi. MLP halka
arzindan beri hi¢ temettli dagitmadi. Yonetim temettl konusunda herhangi bir ydnlendirme yapmamisti.
2023’teki glglu nakit akisi sebebiyle temetti dagitilmasini bekliyorduk. Piyasanin ilk tepkisinin Hafif Olumsuz
olabilecegini dlstintyoruz.

® Petkim’in (PETKM, Notr, 12A HF: 25,3TL) 2023’te enflasyon muhasebesine gore dizeltilmis net kari 7.390 milyon
TL seviyesinde gerceklesti (2022 diizeltilmis: -1.281 milyon TL). Diizeltilmis FAVOK -2.121 milyon TL olurken
2022’'de 568 milyon TL seviyesindeydi. Petkim STAR Rafineri paylari ile ilgili 9,9 milyar TL net kar kaydederken bu
tutarin 6,7 milyar TL'lik kismi negatif serefiyeden, 3,2 milyar TL'lik kismi ise STAR Rafineri'nin Ekim-Aralik-2023
dénemindeki kar katkisindan geldi. Bu arada Petkim gayrimenkul degerlemelerinden 2023’te 7,6 milyar TL'lik gelir
kaydetti. Petkim enflasyon muhasebesine gore dizeltilmemis finansallarindan bir kismini sirket sunumunda
paylastl. Buna gore, Petkim’in 4C23 net kari 15.111 milyon TL olurken piyasa beklentisi 1.988 milyon TL, AK
Yatirim tahmini ise 2.445 milyon TL seviyesindeydi. Petkim’in diizeltiimemis FAVOK’iinii 423 igin 876 milyon TL
olarak hesapliyoruz, bu tutar piyasa beklentisi ve bizim beklentimiz olan 1.398 milyon TL’nin altinda kaldi. Zayif
operasyonel sonuglara ragmen net kardaki artis rafineri paylariyla ilgili negatif serefiye ve net kar katkisindan
kaynaklandi. Petkim’in net borcu 4¢23 sonunda 888 milyon USD (26.154 milyon TL) olurken 3¢23 sonunda 931
milyon USD seviyesindeydi. Sirket Yonetimi buglin saat 16:00’da bir telekonferans diizenleyecek. Bu
telekonferansta sirket ydnetiminin 2024 yilina dair FAVOK beklentisi takip edilecek. 4C23 finansal sonuglarinin
hisse performansina nétr etki etmesini bekliyoruz.

AKYatirim




Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit  Bedelsi
Brit Veri z Bedelli  Teorik/Ref Son
Temett m Orani Bedelli Fiyati . Kapanis
Sirket Kodu u(TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Katihmevim Tasarruf KTLEV 16355 12% - - - 12936 131.00
Finansman
Ege Profil EGPRO 5.3256 2.3% - - 226.27 231.60
Birikim Varlik Yénetim BRKVY 0.3026 0.1% - - - 229.00 229.30
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2.3256 4.9% - - - 44.89 47.22
Akbank AKBNK 1.9175 4.2% - - - 44.08 46.00
Vakif Fin. Kir. VAKFN - - - 100.0% 1.00 2.80 4.60
Makim Makina Tek. M’CIKI - 100.0% - - 25.48 50.95
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Milp Saglik Hizmetleri MPARK - - 192.60 -
Adel Kalemcilik ADEL 6.3493 0.9% 709.50 26'02'202
Anadolu Isuzu ASUZU 1.9841 2.3% 85.85 29'02'202
Parsan PARSN - - 102.00 -
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Tutar Kendi
Bandi (milyon Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) TL) Orani (%)
Ral Yatinm Holding RALYH 8,175 121.83 1.0 0.84%
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 2,015,000 5.51 11.1 2.07%
Mlp Saglk Hizmetleri MPARK 27,500 188.44 5.2 9.50%
Enerya Enerji ENERY 406,007 172.63 70.1 1.12%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. En. Yat. AHGAZ 500,000 14.39 7.2 0.66%
Orge Eneriji ORGE 10,000 70.00 0.7 0.04%
Toplam 95.3
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Bedelsi
Mevcut z
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
. . 205,000,00
Vera Konsept Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi VRGYO 0 300.0% 615,000,000
Stumer Faktoring SMRFA 90,000,000 75.6% 68,000,000

Finansal Takvim Ak Yatirim Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar
AGHOL 26 Mart n.a. n.a. n.a. 96,006 11,442 1,732 87% 128% -1%
ASELS 26 Mart | 30,183 8,424 9,430 27,378 6,841 7,716 56% 28% 26%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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