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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
32,0254 ; 34,6942 1,0815 9.112 2230,3
S&P500 endeksi bu yilin en iyi haftalik performansini gésterdi L N Haftalik Getiriler (%)
® VYurtiginde Reel Kesim Glven Endeksi (m.a.) martta 1,5 puan yikseldi; 103,5 :: >
® Sektorel Guven Endeksi hizmetlerde artti, perakende ve insaatta geriledi 2,5
® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) aylik bazda 0,2 puan artisla %77,2 oldu :‘5’
1,0
ABD hisse senedi piyasalari, verinin az oldugu giinde yataya yakin seyretti. 05 -
Kamunun issizlik verilerinde subatta genel olarak bir dedisiklik gézlenmezken, _g"s’ 1 00
tarim digi istihdamda da benzer seyir hakimdi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik ;o | 0.3 ’

endeksleri Cuma glintinii sirasiyla -%0,1 ve %0,2 degisimlerle sonlandirdi. Disiise 1,5 - -1,0
ragmen S&P500 haftalik %2,3 artis ile bu yilin en iyi haftalik performansini Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gésterdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya’da IFO s Ortami - - - - -
Endeksinde gériilen toparlanmaya ragmen karisik bir seyir gésterdi. Endeksler L_JJ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

P B 2o o
haftanin son is giiniinii genel olarak -%0,6 ild %0,7 degisimlerle tamamlad;. ABD ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite

tahvil piyasasinda, bu haftaki kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) verisi Endeksi bat -0,30 -0,34

oncesinde Fed’in politika faizinde yaz déneminde yapacadi disiinilen indirime ndeksi (subat)

yénelik beklentiler alicili seyri destekledi. 2 yillik tahvil getirisi %4,59’a, 10 yillik ABD Yeni Konut Satislari (subat,

tahvil getirisi %4,20’ye geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -37bps’ten - aylik % degisim) 15 2,1

39bps’e, 10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi farki -111bps’ten -116bps’e geldi. Dolar

endeksi %0,4 artisla 104,4 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Yatirimci Takvimi icin tiklayin

Ukrayna’nin  Rus rafinerilerine diizenledigi saldirilarin  neden oldugu arz an S

sikintilarina ragmen DXY’deki artisin getirdigi satis baskisiyla Cuma giiniini %0,4 L_JJ Devlet Tahvili Getirileri

diisiisle 85,45/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati, %0,7 daha gerileyerek giinii (%) 22/03 20/03 2023

21655/0ons seviyesinde bitirdi. TLREF 52,75 46,50 43,63

® Almanya’da IFO is Diinyasi Giiven Endeksi 85,7’den 87,8'e yiikseldi. Mevcut TR 10 yullik 26,33 26,26 25,06
duruma iliskin degerlendirmelerde iyilesme gériildii. is ortamindaki iyilesme ABD 10 yillik 4,20 4,27 3,88

imalat sanayiinde daha belirgin olmak lizere sektérler (hizmet, ticaret, insaat) Almanya 10 yillik 2,32 2,40 2,02

geneline yayild.
°®

® ingiltere’de perakende satiglar subat ayinda yatay seyretti. Yakit harig 22/03  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 %)
unlik (% aft. (% sonu (%

perakende satiglar ise ayhk bazda %0,2 yikseldi. Perakende satislar yillik

bazda %0,4 gerilerken, Subat 2020’deki Covid-19 &éncesi seviyesinin %1,3 $/TL 32,0254 0,0 03 85
altinda bulunuyor. Subatta satis hacimleri giyim ve blyik magazalarda €/TL 34,6459 -0,7 -1,0 6,5
artarken, gida magazalarn ve akaryakit perakendecilerinde distl. Subata €/$ 1,0808 -0,5 -0,7 -2,1
kadarki tg¢ aylk dénemde perakende satiglar bir onceki ¢ aylik doneme $/Yen 151,41 01 1,6 74

kiyasla %0,4 geriledi. Enflasyonda gorilen disis ve reel Ulcret artiginin

. L o I GBP/$ 1,2601 -0,5 -1,1 -1,0
yeniden baslamasiyla tiiketici gliveninde ise iyilesme gozleniyor.

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® VYurt icinde iktisadi Yonelim Anketi mart ayi verileri, imalat sanayiinde i¢ ve

dis talebin aylik bazda gerilese de tarihsel ortalamalarin tzerinde kalarak 22/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Uretim artigini destekledigine isaret etti. Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE), BIST-100 9.112 -0,3 3,2 22,0
mevsimsellikten arindirilmis olarak dort aylik dustsin ardindan martta 1,5 S&P 500 5.234 -0,1 2,3 9,7
puan ylkselerek Kasim 2023’den bu yana en ylksek seviyede gerceklesti ve FTSE-100 7.931 06 26 26
i i déndu. (Makro: Uretime yonelik sinyaller iyil ’ ’ ’
tarihsel or'talamasma geri dondu. (Makro: Uretime yonelik sinyaller iyilesmeye DAX 18.206 01 15 87
devam ediyor)
SMI 11.652 -0,4 -0,2 4,6
® Martta sektorel giiven hizmet sektoriinde artmaya devam ederken, Nikkei 225  40.888 0,2 56 22,2
perakende ve insaat sektorlerinde geriledi. Hizmet Sektort Glven Endeksi, MSCI EM 1.039 -0,9 0,4 1,5
alt bilesenlerinin tamaminin katkisiyla Mayis 2022’den beri en ylksek Sangay 3.048 -0,9 0,2 2,5
degerine ylkseldi ve tarihsel ortalamasinin 2,3 puan lzerine ¢ikti. Perakende Bovespa 127.027 0,9 02 53

Sektorii Giiven Endeksi’'nde ise dusis striyor. Endeks, tarihsel ortalamasinin
7,6 puan altina indi. insaat Sektorii Giiven Endeksi iki aylik artisin ardindan @ JEuENIELEL]
martta disti ve uzun dénem ortalamasinin 2,4 puan altinda kaldi.

22/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Kapasite Kullanim Orani mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik 0,2 puan 2R 854 -04 01 109
artisla %77,2 oldu ve tarihsel ortalamasinin 0,9 puan iizerinde gergeklesti. Ana Altin ($/ons) 2.165 07 04 50
sanayi gruplarina gore, KKO yatirnm mallarinda azalirken, ara ve tiketim Gram Altin (TL)  2.227,2 0,7 0,0 14,4
mallarinda artti. Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi verisine gore; yabanci turist sayisi Bakir ($/libre) 399,6 -12 2,8 2,7
subatta yillik %22,7 artarken, Ocak-Subat doneminde %12 artisla 4,3 milyon Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
olarak gergeklesti. Yurt iginde bu hafta Persembe gini ekonomik giiven **Gerceklesen

endeksi, Cuma giinli subat ayi dis ticaret istatistikleri ve 2023 yili son ¢eyrek

borgluluk verileri agiklanacak. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi Cuma giini 9.200 lzerinde tutunamayarak hafif

saticih bir kapanisla 9.122 puandan kapandi. Endeksin haftalik
bazda %3,2 getirisine kiyasla, banka (%13), telekom (%9) ve
havacilik (%7) hisseleri belirgin olumlu ayristi. Haftayr kayipla
kapatan sektorleri arasinda ise GYO, elektrik, perakende yer aldi.
BIST'de TCMB faiz artigi sonrasi yabanci girisi beklentisi ve TL faiz
getirisinin artan cazibesi endeksin yonini ¢izmede belirleyici
olacaktir. Hisse bazinda ayrismalarin devam edecegi endeksin yatay
seviyelerde acilis yapacagi bir hafta olmasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde giin basindaki

ylkselisle test ettigi 9223 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanig
9112 seviyesinde gergeklesti. Endekste 8700 seviyesinden baslayan
son tepki hareketi gecerli durumda. Bununla birlikte Cuma gilinii de
direng bolgesi olarak test edilen 9200-9240 bandinin asilabilmesi
durumunda tepki hareketinin yeni bir gii¢ kazanabilecegini
belirtebiliriz. Bu durumda bir 6nceki zirve bélgesi de olan 9374-
9450 bandinin yeniden giindeme gelebilecegini sdylemek
mimkiin. Bu asamada kisa periyot icin destek olarak
degerlendirdigimiz 9050-8980 bandi Uzerindeki harekete bagh
olarak iyimserligin devam ettigini dlislinmeye devam ediyoruz.
Diger taraftan endekste haftanin son 2 gliniinde (izerine geri dénis
saglanan 21 glinlik ortalama bolgesi Uzerindeki hareket de gegerli
durumda. Destek bolgesi altina yasanacak sarkma yeni bir
zayiflama sirecine isaret olabilecektir. BIST100 i¢in 9050-8980-
8890-8735-8670 destek, 9150/90-9240-9374-9450 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

25 Mart 2024

L _BJEndeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.3
BIST-30 -04
Banka Endeksi 0.9
Sinai Endeks -0.5
Hizmetler Endeksi -0.2

3.2
4.8
12.9
0.5
1.0

-2.5 22.(
-1.2 22.4
3.5 23.!
-4.0 21.(
-3.2 23.!

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

LI En Yiiksek Getiri Degisim (%)
Bera Holding 9.99
Enerya Enerji 6.65
Tatlipinar Enerji Ure 6.30
Ege Endistri 6.06
Borusan Boru Sanay 4.32

En Dislik Getiri

Degisim (%)

7,740,023
1,330,324
1,531,446
4,094,933
157,243
32%

Hacim (mn TL)

686.1
450.6
320.6
745.2
3235.6

Hacim (mn TL)

Sdt Uzay Ve Savunm -8.30
Ford Otosan -5.22
Galata Wind Enerji -4.89
Emlak G.M.Y.O. -4.57
Kordsa Teknik Tekst -4.38

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

728.7
1275.5
2231
1481.2

258.6

Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar 2.01
Yapi Ve Kredi Banka 2.54
is Bankasi (C) -1.17
Akbank 1.73
Vestel -3.26

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300424 10088.0
F_XU0300624 10865.3
F_USDTRY0324 32.18
F_EURTRY0324 34.83

F_XU0300424
F_USDTRY0324

-0.
-0.

0.
-0.

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

286,237
493,441

13055.3
5342.3
4622.0
4031.3
3876.3

6 141,011
6 1,144
2 64,788
5 515

-2,418
-23,583
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Sirket Haberleri

® Kocaer Celik'in (KCAER, Oneri Yok) hakim ortag Hakan Kocaer 22 Mart tarihinde toplam 12,5mn TL nominal
degerli hisse senedini 49,7066 TL/hisse (22 Mart kapanisina gore %0,3 iskonto) fiyattan yabanci kurumsal

yatirimciya satti. Kocaer'in oy hakki orani %87,47'den %86,47'ye diismustdr.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Marti G.M.Y.0. MRGYO - - 14.0% - - 4.88 5.56
TEMETTU BiLDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri FLAP 0.0656 0.5% 12.41 n.a.
Teknosa TKNSA - - 41.98 -
Nurol G.M.Y.O. NUGYO - - 6.78 -
PAY GERi ALIM BILDIRiIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Formet Metal Ve Cam FORMT 113,319 2.68 0.3 0.42%
Logo Yazilim LOGO 300,000 82.25 24.7 5.30%
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 7,250,000 5.39 39.1 1.70%
Gemas Dokim CEMAS 1,920,000 5.10 9.8 1.51%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 26,000 191.80 5.0 9.48%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 500,000 15.68 7.8 0.47%
Toplam 86.7

Finansal Takvim Ak Yatirm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar
PETKM 25 Mart | 14,131 1,398 2,445 14,187 1,398 1,988 59% -1041% 160%
AGHOL 26 Mart n.a. n.a. n.a. 96,006 11,442 1,732 87% 128% -1%
ASELS 26 Mart | 30,183 8,424 9,430 27,378 6,841 7,716 56% 28% 26%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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