'Y Gilinliik Biilten 20 Mart 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
32,3821 ¢ 35,2341 ¢ 1,0867 8.930 2244,5 ¢
Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
® Fed’in kisa vadeli faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor ¥% 0,9 0.9
® Fed ayrica makro projeksiyonlarini glincelleyecek 01
® Yurtiginde Tiketici GUven Endeksi agiklanacak o5 1 o3
0,0

ABD hisse senedi piyasalari, bugiinkii Fed toplantisi éncesinde alicili seyrini %%

siirdiirdii. Tahvil getirilerinde yasanan diisiis de fiyatlamalari destekleyen diger — -*°
bir unsur oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %0,6 ve %0,4 L5
kazanimlarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Alimanya ve -2,0 -
EB ZEW beklenti endekslerinde toparlanma, isgiicii maliyetlerinin yillik artis
hizinda 4¢23’te gériilen gerileme ve ABD borsalarindaki seyrin de etkisiyle glinii
genel olarak %0,2 ild %1,0 artislarla tamamladi. ABD tahvil piyasasinda, 20 yillik
tahvil ihalesinde karsilama oraninin Haziran 2023’ten (2,87x) sonraki en yiiksek

-1,5

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Tuketici Glven Endeksi

seviyede (2,79x) gerceklesmesi ve en yiiksek getiri teklifinin gegcen ayki ihalenin (m.a., mart) 79,3 -

altinda gergeklesmesi sonrasi alicili bir seyir hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi

%4,68’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,29’a geriledi. Dolar endeksi %0,2 artisla 103,8 . .

seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, API’nin haftalik ham petrol FED Faiz Karar (iist band, %) 3,50 3,50

stoklarinda 1,5mn varillik disis raporlamasina ragmen giini %0,6 ylikselisle

87,45/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati, %0,1’lik hafif gerileme sonrasi giinii Yatirimci Takvimi igin tiklayin

21585/ons seviyesinde kapatti. 3 Devlet Tahvili Getirileri

® Almanya’da ZEW beklenti endeksinde iyilesme devam etti: Endeks martta (%) 19/03 15/03 2023
31,7 ile piyasa beklentilerinin (20,5) ve 6nceki ay verisinin (19,9) Uzerinde TLREF 46,49 46,47 43,63
gerceklesti. Endeks seviye olarak da Subat 2022’den bu yana en yiiksek TR 10 yillik 27,00 27,02 25,06
degere ulasti. Ekonomik duruma iliskin degerlendirme 1,2 puan artisla eksi ABD 10 yillik 4,29 432 3,88
80,5 puan oldu. Ekonomik beklentilerde ise iyilesme goruldi. Ankete Almanya 10 yillik 545 546 502
katilanlarin %80'inden fazlasi ECB'nin 6ntimizdeki alti ay iginde faiz oranlarini ! ’ !
dislrecegini 6ngoriyor.

°®

® ABD’de konut baslangiglan ocakta aylk %12,3 distiikten sonra subatta 19/03 Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%10,7 ile bek]entilerin (%8,2) tzerinde artti. Yilhklandinlmis olarak 1521 bin $/TL 32,3629 0,2 09 96
adede ulasti. Ingaat izinleri ise subatta aylik %1,9 artisla yilliklandiriimis olarak /L 351979 01 03 8.2
1518 bin adet olarak gergeklesti. ABD’de biyik magazalarin perakende ! ! ! !
satislarini gosteren Redbook Endeksi 16 Mart’ta sona eren haftada bir 6nceki €/$ 1,0866 01 06 -16
yilin ayni haftasina gére %3,40 artti. $/Yen 150,86 11 2,2 7,0

GBP/$ 1,2722 -0,1 -0,6 -0,1

® Yurt disinda bugiin veri yogun bir giin. Piyasalarda en 6nemli giindem
maddesi Fed faiz karari. Fed’in politika faizini %5,25-5,50 araliginda sabit @ NESRINTECNETEIE
tutmasi bekleniyor. Ayrica makro projeksiyonlar yayimlanacak olup, para
politikasi faiz patikasina yonelik soylemler de takip edilecek.

19/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 8.930 2,4 -1,5 19,5
® Bugiin ayrica ingiltere’de subat tiiketici fiyat enflasyonu ile Almanya iiretici S&P 500 5.179 06 0.1 8,6
fiyat enflasyonu verileri aciklanacak. ingiltere’de ocak ayinda tiiketici FTSE-100 7.738 0,2 -01 01
enflasyonu %4,0 ile yatay seyretmisti. Subat ayinda TUFE’'nin aylik %0,7 DAX 17.987 0,3 0,1 7,4
artmasi, yillik artisin %3,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Almanya’da SMI 11.578 -0,4 -1,6 4,0
UFE ocakta aylik bazda %0,2 artarken, yillik bazda %4,4 azalmisti. UFE’nin Nikkei 225  40.004 0,7 31 195
o e o . ol

§9bafta aY|Ik AO,ll azalmasi, yillik bazda ise -%3,8 ile dusus egilimini MSCI EM 1.028 1,0 2,0 04

surdirmesi bekleniyor.
Sangay 3.063 -0,7 0,2 3,0
® Yurt icinde Hazine diin gerceklestirdigi ihalede ROT dahil toplam 19,9 milyar Bovespa 127.529 0,5 01 -5,0

TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT ortalama yillik W) Emtia Fiyatlari
bilesik faiz %32,62 seviyesinde gergeklesti. Ayrica 3,6 milyar TL tutarinda 5 yil

vadeli kira sertifikasi ihrac etti. Béylece Hazine mart ayinda toplam 126 milyar 19/03  Gnliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
TL borglandi. Mart ayinda toplam 131,8 milyar TLlik i¢ borglanma yapilmasi Brent ($/varil) 874 06 6,7 13,4
programlanmisti. Hazine ayrica 2 milyar Avro tutarinda dis borglanma Altin ($/ons) 2.158 -0,1 0,0 4,6
gergeklestirdi. Gram Altin (TL)  2.2433 00 09 15,2
Bakir ($/libre) 405,9 -1,4 3,4 43

® Yurt icinde bugiin mart ayi Tiiketici Giiven Endeksi verisi agiklanacak.
Tiketici Given Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak subatta aylik 1,1
puan azalisla 79,3 seviyesinde gergeklesmisti. Bloomberg HT Tiiketici Gliven

On Endeksi martta aylik bazda %0,2 ile sinirl artmisti. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Mart 2024

Piyasa ve Teknik Goriinim L M) EndeksDeg (%) Giin Hafta Ay  YBB

® BIST alti glinlik duslstin ardindan yikselis goralda. BIST-100 %7'ye BIST-100 24 15 2.9 19.5
varan alti giinliik diistisiin ardindan diin banka hisselerinin énculiik

ettigi bir alim tepkisi verdi. Diin bankalarla birlikte bilisim, havacilik BIST-30 ) 2.9 08 22 19.2
ve rafineri hisseleri gli¢li tepki verirken, enerji, perakende, sigorta Banka Endeksi 4.9 -16 11 155
ve GYO hisseleri genelde zayif kaldi. Diinkii alim istahinin bugiin de Sinai Endeks 2.1 -21 -3.7 204
endeksi 9.000 seviyelerinin lzerine taslyacak sekilde devamini Hizmetler Endeksi 15 -0.6 -2.2 22.4

bekleriz. Endeks 9.000'nin lizerinde Persembe glinkii TCMB Para - —
Politikasi Kurulu toplantisina iliskin beklentilere bagl olarak yatay @ JgWESERYEIE

bir seyre gecebilir.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,578,174

Bankalar Piy. Deg. 1,261,416

Holdingler Piy. Deg. 1,482,758

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki sinirli geri gekilmeyle Sanayi Piy. Deg. 4,059,761

tes'F ejctigi 8695 se'viyesinden jcepki yaga.(.jl." .I.<apan|§ 8930 BIST islem Hacmi (mn TL) 132,427
seviyesinde gerceklesti. Endekste bir haftalik dislisiin ardindan 50 BIST Ort. Halka Aciklik 32%

glinlik ortalama ve bir onceki dip bdlgesi civarindan tepki
yasaniyor. Hareket bu asamada sinirli olagan tepki ¢abasi olarak g, En Yiiksek Getiri
degerlendirilebilir. BIST'te kisa periyotta yeni bir iyimserlik igin

8950-9050 bandi lizerine geri donilmesi gerektigini belirtebiliriz. Mia Teknoloji 9.96 3233.8
Bu durumda 21 ginliik ortalama Uzerine yeniden donis saglanmis

Degisim (%) Hacim (mn TL)

olabilecektir. Bu banda kadar gelisebilecek hareket kisa periyot igin Yapi Ve Kredi Banka 717 4116.1
sinirh tepki olarak degerlendirilebilir. Endekste 8750-8670 bandini Akbank 5.43 2830.7
yakin destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Altina yasanacak Tuprag 5.15 5019.2
sarkma 50 gunlik ortalama bdlgesi altina sarkma ve dolayisiyla Dogus Otomotiv 4.98 2860.5
daha belirgin zayiflama sinyali olarak degerlendirilebilir. BIST100
icin 8890/50-8745-8635-8577 destek, 8950-9050/70-9150-9250- En Digiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
9400 direng.
Akfen Yenilenebilir t -6.71 925.9
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Migros -2.48 1118.9
Astor Enerji -2.12 3009.4
Mavi Giyim -1.12 403.7
Cimsa -0.95 404.9
" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollari 3.63 9087.1
Tupras 5.15 5019.2
Yapi Ve Kredi Banka 7.17 4116.1
Portfoy Secimleri Eregli Demir Gelik 0.41 3315.2
Mia Teknoloji 9.96 3233.8

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, "9 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300424 9934.8 2.7 188,918
F_XU0300624 10712.5 2.3 1,099
F_USDTRY0324 32.74 0.0 73,804
F_EURTRY0324 35.51 -0.4 138
| Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 282,305 -5,844
F USDTRY0324 627,680 -51,718
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o I
Sirket Haberleri

® MLP Saghk (MPARK, EUG, HF: 270 TL) 4C23 Sonuglari: Rekor FAVOK Marji Sermaye Piyasasi Kurulu 28 Aralik
2023 tarihinde, halka agik sirketlerin 31.12.2023 veya sonrasinda sona eren vyillik finansal tablolarini TMS 29
enflasyon muhasebesi hiikimlerine gbre hazirlayacaklarini duyurdu. MLP, kar raporunda 4C¢23'Un karsilastirmali
analizine olanak saglamak lzere diizeltiimemis 6zet finansallarini paylasti. Bu raporda karsilastirilabilir rakamlara
sahip olmadigimiz i¢in 4C23 sonuglarini degerlendirmek icin dizeltiimemis 6zet finansallari kullandik. MLP Saghk
4C23'te piyasa beklentisi ve bizim beklentimizin %30 tzerinde 1.163 milyon TL (y/y: +%100) net kar agikladi. Sirket
4C23'te piyasa beklentisinin ve bizim tahminimizin %27 (izerinde 1.938 milyon TL (y/y: +%171) FAVOK raporladi.
Geri Alim Programi: 19 Mart 2024 itibariyla geri alimlar sermayenin %9,46’s1 seviyesine ulasti. Yorum ve
Degerlendirme: Sirket beklentilerin iizerinde FAVOK ve net kar agikladi. Sirket 4C23’te rekor bir FAVOK marij
acikladi. Hedef fiyatimizi 270 TL seviyesinde, énerimizi Endeksin Uzerinde Getiri olarak koruduk. Modelimizi
enflasyon muhasebesine gore gilincelleyecegiz. Piyasa acilisinda “Olumlu” tepki olacagini diistinliyoruz.

® THY (THYAO, EUG, HF: 400 TL) ile Hava-is Sendikasi arasinda 1 Ocak 2024 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki 2
yillik dénemi kapsayan 28. Dénem Toplu is S6zlesmesi imzalandi. imzalanan 28. Dénem Toplu is Sézlesmesinde
2024 yilinin birinci alti ayi igin %64, ikinci alti ayi i¢in Tlketici Fiyatlar Turkiye Geneli Haziran 2024 endeks
seviyesinin Aralik 2023 endeks seviyesine gore hesaplanan degisim oranina ilave olarak degisim oraninin %10'u
kadar, 2025 yilinin ilk alti ay1 ve ikinci alti ayi icin ilgili dénemlerin endeks seviyeleri lizerine sirasiyla hesaplanan
degisim oraninin %10'u kadar ilave edilerek (cret artisi yapilmasina karar verildi. Yorum: 2024 yilinda TL'nin reel
degerlenmesi senaryosu altinda enflasyonun Uzerinde yapilacak maas zamlarinin gii¢li yolcu talebine ragmen
marijlar lizerinde baski yaratacagini disiiniiyoruz.

® Ford Otosan’in (FROTO, EUG, HF: 1320 TL) Romanya istiraki 435 milyon Euro tutarinda sendikasyon kredisi
sozlesmesi imzaladi. Kredinin faizi Euribor + 3% olup, 2 yil anapara 6demesiz donemden sonraki 5 yil icinde 3 ayda
bir esit anapara ©6demeleriyle geri 6denecektir. Kredinin 15 Mart 2026 tarihine kadar kullaniimasi
ongorulmektedir. Euribor oranlari glincel durumda %3,75-4 araligindadir. Sirketin makul bir orandan borglandigini
diisiinuyoruz.

® Migros (MGROS, EUG, HF: 570TL), Genel Kurulun onayina 1.25 milyar TL briit nakit temettii (hisse basi
6.9040087 TL) dagitma teklifi sunacagini agikladi. Agiklanan tutar bizim 2 milyar TL 6ngérimiizin altinda kaldi.
Temettl verimi yaklasik %1,5’e, temettl dagitma orani ise yaklasik %14’e denk geliyor. Temettli 6denmesine 27
Mayis itibari ile baglanmasi planlaniyor.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Brisa BRISA 3.3940 2.8% 120.60 24.04.2024
Merko Gida MERKO - - 14.13 -
Celebi CLEBI 63.0000 4.4% 1,420.00 24.04.2024
Migros MGROS 6.9040 1.5% 472.50 27.05.2024
Creditwest Faktoring CRDFA - - 7.85 -
Aksigorta AKGRT - - 5.89 -
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 1.6667 2.2% 74.20 15.04.2024
Is Yatirim ISMEN 1.0667 3.1% 34.34 29.05.2024
Gelecek Varlik Yonetim GLCVY 0.9182 2.1% 44.10 30.04.2024

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Ral Yatirim Holding RALYH 10,000 122.45 1.2 0.82%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 1,300,000 21.50 28.0 0.33%
Mistral G.M.Y.O MSGYO 279,997 14.29 4.0 0.21%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 969,018 6.20 6.0 2.49%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 525,925 14.07 7.4 0.61%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 28,000 175.71 4.9 9.46%
Enerya Enerji ENERY 20,000 156.50 3.1 0.79%
Orge Enerji ORGE 10,000 72.25 0.7 0.03%
Toplam 55.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelli Bedelli

Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Senkron Siber Guvenlik Yazilim SNKRN 7,849,206 500.0% 39,246,030
Dap Gayrimenkul Gelistirme DAPGM 256,666,664 11.1% 28,599,221

Finansal Takvim Ak Yatirim Konsensus Medyan Konsensusa Gére Yillik Degisin

Tarih (t) | Net Satis FAVOK Net Kar | Net Satis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK  NetKe

TKNSA 20 Mart n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
TCELL 20 Mart | 28,365 11,795 4,997 28,569 11,525 4,801 84% 71% -20%
AEFES 21 Mart| 33,020 5,500 132 34,144 5,151 146 52% 75% -76%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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