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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
32,1997 35,0680 1,0876 8.884 2239,4
Yurt iginde TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak L N Haftalik Getiriler (%)
® Ayrica subat ayl merkezi yonetim bitce dengesi verisi agiklanacak iz 0,8 0,9
® Konut satislari subatta yillik %17,3 artarken, yilin ilk iki ayinda %2 azaldi 0:5 ] 03
® ABD’de UFE subatta aylik %0,6 ile beklentilerin tizerinde artti 0,0
0,5 -

ABD hisse senedi piyasalarinda, giiclii UFE verisi, aylik bazda artan perakende 1,0
satislarin egilim anlaminda olumlu yénde isaret vermesi ve beklentilerin altinda 1,5 4
kalan haftalik issizlik maasi basvurulari sonrasi saticili bir giin gegirdi. S&P500 ve 2,0 a0
Nasdaq Bilesik endeksleri giinliik %0,3’er diistii. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi ~ -25 -
endeksleri, pozitif acilisi ABD makro verileri sonrasinda stirdiiremedi. Endeksler

giinii genel olarak -%0,7 ild +%0,2 degdisimlerle tamamladi. ABD tahvil " m = " 5
piyasasinda, beklentilerin iizerinde gerceklesen UFE satisa neden oldu. 2 yillik ®

tahvil getirisi %4,69°a, 10 yillik tahvil getirisi %4,29’a yliikseldi. Dolar endeksi TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

subat ortasindan beri en sert giinliik yiikselis (%0,6) ile 103,4 seviyesinde. Brent e e R ) 37,78 =
petrol aktif vadeli kontrati, Uluslararasi Enerji Ajansi’nin Petrol Piyasasi
Raporu’nda 2024 yilinda arz agidi goériilebilecedine isaret etmesiyle giini %1,7 Turkiye Bitce Dengesi (Subat, 1507 )
artisla 85,45/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati, UFE’deki giiclii seyir sonrasi milyar TL) !
%0,6 gerileyerek giinii 21625/ons seviyesinde bitirdi.
Yatirimci Takvimi igin tiklayin
® ABD’de uretici fiyatlari subatta aylk %0,6 ile agustostan bu yana en yiiksek " Y Devlet Tahvili Getirileri
oranda artti (beklenti: %0,3, ocak: %0,3). Bu gelismede, mal fiyatlarindaki
artis etkili oldu. Dort ay Ust Uste dusisten sonra, nihai talep mallari fiyatlan (%) 14/03 12/03 2023
subat ayinda %1,2 artti. Enerji fiyatlarinda aylk artis %4,4 oldu. Nihai talep TLREF 46,50 46,49 43,63
hizmetleri fiyatlari ocak ayindaki %0,5'lik artisin ardindan subatta da %0,3 TR 10 yillik 26,92 26,91 25,06
arttl. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri hari¢ UFE’de aylk artis %0,4 oldu. ABD 10 yillik 4,29 419 3,88
Almanya 10 yillik 2,42 2,37 2,02

® ABD’de perakende satiglar subat ayinda bir miktar toparlandi. Satislar
ocaktaki aylik %1,1'lik disisiin ardindan subatta %0,6 artti. Iinsaat

malzemeleri magazalari bu artisa Oncllik etti. Ayrica ara¢ saticilari, @ Doviz Kurlan

elektronik ve beyaz esya magazalari ile benzin istasyonlarinda da satiglar artti. 14/03  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Motorlu k.ara tasiti 've parg'alarl ile benzin istasyonlari hari¢ ¢ekirdek $/TL 32,1470 0,2 038 8,9
satislardaki aylik artis ise %0,3 ile daha sinirli oldu.
€/TL 35,0954 -0,2 0,3 7,8
® ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurular isgiicii piyasasinda olumlu seyrin €/$ 1,0883 06 06 L4
siirdiigline isaret ediyor. Basvurular, 9 Mart'ta sona eren haftada, bir 6nceki $/Yen 148,33 04 0,2 5,2
haftanin revize edilmis seviyesi olan 210 binden 209 bine geriledi. Dort GBP/$ 1,2753 -0,3 -0,4 0,2

haftalik hareketli ortalama 208 bine distii. Devam eden basvurular 2 Mart'ta
sona eren haftada 1,81 milyona yiikselirken, sigortali issizlik orani %1,2 ile @ RalSd Senedi Endeksleri
haftal!k bazda sabit kaldi. ABD d? bt{gurr §t.1bat ?yl' San§y| 'Ur?tlm' I?ndfeksu 14/03  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Kapasite Kullanim Orani ve mart 6nct Michigan Universitesi Tuketici Gliven

. BIST-100 8.884 -0,3 -1,9 18,9
Endeksi agiklanacak.

S&P 500 5.150 -0,3 -0,1 8,0
® Yurt icinde 2023 subat ayindan bu yana (temmuz harig) yillik bazda azalan FTSE-100 7.743 -04 0,7 01
konut satiglari subatta yillik %17,3 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden DAX 17.942 -0,1 0,6 7,1
arindirdigimiz (m.a.) verilere gore, yillik artis %10,7 ile daha dusik oranda SMI 11.721 -0,6 1,3 5,2
gerceklesirken (29 Subat etkisi), satiglar aylik bazda st Uste 3. ayda da Nikkei225  38.807 03 2,0 16,0
arFafak Mayis 2.02.3 sewyelerme gerl donqu. Ipote!<l| satislarda da payi cok MSCl EM 1.049 02 18 24

distik olmakla birlikte, artis egilimi (m.a.) dikkat ¢ekiyor.
Sangay 3.038 -0,2 0,4 2,1
e TUIK, Hizmet Uretim Endeksi (HUE) verisini yayinlamaya basladi. Endeks Bovespa 127.690 0,2 05 4.8

ocakta yillik %0,6 artti. HUE (m.a.) aylik bazda ise %2,3 geriledi. En sert aylik ) Emtia Fiyatlan
dlsus %7,2 ile ulagtirma ve depolama hizmetlerinde gergeklesti.

14/03 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Hazine 2030 vadeli bir tahvil ihracinda 2 milyar Euro borglanirken, getiri orani Brent ($/varil) 854 17 30 10,9
%6,125 olarak gergeklesti. Yurt iginde bugiin TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Altin ($/ons) 2.162 -0,6 0,1 48
yayinlanacak. Subat ayi enflasyonunun beklentilerin tizerinde gerceklesmesi Gram Altin (TL)  2.237,9 -0,2 0,9 14,9
sonrasl enflasyon ve para politikasi durusuna dair beklentilerin ne o&lglide Bakr ($/libre) 403,7 04 3,0 38

degisecegi 6bnem arz ediyor. Bugln ayrica subat ayr merkezi yonetim butge
dengesi ile ozel sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcu verileri
aciklanacak. Merkezi yonetim bitge dengesinin, 2023 yilinda tahakkuk eden

deprem harcamalarinin 6demeleri nedeniyle, ocak ayinda oldugu gibi, Hazine
nakit dengesinden daha disuk bir acik vermesini bekliyoruz. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST'de satis baskisi devam ediyor. BIST-100 endeksi diin %0,3 geri
cekildi. Satis egilimi ozellikle banka ve gida/icecek hisselerinde
belirgindi. Hazine’nin diinkl Euro tahvil ihracinda 2007’den beri en
disuk marjla ve %6,125 kupon faiziyle 2 milyar avro borglanmasi
piyasaya moral verecektir. Dunkd duslsiin ardindan dolar bazli
endeks Fitch karari oncesi destek buldugu 275 seviyesine yeniden
geri dondl. Endeksin bu seviyelerde yeniden destek bulabilecegini
ve gline yatay acilis yapmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 din giin basinda 8970 seviyesinin test
edilmesi sonrasinda asagl yonliydi. Kapanis 8884 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te 9000 seviyesinde bulunan 21 giinlik ortalama
altindaki seyir gecerli durumda. Dolayisiyla zayif seyrin devam
ettigini belirtebiliriz. Endekste 8868/16 bandi yakin destek bdlgesi
olarak dikkate alinabilir. Altina yasanacak sarkma 8744/35
destegini tekrar giindeme getirebilecektir. BIST’te kisa periyotta
yeni bir iyimserlik icin ise 9073-9150 bandi lzerine geri donllmesi
gerektigini belirtebiliriz. BIST100 icin 8868/16-8745-8635-8577
destek, 9000-9070-9150-9270-9400 direng.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

15 Mart

2024

L _BJEndeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.3
BIST-30 -0.1
Banka Endeksi -2.1
Sinai Endeks -0.2

Hizmetler Endeksi 0.4

-1.9 -2.1
-1.5 -2.1
-0.8 -5.1
-3.0 -0.8
-1.3 -1.8

18.9
17.6
10.5
213
22.3

LM Piyasa Verileri

7,561,368
1,214,421
1,514,706
4,106,204
135,498

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Bera Holding
Eczacibasi ila¢
Dogus Otomotiv
Borusan Boru Sanay
Ahlatci Dogal Gaz D

7.03
6.42
4.15
3.74
2.73

Hacim (mn TL)

620.5
397.4
1982.9
1351.0
109.4

En Dusiik Getiri Degisim (%)

Anadolu Efes Biracil
Ag Anadolu Grubu H
Ulker

Coca Cola icecek

Sok Marketler Ticare

-6.14
-4.93
-4.58
-3.54

-3.23

Hacim (mn TL)

593.0
552.8
1073.5
601.0

629.9

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari -0.09 6377.6
Eregli Demir Celik -0.27 3960.3
Tlpras 1.35 2990.4
Astor Enerji -0.75 2841.6
Akbank -2.97 2491.9
(3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.
F_XU0300424 9863.3 -0.8 149,813
F_XU0300624 10633.8 -0.7 1,420
F_USDTRY0324 32.75 -0.2 49,759
F_EURTRY0324 35.71 -0.5 159
L3 Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0300424 285,834 4,213
F USDTRY0324 745,587 -19,887
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Sirket Haberleri

® Aygaz (AYGAZ, EUG., 12A HF: 205TL) %55 istiraki Sendeo kargo dagitim operasyonlarina 165 milyon TL sermaye
ekleyecek (N&tr). Sendeo’nun mevcut sermayesi 925 milyon TL idi. Ancak, 6nce cari donem zararlarindan mahsup
edilmek Gzere sermaye 400 milyon TL'ye dislrilecek, ardindan 300 milyon TL yeni sermaye eklenmesiyle 700
milyon TL'ye gikarilacak. Buna gére Aygaz %55 payi dogrultusunda 165 milyon TL ile sermaye artirimina istirak
edecek.

® Erdemir (EREGL, N&tr, HF: 55,32 TL) 2023 yilinda sondajin %80'ini tamamladigi Bingol'de peletleme tesisinin
insaatina 2024 yili itibariyla basladigini agikladi. Sirket bu yatirima iliskin 550 milyon ABDS gelistirme maliyeti ve
yaklasik 250-300 milyon ton toplam demir cevheri rezervi tahmin ediyor. Hafif Olumlu.

® Mavi (MAVI, EUG, HF:218) - Gigli marjlar sayesinde beklentilerin hafif (izerinde sonuglar ve giicli 2024
ongordleri: Enflasyon muhasebesi 6ncesi Mavi 4G23'te 711mn TL net kar agikladi. Yillik bazda %141 artis gésteren
net kar, beklentilerin lizerinde olan operasyonel marjlar sayesinde piyasa beklentisinin %6 Uzerinde gerceklesti.
Satislar beklentilere paralel gergeklesirken FAVOK piyasa beklentisinin %4 tizerinde yer aldi. FAVOK marji %21,1’lik
piyasa beklentisinin 75 baz puan lzerinde %21,8 olarak gergeklesti. Sonuglarin ardindan sirket 2024 6ngorlerini
de acikladl. Sirket, 2024 yilinda %70 (+-5%) satis biyiimesi dngériirken FAVOK marji tarafinda TFRS 16 dncesi 20%
(+-50bps), TFRS 16 sonrasi %23,5 (+-50bps) dngoriyor. Yonetim ayrica Tlrkiye perakende gelirlerinin subat ayinda
%131, mart ayinin ilk 13 giiniinde %91 arttigini, Turkiye online satiglarinin ayni donemlerde sirasiyla %150 ve %70
artis gosterdigi bilgisini paylasti. Subat blyimesinin gilicli olmasinda gecen sene deprem nedeniyle zayif bazin
etkili oldugunu da unutmamak lazim. Ozetle, 4C24’iin beklentilerin hafif {izerinde olmasi, 2024 dngériilerinin
piyasanin genel beklentisinden daha gli¢lii olmasi nedeniyle sonuglari olumlu karsiliyoruz. Diger taraftan enflasyon
muhasebesinin 2023 yilinda sirketin FAVOK marjinda 520 baz puan, net kar marjinda 750 baz puan’lik negatif bir
etki yarattigini hatirlatiriz. Piyasanin bu nedenle negatif tepki vermesi durumunda bunun alim firsati olarak
kullanilmasi gerektigini disiiniiyoruz. Sonuglarin ve giclii 6ngoriilerin ardindan satis ve FAVOK marji
ongorilerimizde yukari yonli revizyonu olasi gorliyoruz. Ancak suan icin 218 TL hedef degerimizi koruyoruz. Hedef
degerimize %54 getiri sunan hisse icin Endeks Uzerinde Getiri tavsiyemizi devam ettirirken, hisseyi en ok
onerilenler listemizde tutmaya devam ediyoruz. Temettii: Diger taraftan sirket yaklasik 845mn TL brit nakit
temettl (hisse basi yaklasik 4.2539) dagitma karari aldi. Temetti verimi %3’e denk geliyor. Buna ek olarak SPK,
diin seans sonrasi Mavi’'nin 100% bedelsiz sermaye artirimi basvurusunu onayladi.

® Kocaer (KCAER, Oneri Yok) son 45 giinde Avrupa, Orta Dogu & Kuzey Afrika ve Amerika kitasindan agirlikl olarak
katma degerli triin segmentine iliskin 37,8 milyon ABDS (12 aylik net satislarin yaklasik %7'si) tutarinda yeni gelik
profil siparisi aldigini duyurdu. Katma degerli Urinlerin payinin artmasi sirketin uzun vadeli deger yaratma
stratejisiyle uyumludur. Ote yandan, sirketin sevkiyatlarinin su anda genisletmeyi planlamadigi kapasitesiyle sinirli
oldugunu vurgulamakta yarar goriyoruz. Hafif Olumlu.

® Oyak Cimento'nun (OYAKC, Oneri Yok) ana hissedari TCC OYAK Amsterdam Holdings B.V., 6 Mart tarihi itibariyla
hisse devir isleminin TCC OYAK Amsterdam Holdings B.V.'ye kalan hisseler igin zorunlu pay alim teklifinde bulunma
yUukimluligi dogurduguna dair bir agiklama almistir. S6z konusu zorunlu pay alim teklifi yikimlaliginin yerine
getirilmesi amaciyla TCC OYAK Amsterdam Holdings B.V. tarafindan 14 Mart 2024 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gerekli basvuru yapilmigtir.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik bilten verisine gore 8 Mart haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 5,7 milyar
dolar artisla 181,2 milyar dolara ulasti. Artisin bir kismi altinin onsunun dolar bazinda artisindan kaynaklandi.
Parite etkisinden arindirildiginda doviz mevduattaki artis 3,2 milyar dolar oldu. Ayni hafta icerisinde KKM tutari da
7,4 milyar TL dususle 2,3 trilyon TL'de (72 milyar dolar civari) oldu. TL mevduat ise ayni donemde %0,9 azalisla 8,7
trilyon TL oldu. ilgili haftada TL krediler %1,3 ve YP krediler (dolar bazinda) %0,8 artti. TCMB verilerine gére 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 40 baz puan artarak %53,6 oldu. Haftalik bazda
ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 200 baz puan artarak %55,3, ihtiya¢ kredilerinde 290 baz puan artarak
%63,4 ve konut kredilerinde 45 baz puan artarak %41,3 oldu.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Mavi Giyim MAVI 4.2539 3.0% 141.30 6.05.2024
Seker G.M.Y.O. SEGYO - - 5.31 -

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 188.18 5.6 9.42%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 25,689 20.06 0.5 1.20%
Enerya Enerji ENERY 10,349 144.54 1.5 0.74%
Sise Cam SISE 506,000 47.41 24.0 1.89%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 500,000 13.06 6.5 0.56%
Margun Eneriji MAGEN 11,000 14.13 0.2 9.66%
Peker G.M.Y.O. PEKGY 8,691 23.78 0.2 0.03%
izdemir Enerji Elektrik Uretim IZENR 1,741,131 6.42 11.2 2.36%
Gedik Yatinm GEDIK 70,000 14.56 1.0 0.34%
Toplam 50.7

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Ldr Turizm LIDER 2,000,000 63.00 126.0 2.64%
Toplam 126.0
Finansal Takvim Ak Yatirim Konsensus Medyan Konsensusa Gére Yillik Degigim
Net Net
Tarih (t) | NetSatis FAVOK  Kar | NetSatig FAVOK  Kar NetSatis FAVOK  Net Kar
KCHOL 15 Mart n.a. n.a. 30,318 n.a. n.a. 24,904 n.a. n.a. -46%
DOAS 15Mart | 36,533 3,038 3,603 35,960 3,038 2,964 124% 44% 25%
MPARK 19 Mart 5,816 1,524 296 5,774 1,522 897 96% 113% 51%
TKNSA 20 Mart n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
TCELL 20Mart | 28,365 11,795 4,997 28,569 11,525 4,801 84% 71% -20%
AEFES 21 Mart | 33,020 5,500 132 34,144 5,151 146 52% 75% -76%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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