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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD @ BIST-100 Gram Altin ¢
32,0911 35,0985 1,0927 9.069 2226,9
ABD’de hisse senetleri beklenti iizeri gelen TUFE’ye ragmen yiikseldi L N Haftalik Getiriler (%)
® VYurticinde cari denge ocakta 2,56 milyar $ acik verdi 0 >®
® Sanayi Uretimi (m.a.) ocakta aylik bazda yatay seyretti 25 1 21 s
® ABD’de tuketici enflasyonu subatta yillik %3,2 artti 2,0
1,5 4 1,3

ABD hisse senedi piyasalari, beklentilerden daha giiclii gelen TUFE verisinin
agihista yarattigi oynakligin ardindan alicili bir seyir izledi. S&P500 ve Nasdaq
Bilesik endeksleri giini sirasiyla %1,1 ve %1,5 kazanimlarla noktaladi. Euro
Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, bélge genelinde nihai TUFE verilerinin 0,0
beklentiler dahilinde gerceklesmesiyle alicili basladigi giinde giiglii ABD

TUFE’sinin yarattiGi asadi yénlii baskiy1 cabuk atlatarak pozitif kalmayi " - o " "
basardi. Endeksler giinii genel olarak %0,7 ilé %1,7 artislarla sonlandirdi. ABD AP Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

1,0 4

0,5 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

tahvil piyasasinda, TUFE verisi sonrasi saticili seyir goriildi. 2 yillik tahvil getirisi ABD MBA Konut Kredisi

9%4,59’a, 10 yillik tahvil getirisi %4,15’ yiikseldi. Dolar endeksi TUFE’deki giiclii Bagvurulari (8 Mart haftasi, % 9,7 =

seyirle %0,1 degerlenerek 103 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati giini degisim)

%0,4 diisiisle 81,95/bbl’dan tamamladi. Altinin ons fiyati, giiclii TUFE verisi Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (m.a.,

sonrasi rekor seviyeden %1,1 gerileyerek giinii 21585/ons seviyesinde bitirdi. ocak, aylik % degisim) 26 i

® ABD tiiketici enflasyonu subatta aylik %0,4 ile beklentilere paralel artti. Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Boylece yillik artis %3,1’den %3,2’e sinirli ylkseldi. Gida ve enerji harig " ¥ Devlet Tahvili Getirileri
cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0,4 ile beklentilerin lizerinde (%0,3)
artarken, yillik artis %3,9'dan %3,8’e geriledi. Subat ayinda barinma, (%) 12/03 08/03 2023
havayolu Ucretleri, motorlu tasit sigortasi ve giyimde artis goruldi. Barinma TLREF 46,49 46,49 43,63
endeksi subat ayinda da ylkselmeye devam etti (%0,4 artis). Gida fiyatlari ise TR 10 yillik 26,98 27,80 25,06
sabit kaldi. Enerji fiyatlari dort aylik distsin ardindan subatta ayhk %2,3 ABD 10 yillik 415 410 3,88
artti. Almanya 10 yillik 2,33 2,30 2,02

® ABD’de NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi st iiste iki ay geriledi.

Manset endeks $ubat ayinda 89,9'dan 89,4'e gerilerken, mayis ayindan bu g

yana en disik degerini aldi. Kiglk isletmeler ekonominin mevcut ve 12/03 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
gelecekteki durumu hakkinda kétiimser olmaya devam ediyor ve bu nedenle $/TL 32,0656 0,1 13 8,6
endeks 26 aydir Ust tste 49 yillik ortalama olan 98'in altinda seyrediyor. €/TL 35,0955 02 21 78
® Almanya'da tiiketici enflasyonu yavaslamaya devam etti. Subat ayinda yillik €/s 10927 00 06 -10
$/Yen 147,68 0,5 -1,6 4,7

enflasyon onci veriye paralel olarak %2,5 oldu. Eneriji fiyatlari Subat 2023'e
kiyasla %2,4 dusti. Gida fiyatlari yillik bazda %0,9 artti. Gida fiyatlarindaki GBP/$ 1,2793 -0,2 0,7 0,5
artis Nisan 2023'ten bu yana yavaslarken, Kasim 2021'den bu yana ilk kez X X .
genel enflasyon oraninin altinda kaldi. Gida ve enerji hari¢ cekirdek enflasyon @ BalEES Senedi Endeksleri
ise yillik %3,4 artti. Mal fiyatlarn %1,8, hizmet fiyatlari %3,4 artis kaydetti. 12/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 9.069 -0,7 24 21,4

® VYurt icinde cari iglemler dengesi ocakta 2,56 milyar $ acik verdi. Boylelikle,

12 aylik birikimli agik altin ve enerji ithalati kaynakli baz etkisinin katkisiyla S&P 500 >-175 11 19 85
45,4 milyar $’dan 37,5 milyar $’a geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis olarak RISES100 7.748 10 13 02
cari denge aralik ayinda oldugu gibi sifira yakin bir deger alarak olumlu DAX 17.965 12 15 7,2
seyrini korudu. Hizmet dengesi mevsimsellikten arindirilmis olarak ayhk SMI 11.762 0,7 2,6 5,6
bazda geriledi. Finansman tarafinda sermaye hesabi ve net hata noksan Nikkei225  38.798 -0,1 .32 15,9
kaleminden sirasiyla 1,79 milyar $ ve 1,90 milyar $ ¢ikis oldu. Bu nedenle, MSCI EM 1.049 1,0 2,7 25
rezervler aylik 6,2 milyar $ azaldi. sangay 3.056 04 03 27

Bovespa 127.668 1,2 -0,3 -4,9

® Sanayi iiretim endeksi (SUE) mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
olarak aylik bazda yatay seyrederken, yillik bazda %1,5 yiikseldi. Takvim ¢ JIRIENHEET]
etkisinden arindiriimis olarak yillik degisim %1,1 ile daha sinirl gergeklesti.
imalat sanayiinde lretim aylk %0,6 azaldi ve SUE’ye negatif katki yapti.

12/03 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

imalat sanayiinin ana sanayi gruplari bazindaki kirilhmi ise bu distsiin Brent ($/varil) 81,9 -0,4 -0,1 6,3
sermaye mali ve ara mallarindan kaynaklandigina isaret ediyor. Tiiketim Altin ($/ons) 2.158 -11 14 4,6
mallari ise aylik bazda benzer oranda artarak sanayi tretimini destekledi. Gram Altin (TL)  2.223,8 -1,0 2,8 14,2
Bakir ($/libre) 392,5 0,1 2,1 09

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 27,9 milyar TL Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitr.

borglandi. 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik
faiz %26,94 seviyesinde gergeklesti. Hazine bu hafta gerceklestirdigi

ihalelerde toplam 40,7 milyar TL borglandi. A K BA N K

**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Gériinim ©

® BIST'de satig baskisi striiyor. Giine hafif alicili baslayan BIST-100 BIST-100 0.7 2.4 1.2 21.4
endeII:si 9.200 seviyiiindeln gilenk.sa'lc@l?rla 9.(()10(')(’i_n aljc'ln? ge()r(i)lggi, BIST-30 0.6 3.4 08 20.2
?nca. son yarim saatte gelen tepki alimlari efl eksin “gunu . in Banka Endeksi 1.9 9.0 12 174
Uzerinde %0,7 kayipla tamamlamasini sagladi. Diin banka ve

Sinai Endeks -1.3 -0.3 0.0 229

perakende ticaret endekslerindeki olumlu ayrisma devam etti;
buna karsilik BIST-100’e dahil hisselerden sadece 19’u giinii artida Hizmetler Endeksi ~ -0.8 1.2 3.4 232

kapatti. Bankalarin olumlu ayrismasinda Fitch’ten not artirimi . —
sonrasi gelen olumlu beklentilerin roli oldu. Din endekse en ‘@ JHNESCREHICT

belirgin negatif etki ise THY, Tlpras ve Sise hisselerinden geldi. Son

iki glinlik saticili seyrin ardindan BIST’in bugln hafif yukari tepki BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,710,304
verebilecegini diistiniiyoruz. Bankalar Piy. Deg. 1,277,383
Holdingler Piy. Deg. 1,538,609
Sanayi Piy. Deg. 4,158,906
BIST islem Hacmi (mn TL) 155,883
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yikselis denemesiyle BIST Ort. Halka Aciklik 329%

test ettigi 9193 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9069

seviyesinde gerceklesti. Endekste diren¢ bolgesi olarak En Yiiksek Getiri Degisim (%)  Hacim (mn TL)
degerlendirdigimiz 9374 seviyesinin hemen altindan gelisen satis

baskisi diin de etkili oldu. Devam eden geri ¢ekilmeyle 21 ginlik Vestel 9.96 2950.2
ortalama bdlgesi glin icerisinde test edilirken kapanis bu bdlge .

Uzerinde. Endekste 9057-8985 bandi uzerindeki kapanis kisa Karsan Ot(.)motlv“ 6.96 959.0
periyot igin iyimser teknik gérinimin korunmasini sagliyor. Bu Akfen Yenilenebilir { 3.94 950.8
bant Gzerindeki harekete bagli olarak yiikselis yonlii beklentinin ve Bera Holding 3.51 495.4
9374-9450 bolgesine yonelik hareketin  gegerli oldugunu is Bankasi (C) 2.88 4443.1

belirtebiliriz. 9057-8985 bandinin altina inilmesi yeni bir
zayiflamaya yonelik isaret olabilecek ve 8890-8744 destek bolgesi
tekrar glindeme gelebilecektir. BIST100 i¢in 9057-8985-8892-8745

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

destek, 9150-9250/70-9374-9400/450 direng. Mia Teknoloji 635 2241.6
Kordsa Teknik Tekst -5.66 209.0
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Koza Altin isletmelel -4.74 1565.1
is Yatinm -4.37 277.1
ipek Dogal Enerji Ka -4.20 197.2
" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar -1.87 9042.3
Eregli Demir Celik -1.09 6757.1
is Bankasi (C) 2.88 4443.1
Portfoy Secimleri Tiprag -0.90 3947.1
Akbank 2.29 3518.6

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkeell, ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300424 10125.5 -0.8 175,754
F_XU0300624 10890.3 -0.3 2,015
F_USDTRY0324 32.82 0.0 53,269
F_EURTRY0324 35.78 -0.2 333

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 267,684 -4,266
F USDTRY0324 799,123 -15,704
-
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Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS, EUG, HF: 1.260 TL) Aylik Egilimler: Rekor doluluk orani. Subat ayinda toplam yolcu sayisi yillik
%34 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %124’G olan 2,7mn seviyesinde gergeklesti. Yurt igi yolcu sayisi yillik %29
artarak 2019 yilinin ayni déneminin %87’si olan 1,1mn yolcu seviyesinde gerceklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik
%38 artarak 2019 yilinin %1740 olan 1,6mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Toplam yolcu bir 6nceki ay 2019 yilinin
ayin déneminin %114’G seviyesindeydi. Toplam yolcu egiliminde aylk bir iyilesme izlemekteyiz. Subat 2024’de,
toplam AKK yillik %34 artarak, 2019 yilinin %156’si olan 4,5mlyr seviyesinde gergeklesti. Bir onceki ayda toplam
AKK 2019 yilinin %146’si seviyesindeydi. Toplam AKK egiliminde aylik bir iyilesme izlemekteyiz. Subat ayinda
toplam doluluk orani yillik 289 baz puan artarak %89 seviyesinde gergeklesti. Uluslararasi doluluk orani yillik 224
baz puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik 397 baz puan artti. Subat 2024’de toplam doluluk orani Subat 2019’a gére
88 baz puan artti. Ocak 2024’de toplam doluluk orani Ocak 2019’a gére yatay seyretmisti. Ozetle, doluluk oranlari
egiliminde aylik iyilesen bir seyir izlemekteyiz. S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Dogus Otomotiv (DOAS, EUG, HF: 475 TL), 2016 yilinda halka agik paylarin %9,77’sini geri almisti. Sirket Agustos
2023’te bu paylarin %7’sini %6 iskonto oraniyla 262,5 TL'den satmisti. Sirket elinde kalan %2,77’lik paylari %5
iskonto oraniyla 268 TL fiyattan satti. 3C23’te sirket 2,8 milyar TL net nakit pozisyonundaydi. Bilango pozisyonunu
distndigimuizde sirketin nakte ihtiyact olmadigini gériiyoruz. Hisse satis fiyati hedef fiyatimizin %44 altindadir.
Acilista ilk tepkinin “Olumsuz” olmasini bekliyoruz. ilk tepkiden sonra sirketin elinde satabilecegi geri alinmis pay
kalmadigi igin hisse performansi Gizerindeki baskinin hafifleyecegini distinlyoruz.

® TAV Holding (TAVHL, EUG, TP: 250 TL) Nijerya Lagos Havalimani ihalesinden cekildigini acikladi. N&tr.
Modelimizde Nijerya ihalesine iliskin herhangi bir varsayim bulunmamaktaydi.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Avrupakent GYO AVPGY 0.7000 1.6% 42.84 17.04.2024
Avrupakent GYO AVPGY 0.7000 1.6% 42.84 8.07.2024
Avrupakent GYO AVPGY 0.7000 1.6% 42.84 14.10.2024
Is Bankasi (C) ISCTR 0.2891 2.6% 11.07 1.04.2024
Dogus GYO DGGYO - - 40.30 ---
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERi

Toplam Alimlarin
Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Formet Metal Ve Cam FORMT 42,763 2.84 0.1 0.28%
Tekfen Holding TKFEN 222,789 44.30 9.9 0.20%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 174.55 5.2 9.40%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 181,050 20.11 3.6 1.18%
Enerya Enerji ENERY 20,000 147.00 2.9 0.73%
Margun Eneriji MAGEN 125,000 13.90 1.7 9.65%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 300,000 13.04 3.9 0.52%
Gedik Yatirim GEDIK 250,000 15.05 3.8 0.27%
Park Elek. Madencilik PRKME 30,000 23.27 0.7 0.64%
Toplam 31.9
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERi
Toplam Alimlarin
Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Dogus Otomotiv DOAS 6,085,077 268.00 1,630.8 0.00%
Toplam 1,630.8
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Unlu Yatirim Holding UNLU 175,000,000 1.1% 2,000,000
Finansal Takvim Ak Yatirhm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Thm. Tarih | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK Net Kar

CCOLA 13 Mart 18,720 3,210 590 20,124 3,285 851 58% 76% 31%
MAVI 14 Mart 6,215 1,315 830 5,994 1,253 628 83% 98% 108%
KCHOL 15 Mart n.a. n.a. 30,318 n.a. n.a. 24,904 n.a. n.a. -46%
DOAS 15 Mart 36,533 3,038 3,603 35,960 3,038 2,964 124% 44% 25%
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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