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Yurt icinde sanayi iiretimi ve 6demeler dengesi verileri agiklanacak

EUR/USD
1,0938

® Cari dengenin ocakta 2,25 milyar agik verecegini tahmin ediyoruz
® Yurt iginde igsizlik orani (m.a.) ocakta %8,9'dan %9,1’e yukseldi
® ABD’de buglin subat ayi tiketici enflasyonu takip edilecek

ABD hisse senedi piyasalari, bugiin aciklanacak TUFE verisi éncesinde diin
gline negatif basladi ve oynak bir seyir izledi. Giin igerisinde pozitif bélgeye
gecen getiriler, NY Fed’in Tiiketici Beklenti Anketi'nde gelecede yénelik TUFE
beklentilerindeki bozulmanin da etkisiyle baskilandi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik
endeksleri giini sirasiyla %0,1 ve %0,4 geri ¢ekilmeyle sonlandirdi. Euro
Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ECB PPK liyesi Kazimir’in faiz indirimi igin
hizli davranmaya gerek olmadigi ve indirim igin giivenin haziranda
saglanacadina iliskin séylemleri hisselerde satis baskisi yaratti. Endeksler giinii
-%0,4 ild +%0,3 degisimlerle tamamladi. ABD tahvil piyasasi, bugiinkii TUFE
verisi éncesinde NY Fed anketinin de etkisiyle saticili seyretti. 2 yillik tahvil
getirisi %4,54’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,10°a yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik
tahvil getirisi farki -40bps’ten -44bps’e geldi. Dolar endeksi 3 is giiniiniin
ardindan ilk kez %0,2 degerlenerek 102,9 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli
kontrati giinii %0,2 artisla 82,25/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati, %0,2
artisla giinii yeni rekor seviye olan 21835/ons seviyesinde kapatti.

® ABD’de New York Fed Subat ayi Tiiketici Beklenti Anketi, enflasyon
beklentilerinin kisa vadede degismedigini, orta ve uzun vadede ise
arttigini gosterdi. Buna gore; medyan enflasyon beklentisi bir yil sonrasi
icin %3,0 seviyesinde kalirken, Ug yil sonrasi igin %2,4'ten %2,7'ye, bes yil
sonrasl igin ise %2,5'ten %2,9'a yiikseldi. Oniimiizdeki 12 ay icinde isini
kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti 2,7 puan artarak %14,5'e,
onlimlzdeki 12 ay iginde kendi istegiyle isten ayrilma olasiligi da 1,8 puan
artisla %19,5’e yikseldi. Medyan konut fiyat artisi beklentileri art arda
besinci ayda da degismeyerek %3,0 seviyesinde kaldi. Japonya’da uretici
fiyatlari subatta yilik bazda %0,6 artarak bir dnceki ayki %0,2'lik artisin ve
%0,5'lik piyasa tahminlerinin tzerinde gergeklesti.

® Yurt disinda bugiin ABD’de subat ayi tiiketici enflasyonu verisi
aciklanacak. ABD’de tlketici enflasyonu ocakta aylik %0,3, yillik bazda
%3,1 artmisti. TUFE’nin subatta aylik %0,4 artmasi, yillik bazda %3,1 ile
yatay seyretmesi, cekirdek TUFE’nin ise %3,7’ye gerilemesi bekleniyor.

® Yurticinde igsizlik orani mevsimsellikten arindirilmig (m.a.) olarak ocakta
0,2 puan artigla %9,1’e yiikseldi. Tamamlayici issizlik gostergelerinden atil
isglici oraninda yukselis devam etti; %26,5 ile Mayis 2021’den bu yana en
yuksek seviyede gerceklesti. Bu gostergeler, istihdamin kalitesinin
distiguni ve gizli issizligin arttigini gosteriyor. Perakende Satis Hacim
Endeksi ise ocak ayinda aylik %2,6 (m.a.) artarak glglu seyrini stirdiirda ve
ic talepte bir yavaslama olmadigina isaret etti.

® Yurt icinde bugiin ise ocak ayi 6demeler dengesi ve sanayi liretimi
verileri aciklanacak. Sanayi Uretim Endeksi (SUE) mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aralikta aylik bazda %2,4, takvim
etkisinden arindirilmis yillik %1,6 artmisti. Bugiin aciklanacak SUE verisi
2021 temel yilli serinin ilk verisi olacak. Cari islemler dengesi aralikta 2,1
milyar $, yilin tamaminda ise 45,2 milyar $ acik vermisti. Cari dengenin
ocakta 2,25 milyar agik verecegini tahmin ediyoruz.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 12,8 milyar TL
borglandi. 13 ay vadeli kuponsuz devlet tahvil ihalesinde ortalama yillik
bilesik faiz %48,35 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugin 6 yil vadeli
degisken faizli ve 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 12 Mart 2024
Piyasa ve Teknik GOrinim ©

® Zirvesine yikselemeyen endeks gini disisle kapatti. BIST hafta BIST-100 03 25 0.9 222
sonu gelen Fitch not artirmi sonrasi giline beklentilerimiz

paralelinde banka ve holding hisselerine gelen alimlarla basladi. BIST-30 . 0.2 34 1.0 20.5
Gapli aciligla 9.368 seviyesine ulasan BIST-100 endeksi, yeni Banka Endeksi 03 6.1 24 15.2
alicilarin nispeten zayif kalmasi nedeniyle 9.250’ye gerileyip yatay Sinai Endeks -0.7 12 3.3 24.6
hareket etti. Ancak son iki saatte yogunlasan kar satislari endeksin Hizmetler Endeksi -0.7 1.3 -2.1 24.2

glini %0,3 ekside kapatmasina neden oldu. Endekse yukari yonli : —
en gicli destek Koc Holding, Akbank ve Sabanci Holding @ JRVEEE! Verileri

hisselerinden gelirken; Turkcell, Tlpras ve Aselsan hisselerindeki

satislar asagi cekti. Dinki borsa egilimleri Fitch kararinin piyasa BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,775,934
tarafindan onden satin alindigini, piyasanin gegen haftanin ilk Bankalar Piy. Deg. 1,257,484
yarisindaki gibi satis baskisi gorebilecegine isaret ediyor. Diger Holdingler Piy. Deg. 1,552,053
taraftan yurt disinda vadeli endeksler bu sabah toparlanma gabasi Sanayi Piy. Deg. 4,218,573
icinde gorlinliyor. BIST-100’de yatay baslangi¢ bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 163,128
BIST Ort. Halka Agikhik 32%

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki ylkselis denemesiyle
test ettigi 9369 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9132

S . . . - Bursa Cimento 9.96 514.1
seviyesinde  gerceklesti. Endekste diren¢ bodlgesi olarak . .
degerlendirdigimiz 9374 seviyesinin hemen altindan gelisen satis Akfen Yenilenebilir ¢ >.06 1072.7
baskisi etkili. Bununla birlikte 9073-9057 band iizerindeki kapanis Kordsa Teknik Tekst 4.45 244.5
kisa periyot icin iyimser teknik gérinimin korunmasini saghyor. is Yatinm 4.35 457.7
Bu bant Gzerindeki harekete bagh olarak yikselis yonli beklentinin Europen Endiistri ing 4.04 1186.2
ve 9374-9450 bolgesine yonelik hareketin gecerli oldugunu
belirtebiliriz.  9073-9057 bandinin altina inilmesi yeni bir En Diigiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)
zayiflamaya yonelik isaret olabilir. BIST100 i¢in 9073/57-9007-8945
destek, 9250/70-9374-9400/450 direng. Bera Holding -8.27 4153
Turkcell -5.19 3099.8
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Enerjisa Eneriji -5.14 1128.9
Penta Teknoloji Uriil -5.07 316.3
Kontrolmatik Teknol -3.90 955.7
" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollan 0.54 9199.8
Eregli Demir Celik -0.26 5796.0
Kog Holding 3.09 5613.0
Portfoy Secimleri Akbank 2.29 4875.9
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Is Bankas! (C) -0.92 4485.9

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300424 10203.3 -0.2 170,433
F_XU0300624 10920.5 0.2 1,365
F_USDTRY0324 32.81 -0.3 89,868
F_EURTRY0324 35.86 -0.6 260

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 271,950 -1,542
F USDTRY0324 814,827 -59,768
-

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8950
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8846

o I
Sirket Haberleri

® Ulker (ULKER, Endeks Uzeri Getiri; HF: 137,5 TL) anlamli bir 4C23 karsilastirmasi igin diizeltiimemis finansallara
iliskin bazi 6nemli rakamlari da agcikladi. Dizeltiimemis rakamlara gore, 4C23 gergeklesmeleri piyasa
beklentilerinin lizerinde gerceklesti. Sirketin enflasyon diizeltmesi hari¢ 4C23 FAVOK rakami 3542mn TL ile piyasa
tahmini olan 3005mn TL'nin ve bizim tahminimiz olan 3350mn TL'nin {izerinde gergeklesti. Sirketin yilsonu FAVOK
marjl %19,8 olan yonetim beklentisinin lzerinde %22,3 olarak gerceklesti. 4C23 net kari da 1910mn TL ile hem
bizim hem de konsensiis tahmini olan 1420mn TL'nin Uzerinde gergeklesti. UMS 29 hari¢ 4¢23 satislar 14,83
milyar TL (yillik +%64) ile tahminlere (Ak Yatirim: 14,4 milyar TL; Konsensis: 14,01 milyar TL) paralel gerceklesti.
Olumlu kur etkisi ve i¢ pazardaki fiyat ayarlamalari satislari destekledi. Net borcun (Yildiz'dan ticari olmayan
alacaklar ile dizeltiimis) FAVOK'e orani, giicli nakit tretimi ve faaliyet performansi sayesinde UMS 29
finansallarina gére 2022'deki 3,2x seviyesinden 2023'te 1,6x seviyesine geriledi. isletme sermayesinin satislara
orani UMS 29 finansallarina gore 2022'deki %26,6 seviyesinden 2023'te %23,0'a geriledi. Beklenenden daha iyi ve
glclii faaliyet performansina olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Sirketin nakit yaratma kapasitesinde devam
eden iyilesmenin de 2023 sonuglarinda 6ne g¢ikan 6nemli bir olumlu unsur oldugunu disiiniiyoruz. Mevcut
durumda dizeltiimemis finansallara dayali mevcut degerlememizde bir degisiklige gitmiyoruz. Enflasyon
diizeltmelerine gore finansallarimizi glincelleyecegiz.

® Erdemir (EREGL, Notr, HF: 55,32 TL) sigortadan tahsil edilecek deprem hasar 6demesine iliskin 105 milyon ABD$
avans tahsil edecek. Sirketin 2023 yilinda 100 milyon ABDS tutarinda avans tahsil ettigini hatirlatmak isteriz.
Sigorta kapsaminda tahsil edilecek toplam hasar 6demesine iliskin siire¢c devam etmekte olup, ilgili hasar 6deme
slrecinin 2024 yili igerisinde tamamlanmasina yonelik ¢alismalar kararhlkla yiritilmektedir. Olumlu.

® Erdemir (EREGL, N6tr, HF: 55,32 TL) hisse geri alim programina ayirdigi fonu 3 milyar TL daha artirdi. Sirketin
dnceki 1 milyar TL'lik hisse geri alim fonunun 999,86 milyon TL'sini kullandigini hatirlatalim. Onceki programdan
kalan 150 bin TL'lik fonla birlikte yeni limit, sirketin mevcut piyasa degerinin %1,9'una denk geliyor. Yeni agiklanan
deprem tazminatindan 105 milyon ABDS avans tahsilati yeni geri alim fonunu dengelemektedir, bu nedenle net
borgta bir bozulma beklemiyoruz. Olumlu.

® Avrupakent GYO (AVPGY, Oneri Yok) TMS29 finansallarina gére 3,2 milyar TL net kar agikladi (y/y: reel olarak -
%68). Sirketin 25 Ekim 2023 itibariyla GYO'ya déntismesinden kaynaklanan 1,5 milyar TL tutarindaki ertelenmis
vergi geliri, net kara FAVOK kadar katki sagladi. 2023'te ciro yillik bazda reel olarak %48 azalarak 3 milyar TL'ye
gerilerken, FAVOK de reel olarak %10 diisiisle 1,7 milyar TL'ye geriledi. Sirket, eksi 2 milyar TL'lik bir serbest nakit
akimi yaratti. Avrupakent GYO'nun 2023 sonu itibariyl 3,5 milyar TL'lik halka arz gelirinin de yardimiyla 3,7 milyar
TL net nakdi bulunmaktadir. Sirket mevcut durumda 0,86x PD/DD carpani ile islem gérmektedir.

® Yapi Kredi Bankasi (Endeks Uzeri Getiri, HF: 31,30 TL) 2023 yili net karindan 10,2 milyar TL briit nakit temetti
odeyecegini acgikladl. Buna gore bankanin temettl orani beklentimiz paralelinde %15 oldu. Hisse basina brit
temettli 1,2076 TL olurken, temetti verimi de diinkl kapanis fiyati (zerinden %5,2 oldu. Banka temetti
o6demesini 3 Nisan tarihinden itibaren yapacak.
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TEMETTU BILDIRIMLERI

Sirket Haberleri

Briit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 1.2076 5.2% 23.10 3.04.2024
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 7.7700 3.2% 240.00 17.04.2024
Seker G.M.Y.O. SEGYO - - 5.44 -
Garanti Bankasi GARAN 3.1190 5.0% 63.00 29.03.2024
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam Alimlarin
Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 172.60 5.2 9.38%
Naturel Yenilenebilir Eneriji NATEN 11,200 58.94 0.7 0.46%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 228,250 20.95 4.8 1.11%
Enerya Enerji ENERY 14,660 148.16 2.2 0.72%
Margun Enerji MAGEN 200,400 14.69 2.9 9.64%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 300,000 13.14 3.9 0.51%
Gedik Yatirim GEDIK 149,342 15.04 2.2 0.23%
Toplam 21.9
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Jantsa Jant JANTS 88,245,000 693.2% 611,755,000
Sumer Varlik Yonetim SMRVA 50,000,000 100.0% 50,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Loras Holding LRSHO 384,000,000 100.0% 384,000,000
Turk Eximbank THR 23,900,000,000 49.4% 11,800,000,000
Finansal Takvim Ak Yatirim Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Tarih (t) | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK Net Kar
KCHOL 15 Mart n.a. n.a. 30,318 n.a. n.a. 24,904 n.a. n.a. -46%
DOAS 15 Mart 36,533 3,038 3,603 35,960 3,038 2,964 124% 44% 25%
KORDS 15 Mart n.a. n.a. n.a. 6,905 568 82 48% 81% -64%
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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