
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın

32,0040 35,0705 1,0941 9.155 2244,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 11 Mart 2024

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

08/03 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

$/TL 31,9397 0,1 1,9 8,2

€/TL 34,9783 0,0 2,7 7,5

€/$ 1,0939 -0,1 0,9 -0,9

$/Yen 147,06 -0,7 -2,0 4,3

GBP/$ 1,2858 0,4 1,6 1,0

08/03 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

BIST-100 9.155 1,1 0,6 22,6

S&P 500 5.124 -0,7 -0,3 7,4

FTSE-100 7.660 -0,4 -0,3 -1,0

DAX 17.815 -0,2 0,4 6,3

SMI 11.647 0,6 1,3 4,6

Nikkei 225 39.689 0,2 -0,6 18,6

MSCI EM 1.037 0,7 1,2 1,3

Şangay 3.046 0,6 0,6 2,4

Bovespa 127.071 -1,0 -1,6 -5,3

08/03 Günlük (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

Brent ($/varil) 82,1 -1,1 -1,8 6,5

Altın ($/ons) 2.179 0,9 4,6 5,6

Gram Altın (TL) 2.237,6 0,9 6,6 14,9

Bakır ($/libre) 388,5 -0,9 0,8 -0,1

**Gerçekleşen

(%) 08/03 06/03 2023

TLREF 46,50 46,50 43,63

TR 10 yıllık 28,07 27,97 25,06

ABD 10 yıllık 4,07 4,08 3,88

Almanya 10 yıllık 2,27 2,31 2,02

Türkiye İşsizlik Oranı (ocak, %) 8,8 -

ABD NY Fed 1 Yıllık Enflasyon 
Beklentileri (%)

3,00 -

Fitch Ratings, Türkiye’nin kredi notunu yükseltti

● Kredi notu B’den B+’ya, görünüm durağandan pozitife yükseldi
● Yurt içinde ISO İhracat İklim Endeksi şubatta aylık 0,5 puan yükseldi; 51,1
● ABD’de tarım dışı istihdam şubatta aylık 275 bin kişi arttı

ABD hisse senedi piyasaları, güçlü gelen tarım dışı istihdam (TDİ) verisine
rağmen verinin geçmiş dönem değerinin aşağı revize edilmesi ve işsizlik
oranındaki artış sebebiyle açılıştaki alıcılı seyrin ardından teknoloji hisseleri
ağırlıklı satışlarla geriledi. S&P500 ve Nasdaq Bileşik endeksleri haftayı sırasıyla
günlük %0,7 ve %1,2 kayıplarla tamamladı. Euro Bölgesi (EB) hisse senedi
endeksleri, Almanya’da sanayi üretimindeki yıllık daralmanın güç kazanması ve
ÜFE’nin beklentinin üzerinde artması sonrası açılıştaki alışları geri verdi.
Sonrasında ise EB büyümesinde artışın kamu harcamalarından kaynaklanması
ve hanehalkı tüketiminin beklentilerin altında kalmasıyla bir miktar alış
gerçekleşti. Endeksler günü genel olarak -%0,4 ilâ +%0,7 değişimlerle noktaladı.
ABD tahvil piyasasında, TDİ verisi sonrası gelen sert alışların bir kısmının kâr
realizasyonuna dönüştüğü görüldü. 2 yıllık tahvil getirisi %4,47’ye, 10 yıllık tahvil
getirisi %4,07’ye geriledi. 10 yıllık ve 2 yıllık tahvil getirisi farkı -42bps’ten
-40bps’e geldi. Dolar endeksi %0,1 daha düşerek 102,7 seviyesinde. Brent
petrol aktif vadeli kontratı TDİ verisi sonrası ABD ekonomisinin yeterince güçlü
kalamayıp petrol talebinde düşüş riski görmesiyle günü %1,1 düşüşle
82,1$/bbl’den sonlandırdı. Altının ons fiyatı, %0,9 yükselişle günü 2179$/ons
seviyesinde bitirdi.

● ABD’de tarım dışı istihdam şubatta aylık 275 bin kişi ile piyasa
beklentilerinin (200 bin) üzerinde arttı. Aralık ve Ocak aylarındaki istihdam
ise toplam 167 bin kişi aşağı yönlü revize edildi. İstihdamın en çok arttığı
sektörler sağlık, yiyecek ve içecek hizmetleri, sosyal hizmetler, taşımacılık
ve depolama ile kamu sektörü oldu. İşsizlik oranı %3,9 ile Ocak 2022'den bu
yana en yüksek seviyeye ulaştı. İşsiz sayısı 334 bin kişi artarak 6,5 milyona
yükseldi. İşgücüne katılım oranı %62,5’te sabit kaldı. Ortalama saatlik
kazançlar aylık %0,1, yıllık ise %4,3 arttı.

● Almanya’da sanayi üretimi mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış
olarak (m.a.) ocakta aylık bazda %1,0 arttı. Ancak, son üç ayda üretim
önceki üç aya göre %1,5 geriledi. Sektörel bazda özellikle inşaat sektörü bir
önceki ayki %3,1'lik düşüşün ardından %2,7 artarak aylık artışa katkıda
bulundu. Enerji ve inşaat hariç sanayi üretimi ise %1,1 arttı. Sermaye malları
üretimi %2,1 azalırken, ara malları üretimi %4,4 ve tüketim malları üretimi
%4,0 arttı.

● Almanya’da ÜFE ocakta aylık bazda %0,2 artarken, yıllık bazda %4,4 azaldı.
Enerji fiyatlarındaki düşüş (%11,7), negatif yıllık üretici enflasyonunun ana
nedeni olmaya devam etti. Ara malı fiyatları yıllık %3,7 azaldı. Dayanıksız
tüketim malları fiyatlarındaki artış yavaşlamaya devam etti; yılık artış %1,1
oldu. Dayanıklı tüketim malları ise bir önceki yıla göre %1,6 arttı.

● Yurt içinde Fitch Ratings, Türkiye'nin kredi notunu B’den B+’ya not
görünümünü ise durağandan pozitife çıkardı. ISO İhracat İklim Endeksi
ihracat pazarlarındaki talep koşullarının iyileşmesine bağlı olarak
yükselmeye devam etti; şubatta aylık 0,5 puan yükselerek 51,1 ile son sekiz
ayın en yüksek seviyesinde gerçekleşti. Türkiye’nin ana ihracat
pazarlarından Almanya ve Fransa dışında, diğer Avrupa ülkeleri ile ABD’de
talep koşullarının iyileştiği görülüyor.

● Yurt içinde bugün ocak ayı işsizlik oranı verisi açıklanacak. İşsizlik oranı
mevsimsellikten arındırılmış olarak aralıkta %8,8’e gerilemişti. Hazine
bugün 13 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli
tahvil ihaleleri, yarın 6 yıl vadeli değişken faizli ve 10 yıl vadeli sabit kuponlu
tahvil ihaleleri düzenleyecek.

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 11 Mart 2024

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● Endeks bugün TL bazlı zirvesini deneyebilir. Geçtiğimiz haftaya
satıcılı başlayan BIST, son iki gün Fitch beklentisini satın aldı. Cuma
akşamı Fitch, hem ülke kredi notunu artırarak hem de 6 Eylül’deki
değerlendirmede ilave not artırımına kapı aralayacak şekilde not
görünümünü pozitife çekerek piyasadaki en iyimser beklentilerin
bile ötesinde hareket etti. BIST-100 haftayı %0,6 artıda kapatırken,
dolar bazlı endeks 300 baz puandan haftaya başlayıp 275 baz
puana kadar geri çekildikten sonra, kapanışı 287’den yaptı.
Geçtiğimiz haftanın son iki günü %9 değer kazanan banka endeksi
haftayı da %2,3 getiriyle BIST-100 endeksinin önünde tamamladı.
Ayrıca sigorta ve altın madenciliği hisseleri belirgin olumlu ayrıştı.
Yeni haftanın başlangıcında not artırımının banka ve holding
hisseleri başta olmak üzere BIST’e olumlu yansımasını bekleriz.
Diğer taraftan Cuma günü ABD teknoloji endeksinin eksi kapanışı,
bir süredir güçlü olumlu ayrışan BIST teknoloji ve bilişim
endekslerinde kâr realizasyonu getirebilir. BIST-100’ün bugün
önceki TL zirvesi olan 9.450 üzerine hareketlenmesini bekliyoruz.
Endeksin bu seviyenin üzerinde tutunması haftanın devamında
yukarı yönlü hareketi sürmesini sağlayabilir.

● Teknik Yorum: BIST100 haftanın son işlem gününde gün
ortasından itibaren alıcılı seyretti. Kapanış 9155 seviyesinde
gerçekleşti. BIST’te 9065/76 bandı üzerindeki kapanış olumlu
teknik görünümü destekliyor. Bu bölge üzerindeki hareketi,
endekste yukarı yönlü hareketin yeniden güç kazanması olarak
değerlendiriyoruz. Bu seviye üzerindeki harekete bağlı olarak 9246-
9450 bandının gündemde olduğunu düşünmeye devam ediyoruz.
9374-9402 ara dirençler olarak düşünülebilir. BIST’te 9400-9450
bandı yeni yukarı hareket bölgesi olabilecektir. Olası geri
çekilmelerde 9076-9000 bandı üzerindeki hareketin korunması,
yükseliş yönlü beklentinin geçerli olduğuna yönelik sinyal olarak
değerlendirilebilir. BIST100 için 9076/65-8990/50-8843-8744
destek, 9246-9374-9400/450 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Koç
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofaş, Torunlar GYO, Turkcell,
Tüpraş, Yapı Kredi. Detaylar için tıklayın

BIST-100 1.1 0.6 2.3 22.6

BIST-30 1.4 1.4 2.4 21.1

Banka Endeksi 3.1 2.3 2.6 14.8

Sınai Endeks 0.4 0.4 5.1 25.5

Hizmetler Endeksi 0.9 0.0 -0.1 25.1

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Ülker

Sasa

Ford Otosan

İş Bankası (C)

Mia Teknoloji

Akfen Yenilenebilir Enerji

Tukaş

Tatlıpınar Enerji Üretim

Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri

Astor Enerji

Türk Hava Yolları

Sasa

Ereğli Demir Çelik

Yapı Ve Kredi Bankası

Hektaş

F_XU0300424 10225.0 1.3

F_XU0300624 10900.8 1.5

F_USDTRY0324 32.90 0.3

F_EURTRY0324 36.08 0.8

F_XU0300424

F_USDTRY0324

32%

7,802,614

1,262,139

1,532,356

4,246,124

190,446

6.85 1038.0

6.03 7426.1

5.01 2005.4

4.73 4100.6

4.50 3782.3

-10.00 347.4

-4.63 522.8

-3.77 151.9

-2.64 309.4

-2.59 2103.6

2.38 14766.1

6.03 7426.1

0.53 5917.2

3.98 4413.3

0.00 4356.1

273,492 5,292

874,595 -1,919

190,824

1,124

59,459

167

Endeks Değ (%)        Gün     Hafta        Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8947
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8846
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● Otomotiv Sektör Notu: Toplam araç ihracatı yıllık %14 arttı. Şubat ayında binek araç ihracat satış hacmi yıllık %20
artarken, hafif ticari araç ihracat satış hacmi yıllık %5 arttı. Şubat 2024’de hafif araç ihracat satış hacmi yıllık %14
arttı. Şubat 2024’de hafif araç üretimi yıllık %18 arttı. Binek araç üretimi yıllık %32 artarken, hafif ticari araç üretimi
yıllık 2% daraldı. Tofaş ihracat satış hacmi Şubat 2024’de yıllık %45 artarak 6 bin adet oldu. 2014-2023 döneminde
Tofaş’ın yıllık ihracat satış hacminin %17’si yılın ilk iki ayında yapılmıştır. Söz konusu eğilimin 2024’de de devam
edeceğini varsayarsak, 2024 yılında Tofaş’ın yıllık ihracat hacim eğiliminin 60 bin adet araca işaret ettiğini
hesaplamaktayız. Söz konusu 60 bin adet araç ise tahminimiz olan 62 bin adedin hafif altındadır. Tofaş 2023’de 62
bin adet araç ihraç etmişti. Şirketin 2024 öngörüsü 60-70 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan ihracat satış hacmi
Şubat 2024’de yıllık %4 artarak 29 bin adet oldu. 2014-2023 döneminde Ford’un yıllık ihracat satış hacminin
%16’sı yılın ilk iki ayında yapılmıştır. Söz konusu eğilimin 2024’de de devam edeceğini varsayarsak, 2024 yılında
Ford’un yıllık ihracat hacim eğiliminin 348 bin adet araca işaret ettiğini hesaplamaktayız. Söz konusu 348 bin adet
araç ise öngörümüz 360 bin adedin hafif altındadır. Ford Otosan 2023’de 312 bin adet araç ihraç etmişti. Şirketin
2024 öngörüsü 350-380 bin adet seviyesindedir. Söz konusu haberi Ford için “Hafif Olumsuz”, Tofaş için ise
“Olumlu” olarak yorumluyoruz.

● Turkcell (TCELL, Endeks Üzeri Getiri, HF: TRY98,5), Mikhail Fridman'ın dahil olduğu şüphelerle ilgili ceza davası
kapsamında, 5 Mart 2024 tarihinde bir Ukrayna mahkemesinden lifecell LLC'nin kurumsal haklarının %19,8'ine ve
Ukrtower LLC ve Paycell LLC'nin kurumsal haklarının %100'üne el konulmasına ilişkin resmi bir karar aldığını
duyurdu. Turkcell açıklamasında, Mikhail Fridman'ın Ukrayna'daki iştirakleri üzerinde hiçbir kontrolü ya da etkisi
olmadığını vurguladı. Turkcell'de %19,8 azınlık hissesine sahip olan IMTIS Holdings (LetterOne), Mikhail Fridman
tarafından kuruldu. Ancak yaptırımlar sonrası Mikhail Fridman ve Petr Aven, LetterOne yönetim kurulundan istifa
ettiler. Mahkeme kararının Ukrayna'daki iştiraklerin günlük operasyonları üzerinde önemli bir etkisinin olması
beklenmiyor. Şirket, 7 Mart 2024 tarihinde el koyma işlemlerinin iptali amacıyla ilgili mahkemeye itiraz
başvurusunda bulunuldu. Ukrayna'daki varlıkların NJJ Capital'e satışına ilişkin kapanış için, söz konusu kararın
kaldırılması da dâhil olmak üzere, ön koşulların tamamlanması süreci devam ediyor. Potansiyel Olarak Olumsuz.

● Yurt dışı yerleşikler şubat ayında BİST’te 220 milyon ABD$ net satış yaptı. Yabancı Takas Oranı ocaktaki %37,47
seviyesinden şubatta %35,92’ye geriledi.

Şirket Haberleri
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Şirket Haberleri

TEMETTÜ BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu 
Brüt 

Temettü (TL) 
Brüt 

Verim (%) 
Son 

Kapanış (TL) 
Beklenen 

Tarih 
Akbank AKBNK 1.9175 4.6% 41.84 --- 
Akcansa AKCNS 6.0069 3.9% 153.00 15.04.2024 
Arcelik ARCLK - - 156.00 --- 
Bursa Cimento BUCIM 0.0667 0.9% 7.73 30.09.2024 
Enerjisa Enerji ENJSA 2.7900 4.5% 62.20 30.05.2024 
          

PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 
Fiyat 

Bandı (TL) 
Tutar 

(milyon TL) 

Toplam Alımların 
Kendi Paylarına 

Oranı (%) 
Mlp Saglik Hizmetleri  MPARK 27,500 174.30 4.8 9.37% 
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 12,250 57.02 0.7 0.45% 
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 4,000 20.75 0.1 1.03% 
Margun Enerji MAGEN 1,256,500 14.70 18.5 9.62% 
Enerya Enerji ENERY 10,000 149.00 1.5 0.71% 
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 200,000 13.23 2.6 0.50% 
Gedik Yatirim GEDIK 53,482 15.00 0.8 0.20% 

Toplam       29.0   
         

GERİ ALINAN PAYLARIN ELDEN ÇIKARILMASI BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 
Fiyat 

Bandı (TL) 
Tutar 

(milyon TL) 

Toplam Alımların 
Kendi Paylarına 

Oranı (%) 
Bms Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret BMSCH 50,000 25.10 1.3 1.11% 

Toplam       1.3   

 

Finansal Takvim Ak Yatırım Konsensus Medyan Konsensusa Göre Yıllık Değişim 
  Thm. Tarih Net Satış FAVÖK Net Kar Net Satış FAVÖK Net Kar Net Satış FAVÖK Net Kar 

ULKER 11 Mart 14,400 3,350 1,420 14,068 3,005 1,420 56% 64% 20% 
KCHOL 15 Mart n.a. n.a. 30,318 n.a. n.a. 24,904 n.a. n.a. -46% 
DOAS 15 Mart 36,533 3,038 3,603 35,960 3,038 2,964 124% 44% 25% 
KORDS 15 Mart n.a. n.a. n.a. 6,905 568 82 48% 81% -64% 
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)
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Dolar/TL= 32,00 50 Günlük Ort= 30,62 200 Günlük Ort= 28,05
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,9 Dolar Endeksi DXY= 102,7 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 2244 50 Günlük Ort= 2012

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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