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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
31,9538 1‘ 35,0238 ¢ 1,0946 9.054 2214,5 w

Piyasalarda bugiin ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)

® Tarim digt istihdamin subatta aylik 200 bin artmasi bekleniyor 100 1 70

® ECB kisa vadeli faizleri sabit tuttu, enflasyon tahminleri asagi yonli revize edildi 8,0 - ’

® Yurtiginde Hazine nakit dengesi subatta 198,3 milyar TL agik verdi 60 -

ABD hisse senedi piyasalari, bugiinkii tarim disi istihdam (TDI) verisi éncesinde birim 01 21 >

isglicii maliyeti verisinin hafif asagi giincellenmesi ve haftalik issizlik maasi 2,0

basvurularinin beklentiler dahilinde gelmesiyle alicili agildi. Powell’in kongredeki 0,0

konusmasinin da yarattigi olumlu izlenim hisse senetlerinin pozitif seyrinde 6nemli rol 20 )

oynadi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,0 ve %1,5 getirilerle ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIS¥300

noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya’da fabrika

siparislerinin sert dstsiyle giine negatif baslangic yaptiktan sonra ECB’nin PPK " Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
karari ve toplantisi sonrasinda risk istahinin artmasiyla giini pozitif bélgede kapadi.

Endeksler %0,2 il %1,2 yiikseldi. ABD tahvil piyasasi, bugiinkii TDI éncesinde alicili Turkiye Fitch Ratings Kredi Notu

seyrine devam etti. 2 yillik tahvil getirisi %4,50°ye, 10 yillik tahvil getirisi Subat Degerlendirme - -
basindan beri ilk kez %4,08’e geriledi. Dolar endeksi %0,5 daha diiserek ocak .

ortasindan beri en diisiik (102,8) seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinii ABD Tarimdisi Istihdam Degigimi 353 200
yatay seyirle 83,05/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati, %0,5 yiikselisle giinii (subat, bin kisi)

2160S/ons seviyesinde kapatti.
Yatirimci Takvimi igin tiklayin
® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) piyasa beklentilerine paralel olarak kisa vadeli ae Bl
faiz oranlarini sabit birakti. Enflasyon tahminleri asag yonlii revize edildi. Yillik L_JJ Devlet Tahvili Getirileri
ortalama enflasyonun 2024'te %2,3'e (aralik tahmini: %2,7), 2025'te %2,0‘ye (%) 07/03 05/03 2023
(aralik tahmini: %2,1), 2026'da %1,9’a gerilemesi bekleniyor. Ekonomik biyime

tahmini 2024 igin %0,8’ten %0,6’ya revize edilirken, 2025 tahmini %1,5'te sabit TLREF 46,50 46,50 43,63
kaldi. 2026 yili biyime tahmini ise %1,6. Ekonomik biylime Uzerindeki riskler TR 10 yillik 27,97 27,90 25,06
asagl yonli olmaya devam etmekte. Enflasyona yonelik yukari yonli riskler ABD 10 yilik 4,08 4,10 3,88
arasinda, Ozellikle Orta Dogu'da artan gerilim yer almakta; bu durum yakin Almanya 10 yillik 2,31 2,32 2,02

vadede enerji fiyatlarini ve navlun maliyetlerini yikseltebilir ve kiresel ticareti

sekteye ugratabilir. Lagarde, faiz indirimlerine karar vermek adina daha fazla —
veriye ihtiya¢ duyuldugunu ve indirim icin net bir tarih vermenin kolay olmadigini @ M2Ara Kurlan

belirtti. 07/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
$/TL 31,8932 0,4 2,1 8,0
® Almanya’da fabrika su‘)arlsleH meyslm ve takvim f_tkl‘smden arindiniimig oIarak. €L 34,9957 09 35 75
ocakta aylik %11,3 ile beklentilerin (-%6,0) uzerinde azaldi. Ana sanayi
gruplarinin geneline yayilan bu dustste Aralik 2023'te buyuk 6lgekli siparislerdeki €/$ 1,0048 04 13 08
gliclii artisin (%12,0) diizeltmesi rol oynadi. Son {i¢ ayda ise yeni siparisler &nceki $/Yen 148,05 -0,9 -13 5,0
¢ aya gore %2,3 daha yiiksek. Almanya’da bugiin sanayi liretimi ve Uretici fiyat GBP/$ 1,2809 0,6 1,5 0,6

enflasyonu, Euro Bolgesi’nde ise nihai 4C23 biiyiime rakamlari agiklanacak.
[ M Hisse Senedi Endeksleri

07/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 2 Mart'ta sona eren haftada 217.000 ile
yatay seyretti. Dort haftalik hareketli ortalama ise 212.250'ye sinirli geriledi.

Devam eden basvurular 24 Subat'ta sona eren haftada bir miktar artarak 1,91 BIST-100 9.054 35 =i 21,2
milyon olurken, sigortali issizlik orani %1,3'te sabit kaldi. S&P 500 5.157 1,0 1,2 8,1
FTSE-100 7.692 0,2 0,8 -0,5

® ABD‘de mal ve hizmet ticaret acig1 ocakta aylik bazda 3,3 milyar $ artti ve 67,4

. DAX 17.843 0,7 0,9 6,5

milyar $ oldu. ihracat aylik %0,1 artisla 257,2 milyar S, ithalat ise %1,1 artisla
324,6 milyar $ olarak gerceklesti. Ocak ayinda mal acigl 3 milyar $ artarak 91,6 sMmi 11.575 03 12 3.9
milyar $’a yiikselirken, hizmetlerdeki fazla 300 milyon $ azalarak 24,2 milyar $’a Nikkei 225  39.599 -1,2 1,1 18,3
geriledi. MSCI EM 1.030 0,2 0,9 0,6
" i P . $angay 3.027 -04 04 1,8

® Yurt disinda bugiin ABD’de tarim digi istihdam verisi takip edilecek. Tarim disi
Bovespa 128.340 -0,4 -0,5 -4,4

istihdam ocakta aylik 353 bin artmis, issizlik orani %3,7 ile yatay seyrini
korumustu. Tarim digi istihdamin subatta aylik 200 bin kisi artmasi ve issizlik " W) Emtia Fiyatlarl
oraninin %3,7 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Ortalama saatlik kazanglarin

ise yillik bazda %4,3 artacagi tahmin ediliyor. 07/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Brent ($/varil) 83,0 0,0 -0,8 7,7

® Yurt icinde Hazine nakit dengesi subatta 198,3 milyar TL acik verdi. Faiz disi agik Altin ($/0ons) 2.160 05 5,7 47
ise 143,8 milyar TL oldu. Subat 2023’te agiklar sirasiyla 171,5 milyar TL ve 140,2 Gram Altin (TL)  2.217,5 11 79 139
milyar TL idi. Subatta gelirler yillik %170, giderler ise %100 artti. Yilin ilk iki ayinda .
ise nakit dengesi 405 milyar TL acik verdi. Tahakkuk bazli hesaplanan merkezi Balar (5/libre) 3920 13 22 07
yonetim bitce dengesinin, Aralik 2023’te tahakkuk eden ancak 6demesi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
yapilmayan deprem harcamalarinin 6demelerinin  2024’te yapiliyor olmasi **Gergeklesen

nedeniyle, subat ayinda nakit dengesinden daha az agik vermesini bekliyoruz.
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 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 8 Mart 2024
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® BIST din beklentimiz dogrultusunda dolar bazinda 275

R e . . . BIST-100 35 -1.5 2.4 21.2
seviyesinden yukari yonli tepki verdi. Bu aksam Fitch’den gelecek
olumlu bir not/goérinim degisimi beklentisi banka hisselerine alim BIST-30 3.6 -1.2 2.0 19.5
getirirken, ABD teknoloji hisselerinde Uciincii giinde de yiikselisin Banka Endeksi 5.4 -3.4 0.3 114
sirmesi son iki glindiir baski altinda kalan teknoloji ve bilisim Sinai Endeks 3.0 0.0 6.5 25.0
hisselerine gliglii talep getirdi. Din ayrica olumlu analist Hizmetler Endeksi 33 -1.6 0.0 24.0

degerlendirmeleri gelen havacilik sektor hisseleri de olumlu ayristi.

BIST-100 icerisinde sadece (¢ hisse giinii ekside kapatti. BIST- @ JEWECERYEEE]

100’Un dan agilistan baslayarak stirekli yukari yonli hareket etmesi

ve giinii en yiiksek seviyeden tamamlamasi yiikselisin bugiin de BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,721,055
sirmesi konusunda 6nemli bir destek veriyor. Ancak dinki Bankalar Piy. Deg. 1,228,596
yikseliste islem hacminin dnceki giine gore zayif kalmasi dikkat Holdingler Piy. Deg. 1,532,314

cekiyor. BIST-100’Un bugiin glne alicili baslamasini ve 22 giinlik

ik | lan 9.100 sevivesinin tizerinde k Sanayi Piy. Deg. 4,230,108
agirhkl orta.arna5| 9 an 9. seviyesinin tzerinde kapanis yapmayi BIST islem Hacmi (mn TL) 158,075
hedeflemesini bekliyoruz.

BIST Ort. Halka Agikhik 32%

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Teknik Yorum: BIST100 diin ylksek agilisin ardindan giinin
genelinde alim agirlikh seyrini stirdiirdi. Kapanis 9054 seviyesinde

gerceklesti. 9450 seviyesinden baslayan saticili seyrin ardindan Pe.nta Tekno!?Jl Urdi 9.99 662.9
endekste kisa periyot icin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz Mia Teknoloji 9.98 2069.4
8670 seviyesi Uzerinden tepki yasaniyor. Yasanan tepkiyle (g Kordsa Teknik Tekst 9.92 349.9
gunlik aranin ardindan 21 gilinlik ortalama bdlgesi lzerine geri Otokar 7.09 248.6
donlis saglanmis olmasi  olumlu gbérinim sagliyor. Son Enerya Eneriji 6.71 180.7
yorumumuzda da belirttigimiz gibi endekste 9065/76 seviyesi
Uzerine geri dénis durumunda glgli seyre geri donis En Diisiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
saglanabilecegini distnlyoruz. Bu bolge saatlik grafiklerde
gérdiigimiiz son yatay kanal bolgesi baslangici olarak Karsan Otomotiv -3.53 886.3
dustinllebilir. Bu bolgeye kadar gelisebilecek tepki olagan tepki Coca Cola icecek -1.04 257.7
boyutunda degerlendirilebilir.  8950-8843-8744-8670-8566/13 Borusan Yat. Paz. -0.93 517.9
destek, 9065/76-9154-9281-9400/450 direng. Hektas 0.67 1348.8
e Detayl Teknik Analiz Billteni icin tiklayin Enka Ingaat 0.73 1653.9
" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar 4.50 10372.6
Eregli Demir Celik 3.12 5533.6
Tupras 1.24 3690.9
Portfoy Secimleri Koza Altin isletmelel 5.34 3148.1
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Is Bankasi (C) 5.60 2911.7

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300424 10093.3 3.0 164,309
F_XU0300624 10743.5 3.1 1,982
F_USDTRY0324 32.82 0.0 66,661
F_EURTRY0324 35.79 0.2 209

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300424 268,200 1,292
F USDTRY0324 876,514 20,682
-
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO, EUG, HF: 400 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %25 artti. Subat ayinda toplam yolcu
sayisi yillik %25 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %118’i olan 6,1mn seviyesinde gergeklesti. Yurt igi yolcu sayisi
yillik %54 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %97’si olan 2,2mn seviyesinde gergeklesti. Direkt uluslararasi yolcu
sayisi yillik %12 artarak 2019 yilinin %1230 seviyesinde gergeklesirken, uluslararasi transfer yolcu sayisi yillik %15
artarak 2019 yilinin %141’i olan 2,4mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Toplam yolcu sayisi 6nceki ay 2019 yilinin
%110’u seviyesindeydi. Subat ayinda yolcu egiliminde yiksek bir iyilesme goriyoruz. Subat 2024’de toplam AKK
yillik %20 artarak, 2019 yilinin %139’u olan 18,4mlyr seviyesinde gerceklesti. Bir dnceki ay toplam AKK 2019’un
%137’si seviyesindeydi. Subat ayinda doluluk orani yillik bazda %81,3 seviyesinde yatay kaldi. Yurt ici doluluk orani
yillik 458 baz puan artarken, uluslararasi doluluk orani yillik 44 baz puan daraldi. Subat 2024’de toplam doluluk
orani Subat 2019’a gore 148 baz puan artti. Bir 6nceki aydaki egilim 87 baz puan artis idi. Subat 2024’de doluluk
oranlari egiliminde ayhk iyilesme izlemekteyiz. Subat 2024’de kargo hacmi yillik %46 artarak 148 bin ton
seviyesinde gergeklesti. Kargo hacminde bir dnceki rekor pandeminin devam ettigi 2021 Subat ayindaydi. Subat
ayinda yurt ici yolcu talebinde 6nemli bir toparlanma goériyoruz. Uluslararasi yolcu talebi Subat ayinda gliclu
kalmaya devam etti. Kargo hacmi ise rekor bir seviyede. S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Bankacilik Sektérii: TCMB haftalik bilten verisine gore 1 Mart haftasinda yerlesiklerin doviz mevduati 0,9 milyar
dolar azalsla 175,5 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda déviz mevduattaki azalis 1,3 milyar dolar
oldu. Ayni hafta igerisinde KKM tutari da 12,8 milyar TL dususle 2,3 trilyon TL (74 milyar dolar civari) oldu. TL
mevduat ise ayni dénemde %0,7 azalisla 8,8 trilyon TL oldu. ilgili haftada TL krediler %1,5 artti ve YP krediler (dolar
bazinda) yatay kaldi. TCMB verilerine gore 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 135
baz puan artarak %53,3 oldu. Ote yandan haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 10 baz puan
artarak %53,4, ihtiyag kredilerinde 25 baz puan azalarak %60,4 ve konut kredilerinde 10 baz puan azalsla %40,9
oldu.

® Lokman Hekim (LKMNH, EUG, HF: 84 TL) YK Baskani Mustafa Sarioglu 64,9 TL fiyattan 30 bin adet hisse satin aldi.
Olumlu.

® Kog Holding’in (KCHOL, EUG., 12AHF: 252TL) %77, Aygaz'in (AYGAZ, EUG., 12A HF: 200TL) %20 istiraki olan EYAS,
2023 karindan 5.808 milyon TL nakit temettl dagitimi yapacak (Hafif Olumlu). Nakit temettli 6demesiyle beraber
Kog Holding ve Aygaz’a toplam nakit girisi sirasiyla 4.472 milyon TL ve 1.162 milyon TL olacak. EYAS'tan temetti
o6demesinin 3 Nisan’da gerceklesmesi planlaniyor.

TEMETTU BiLDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Enka Insaat ENKAI 1.2500 3.3% 38.40 -

PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%,
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 172.01 5.2 9.35%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 6,350 58.47 0.4 0.44%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 83,868 20.89 1.8 1.02%
Margun Enerji MAGEN 138,719 14.50 2.0 9.51%
Eregli Demir Celik EREGL 1,395,000 45.39 63.3 0.77%
Enerya Enerji ENERY 12,325 147.96 1.8 0.70%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 1,110,795 13.35 14.8 0.49%
Gedik Yatirim GEDIK 121,728 14.43 1.8 0.18%
Toplam 91.0

GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Fonet Bilgi Teknolojileri FONET 350,000 58.60 20.5 1.15%
Bms Celik Hasir Sanayi Ve Ticaret BMSCH 50,000 25.60 1.3 1.25%
Toplam 21.8
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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