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['§ Haftalik Biilten
Piyasalar Sal giinkii satislar1 toparlamaya ¢alisiyor i .
[ WGrafik1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada ABD’de TUFE, sanayi (lretimi (SUE),
perakende satislar ve Bilgesel Fed anketleri piyasalarin odaginda yer aldi. Bugiin

aciklanacak konut sektérii verile ri, UFE ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Anketi BIST-100
sonuglan ise piyasalann haftayr kapamadan énce yoniinii tayin edecek diger 6nemli Nikkei 225
verile r olacak. Sah giinkii TUFE verisinin piyasa beklentile rinin iizerinde gelmesi ve ana Brent Petrol
egdilimdeki bozulmaya yénelik emareler hisse senedi ve tahvil piyasalannda satislara usD/IPY
neden oldu. Fed PPK liyelerinin, mevcut egilimin hafif lzerinde gelen birkag verinin S&P 500
hedeften sapma olarak sayilmayacadi ve %2 hedefine dogru gidisin sirdiigiine dair EUrostoxx
séylemleri ise piyasalari destekledi. Bunun yaninda piyasalar ocak ayindaki $/TL
gerceklesmelerden ziyade Bélgesel Fed subat anket verile rinde gériilen olumlu havay
daha fazla sahiplenerek alicili bir seyir izledi. MSCI World
$/Giiney Afrika Randi
Saliglinli sirasiyla glinliik %1,4 ve %1,8 gerileyen S&P500 ve Nasdaq Bilesik e ndeksleri DXY
haftanin geri kalanindaki alislarla bir miktar toparlanarak bugiinki agilis 6ncesinde DAX
haftallk bazda %0,1 ve -%0,5 degisimler gosteriyor. ABD tahvilleri de Sali ginki $/Hindistan Rupisi

satislarin bir miktarnini geri alabildi. 2 yillik tahvil getirileri haftallk bazda 19 Ocak

MSCI El i
haftasindan beri en sert satisla (13,2bps) %4,61 seviyesinde. 10 yillik tahvil getirisi ise mereing

9bps’lik daha sinirli kayipla %4,27’lerde seyrediyor. ABD’de tahvil getiri farklarinin EUR/USD
negatif seyri genel anlamiyla devam ediyor. Ancak gegtigimiz yilin martayinda gelisen Altin ($)
yerel bankacilik krizinde 30Y-5Y tahvil getiri farkinin 57 gin boyunca pozitif Giimis ($)
seyrettigini 10Y-2Y getiri farkinin ise Obps’e yaklastigini gormustik. Haziran basinda _1'5 5 5 1'5 2'5 3‘5

ise getirilerin tamaminda tekrar negatif seyir hakim olmustu. Bu durum Fed’in
enflasyona dair beklentilerini kisa vadeli tahvil getirilerinin daha yiksek yansitmasive
enflasyonun uzun vadede yatisacagina yonelik algisini ortaya koyuyordu. Yumusak inis

senaryosunun daha sik dile getirilmeye baslandigi dénemlere denk gelen eyldl .
sonundan itibaren ise 30Y-5Y getiri farkinin tekrar pozitife dondigline sahit olduk. 25
Pozitif seyir 105 gundur stirlyor. Belirttigimiz bu donemde S&P500 ve Nasdaq Bilegik
Endeksleri sirasiyla 62 ve 66 guni yukselisle tamamladi. Yumusak inis senaryolarinin

gegerliligini korumasi ve resesyon ihtimalinin zayiflamasi piyasalardaki seyrin daha
iimli sekilde gergeklesmesini destekleyecektir. 1 JV'M

0.5 4
Euro Bolgesinde (EB) ZEW Beklenti Endekslerindeki artisa ragmen Mevcut Kosullarin ,/'/W

hala negatif seyrediyor olusu bdlgedeki piyasalar Gizerinde bir miktar satis baskisi °

olusturdu. Bolgedeki %0,1’lik geyreksel bilyimenin Almanya’nin ¢eyreksel bazda %0,3 -0.5 4 \‘\"*"
klglldigu donemde gerceklesmesi ise gelecek doneme iliskin toparlanma sinyalleri 1
veren Almanya’nin da etkisiyle pozitif seyrediyor. Haftaya yayinlanacak PMI subat ayi
oncl verileri 6ncesinde DAX endeksi haftalik %1,2, Euro Stoxx600 endeksi ise %1,3
yukarida.
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Bir donem fragmentasyon riskleri nedeniyle daha fazla 6n plana gikartilan ve CDS risk Almanya 2
primi 2023 Mart ve Ekim aylannda 120bps’lere kadar yiikselen italya’da Milano 45 1 ABD 2Y
Borsas! haftalik %2,3 yukanda bulunuyor. italya 10Y-2Y tahvil getirileri pozitif bolgede
bulunuyor. italya’da TUFE yillik bazda eyliildeki %5,3’ln ardindan ekimde %1,7’er
geriledikte n sonra kasim-ocak doneminde yillik bazda %0,7 ortalama artis gostererek 25
ECB'nin %2 hedefinin altinda seyrediyor. Bu durum tahvil getiri farkinin neden pozitif
seyrettigini de agiklhyor.

3

3.5 4

Yurt iginde issizlik orani mevsimsellikten anndiriimis aralikta %8,8e geriledi.
Tamamlayiciissizlik gostergelerinden atil isglicti orantise %24,7 ile Mayis 2021’den bu
yana en yiiksek seviyede gerceklesti. ingaat maliyet endeksi, aralikta aylik %1,94, bir -1.5
dnceki yilin ayni ayina gére %67,31 artti. Cari iglemler dengesi aralikta 2,1 milyar $

acik verdi. Cari agk yilin tamaminda 45,2 milyar $ (milli gelire oranla %4,1) oldu.

Mevsimsellikten arindiriimis cari agik sifira yaklasarak belirgin bir iyilesme kaydetti. @
Hizmet de ngesi aralik ayinda 2,6 milyar $ fazla verdi. Finansman tarafinda 2023 yilinin

tamaminda 54,0 milyar $ sermaye girisi ve net hata ve noksan kaleminden 10,7 milyar Ham Veri e=O== \evs.Ard. Veri
S cikis gerceklesirken, rezervler 2,0 milyar $ azaldi. 5
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Perakende Satis Hacim Endeksi aralikta yillik %11,4, aylik %1,7 (m.a.) artt. Aylik artis
alt kalemlerin geneline yayildi. Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda
ciro endeksi aralikta aylk %6,6 artarken, yillik artis %69,0 oldu. Merkezi yonetim 5
biitce dengesi ocakta 150,7 milyar TL acik verdi. Agigin blyuk kismini (121 milyar TL)
faiz 6demeleri olustururken, faiz disi agk 29,6 milyar TL oldu. Gegtigimiz yilin ocak

o

ayinda bitge dengesi 32,2 milyar TL, faiz disi denge ise 10,9 milyar TLagik vermisti. 12 -10
aylik birikimli olarak bitge a¢ig 1,5 trilyon TL'ye yaklasirken, faiz disi biitce acigi da
719,1 milyar Tl'ye ulast. -15
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Kaynak: Bloomberg, TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (SUBAT) PR TCMB Politika Faizi (%)

Kasim Aralik Ocak Subat’24
’23 ’23 24 Beklenti
50,00
(%) 40,00 42,50 45,00 45,00 500 500

40,00

TCMB’nin politika faizini sabit tutmasi bekleniyor o

TCMB ocak ayinda politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde 250 3000
baz puan artrarak %45,0’e yiikseltti. Boylelikle, hazirandan bu yana 50
toplam 36,5 puanlk artigla faiz artirim déngisi sonlandirildi. Kurul, 00
politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde 150
belirgin bir distis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngoriilen 000

tahmin araligina yakinsayana kadar sirdirilecegini degerlendirdi. 500

Enflasyon gorinimu Uzerinde belirgin ve kalici riskler olusmasi RRRRRR §§ RER § g& HER § gﬂ na §§ i
durumunda ise parasal skilign gbézden gecirilecegi belirtildi. 99885 -E95e5090087008509-0
TCMB’nin Subat toplantisinda politika faizini %45 seviyesinde sabit
tutmasi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
Persembe: EURO BOLGESI PMI ENDEKSLERI (SUBAT, ONCU). Euro Bolgesi PMI Endeksleri

Kasim Aralik Ocak Subat’24
23 23 24 Beklenti Imalat Sanayi PMI (ma)

— 60 ——Hizmet Sektari PMI (ma)

Imalat PMI

Endeksl 44,2 44,4 46,6 47,0 55
imalat, hizmet endeksleri daralma bélgesinde kalmaya devam etti 50 48,4
Euro Bolgesi’nde bilesik PMI endeksi ocakta 47,9 ile son 6 ayin en 45 7.6
ylksek seviyesinde gerceklesti. Yeni siparislerdeki daralma, haziran 0
ayindan bu yana kaydedilen en zayif daralma oldu. Kizildeniz'deki

aksakliklar tedarik zincirlerinin bir yildir ilk kez uzamasina neden 3

oldu ve teslimat siirelerine iliskin endeks 50 seviyesinin altina
geriledi. imalat sanayi PMI endeksi 44,4’ten 46,6’ya yiikselirken, 0
hizmet endeksi sinirli  dislisle 48,4’e geriledi. Sevkiyat NN § ﬁ g § § A E f E ﬂ aA g E‘ § § g A g &
gecikmelerinden kaynaklanan ek maliyetlere ragmen, imalatgilarin 38658625 48008865868-548

ortalama girdi maliyetleri ocak ayinda keskin bir distis gosterdi.
Endekslerde subatta dncliveriye gore sinirl yikselis bekleniyor.

Persembe: INGILTERE PMI ENDEKSLERI (SUBAT, ONCU) P'Y) ingiltere PMI Endeksleri

Kasim Aralik Ocak Subat’24 70
'23 '23 ‘24 Beklenti

65
LEIEE (A5 47,2 46,2 47,0 47,4 50 /\'\
Endeksi ————
~

Kaynak: Bloomberg

55

543

Hizmet sektériinde toparlanma gériiliiyor

ingiltere’de Bilesik PMI endeksi 52,9 ile mayistan bu yana en yiiksek
seviyeye ulasti. imalat sanayi endeksi ocakta 46,2’den 47,0%a,
hizmet PMI endeksi ise 53,4ten 54,3’e yikseldi. is dinyasi

50

45

40

onlmizdeki yil icin daha iyimser hale geldi ve mayis ayindan bu 35

yana en yilksek seviyesine ulasti. Kizildeniz'deki tedarik aksakliklari 0

hizmet sektorinde fiyat baskilarinin hala yiksek oldugu bir § § 515 g g § § § § g g § § § § § g §
dénemde fabrika maliyetlerinin de artmasina neden oldu. imalat R A A
sektoriinde Gretim, yeni siparisler ve istthdamin tamami ocak = Imaiat Senyi Hizmet

ayinda azaldi. Subat ayi icin piyasa tahminleri, imalat sanayinde

endeksin 47,4, hizmet sektoriinde 54,2 seviyesinde gercekl esecegi Kaynak: Bloomberg

yoninde.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ABD PMI ENDEKSLERi (SUBAT, ONCU) .

Kasim Aralik Ocak Subat’24
'23 '23 24 Beklenti 75
. e malat Sanayi PMI (ma) Hizmet Sektori PMI
'E'::La;sip'v" 49,4 47,9 50,7 50,1 ::
Imalat sanayi endeksinde toparlanma gériildii e ‘/"'\‘
ABD’de bilesik PMI endeksi ocakta oncli veriye gore 52,0 ile 35
temmuzdan bu yana en yiksek seviyesine ulasti. imalat sanayi 50
endeksi 50,7 ile iki ay sonra yeniden esik seviye lizerine ¢ikarken, /\ﬂ-\/
45
hizmet endeksi de 53,4 ile hazrandan bu yana en ylksek
seviyesinde. Uretim hem imalat hem de hizmet sektdrlerinde 0
haziran ayindan bu yana en hizliartisini gosterdi. Yeni siparisler ise s 4ttt
son (g aydir artiyor. is diinyasinin éniimiizdeki yila iliskin iyimserligi R A ﬁ R § ROAA ﬁ R § NA A § A § N A
2022 basindan bu yana en vyiksek seviyesine ulast. Hizmet fefeRnmeeReRsmeeReE e
sektoriinde lGretim ve talep biylimesi hizlanirken, fiyat baskilari Kaynak: Bloomberg
onemli Olglide azald1.
Cuma: TURKIYE iKTiISADI YONELIM ANKETi (SUBAT) Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
Kasim Aralik Ocak Subat’24 130
’23 23 24 Beklenti
RKGE (m.a.) 103,9 103,4 102,9 - 115
imalat sanayi iiretiminde zayiflama isaretleri gériiliiyor w00 22 MA MWM-.
/W
iktisadi Yénelim Anketi ocak ayinda talep kosullarindaki iyilesmeye
ragmen imalat sanayiinde lretimin zayiflamaya devam ettigine g5
isaret etti. Reel kesim gliven endeksi (m.a.) son g aydir disls
egiliminde; ocak ayinda 0,5 puan azalarak 102,9 ile Subat 2023’ten 20
bu yana en dustik seviyeye geriledi. Endeks iyimserlikima eden 100
esik degerinin Uzerinde kalsa da tarihsel ortalamasinin 0,6 puan
altina inerek imalat sanayiinde gorece kotliimser bir gorinime S A
isaret etti. Ocak ayinda hizmet ve insaat sektori glveni artarken, g g g g g g g g g g g

perakende sektorii gliveni geriledi. Kapasite Kullanim Orani (m.a.)

aylk bazda 0,9 puan dislsle %76,4’e geriledi ve yeniden tarihsel Kaynak: TCMB
ortalamasinayakinsadi.
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
19 Subat Pazartesi 10:00 Tiirkiye Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (aralik, milyar $) 171,9 -
02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (aralik, yillik % degisim) -5,0 -1,3
20 Subat Sali 10:00 Tiirkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (aralik, milyar$) -264,7 -
18:00 ABD Conference Board Oncii Gostergeler (ocak, %) -0,1 -0,3
21 Subat Carsamba 10:00 Tirkiye Tuketici GUven Endeksi (subat, m.a.) 80,4 -
02:50 Japonya DisTicaret Dengesi (ocak, milyar yen) 68,9 -
10:20 Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6,00 6,00
11:00 G. Afrika Tiketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 5,1 5,3
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (16 subat haftasi, % degisim) -2,3 -
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
18:00 Euro Bélgesi  Tiketici Gliven Endeksi (subat, 6nci) -16,1 -15,8
19:00 Rusya Uretici Fiyat Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 19,2 -
22 Subat Persembe 14:00 Tirkiye TCMB FaizKarari (%) 45,00 45,00
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (subat, dncii) 45,5 46,0
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (subat, dncii) 46,6 47,0
12:00 Hizmet Sektori PMI Endeksi (subat, 6nci) 48,4 48,7
13:00 Tuketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim, final) 2,8 2,8
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (subat, 6ncii) 47,0 47,4
15:00 Meksika GSYH (2023, yillik % degisim) 3,1 -
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (ocak) -0,15 -
16:30 issizlik Maasi Bagvurular (17 Subat haftasi, bin kisi) 212 -
17:45 imalat Sanayi PMI Endeksi (subat, dncii) 50,7 50,1
18:00 ikinci El Konut Satislari (ocak, aylik % degisim) -1,0 5,0
G. Kore Merkez Bankasi FaizKaran (%) 3,50 3,50
23 Subat Cuma 10:00 Tirkiye iktisadi Yonelim Anketi (subat) - -
10:00 Reel Kesim Glven Endeksi (subat, m.a.) 102,9 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (subat, %) 76,2 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (subat) - -
11:00 Yabanci Turist Girigleri (ocak, yillik % degisim) 3,5 -
04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (ocak, aylik % degisim) -0,45 -
10:00 Almanya GSYH (4G23, geyreksel % degisim, final) -0,3 -0,3
12:00 IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (subat) 85,2 85,5
12:00 Euro Bolgesi  ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, ocak, %) 3,2 -
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 15/02 08/02 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 45,00 45,00 0] 250
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 45,00 45,00 0 250
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,62 7,74 -13 47
Turkiye 5 Yilhik CDS (bps) 297 321 -24 13
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] 0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,57 4,45 12 32
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,23 4,15 8 35
USD LIBOR - 3 Ayhik 5,59 5,56 2 -1
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 4,00 4,00 [0} (o}
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,75 2,66 9 36
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,36 2,35 1 34
Japonya
BolJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0] 0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,13 0,09 4 9
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,73 0,70 3 12
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 T16.02.2024  ====20.12.2023  ====29.09.2023  ====30.06.2023 5,50 - 16.02.2024 —29.12.2023
40,0 A
5,00
35,0
30,0 4,50 -
25,0 4
4,00
20,0 -
15,0 - 3,50 A
10,0
3,00
5,0 S S S S S S S S S S S <
v v v § 8 3 38 8 5 8 8 g 3 § 3

Hazine Subat Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
02.02.2024 53.099 0 53.099
06.02.2024 0 11.735 11.735
07.02.2024 3.704 406 4.110
09.02.2024 1.394 0 1.394
14.02.2024 11.148 460 11.609
21.02.2024 114.682 61 114.743
23.02.2024 2.463 0 2.463
28.02.2024 705 181 886
TOPLAM 187.194 12.844 200.038
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Subat Ay ihale Programi

ihale Tarihi

06.02.2024

06.02.2024

12.02.2024

12.02.2024

13.02.2024

13.02.2024

19.02.2024

19.02.2024

20.02.2024

20.02.2024

20.02.2024

20.02.2024

Valor Tarihi

07.02.2024

07.02.2024

14.02.2024

14.02.2024

14.02.2024

14.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

itfa Tarihi

04.02.2026

04.02.2026

09.04.2025

05.10.2033

19.01.2028

05.06.2030

18.02.2026

08.11.2028

18.02.2026

18.02.2026

14.02.2029

14.02.2029

Senet Turl

Avro Cinsi Devlet Tahvili 6 ayda bir
kupon 6demeli

Avro Cinsi Kira Sertifikasi 6 ayda bir
kira 6demeli

Kuponsuz Devlet Tahvili

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3
ayda bir kupon 6demeli

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

Altin Tahvili 6 ayda bir kupon
6demeli

Altina Dayali Kira Sertifikasi 6 ayda
bir kira 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli

Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira
odemeli

Vadesi ihrag Tipi
2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
2Yil/ 728 Gin Dogrudan Satis
14 Ay / 420 Giin ihale / Yeniden ihrag

10Yil /3521 Giin  ihale /Yenidenihrag

4Yil /1435 Gin ihale /Yeniden ihrag
6 Yil /2303 Giin ihale / Yeniden ihrag
2Yil/ 728 Giin ihale /ilkihrag
5Yil/ 1722 Giin ihale /Yeniden ihrag
2Yil/ 728 Gin Dogrudan Satis
2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
5Yil /1820 Giin ihale /ilkihrag

5Yil /1820 Gun Dogrudan Satis
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

15/02 08/02 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.242 8.950 3,3 23,7 2.779
BIST-30 9.825 9.488 3,6 22,5 3.052
Mali 9.832 9.496 3,5 24,7 2.786
Sinai 14.417 13.767 4,7 25,0 4411
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 5.030 4,998 0,6 5,4 3.813
Nasdag 100 15.906 15.794 0,7 6,0 11.749
FTSE 7.598 7.595 0,0 -1,8 7.123
DAX 17.047 16.964 0,5 1,8 13.990
Bovespa 127.804 128.217 -0,3 -4,8 108.950
Nikkei 225 38.158 36.863 3,5 14,0 26.612
Sangay 2.866 2.866 0,0 -3,7 3.203
Para Piyasalari
15/02 08/02 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 30,7298 30,6079 0,4 4,1 13,0
€/TL 33,1831 33,0459 0,4 2,0 14,3
Gelismis Ulkeler
€/S 1,0772 1,0778 -0,1 -2,4 1,1
S/¥ 149,93 149,32 0,4 6,30 120,5
£/ 1,26 1,2617 -0,1 -1,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,9739 4,9972 -0,5 2,4 5,0
Hindistan Rupisi 83,044 82,955 0,1 -0,2 76,2
Endonezya Rupiahi 15.620 15.635 -0,1 1,4 14651,9
Guney Afrika Randi 18,945 18,970 -0,1 3,2 16,2
Emtia Piyasalari
15/02 08/02 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 78,03 76,22 2,4 8,9 67,81
Brent Petrol ($/varil) 82,9 81,6 1,5 7,6 72,33
Altin (S/ons) 2.004 2.035 -1,5 -2,8 1.761
Gumiis ($/ons) 22,92 22,58 1,5 -3,7 21,60
Bakir ($/libre) 375,8 370,2 1,5 -3,4 355,1

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
29 Aralik 12 Ocak 2 Subat 9 Subat

2023 2024 2024 2024 Haftalik (%) Aylhk (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 15.033 14.871 14.866 0,0 -1,1 0,2
TL 8.883 8.947 8.739 8.718 -0,2 -2,6 -1,9
YP (milyar $) 203 204 203 202 -0,5 -0,9 -0,6
Toplam Kredi 11.630 11.750 11.941 12.009 0,6 2,2 3,3
Tuketici Kredileri 1.514 1.525 1.533 1.539 0,38 0,9 1,7
Konut 438 438 437 437 0,1 -0,1 -0,2
Tasit 95,8 95,1 94,0 93,8 -0,3 -1,3 -2,1
ihtiyag & Diger 980 993 1.002 1.008 0,6 1,5 2,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.195 1.247 1.251 0,3 4,7 8,3
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 79 79 79 79 0,9 0,5 0,9

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 323
Tiirkiye 49 6,1 33 75 30 08 19 114 55 59
GSYiH (milyar TL) 2055 231 267 3134 3759 4312 5,048 1% 1500 064
GSYiH (milyar §) 940 867 869 859 797 759 7 808 906 1076
ABD 25 27 17 22 29 23 28 59 21 49
Euro Bdlgesi 14 20 19 26 18 16 61 53 35 00
aponya 03 16 08 17 07 04 43 23 11 15
Cin 74 70 68 69 67 60 22 84 30 49
Brezilya 05 -35 -33 13 18 12 -33 52 29 20
Hindistan 64 74 80 83 68 65 39 58 91 76
TUFE (yillik % degisim) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Ocak'24
Tiirkiye 881 853 119 2030 1184 14,60 36,08 64,27 64,77 64,86
ABD 07 21 21 19 23 14 70 65 34 31
Furo Bolgesi 02 11 14 16 13 03 50 92 29 28
laponya 02 03 10 03 08 12 08 40 26
Gin 16 21 18 19 45 02 15 18 03 08
Brezilya 1067 6,9 295 375 431 45 1006 579 46 45
Hindistan 561 34 5.1 21 735 46 566 572 57 51

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 3C23

Tiirkiye -40 31 31 47 -5 14 A4 09 53 48
ABD 21 -3 21 -19 -1 -1 -29 36 37 31
Euro Bolgesi 23 2] 30 31 28 22 16 23 0,7 13
Japonya 08 31 39 41 35 35 30 39 21 29
Gin 23 27 17 15 02 07 17 20 22 18
Brezilya 41 30 17 -1 -8 36 -19 -8 30 -19
Hindistan -14 11 06 -15 -24 11 13 11 -24 -1,0

Tiirkiye Dig Gstergeler (milyar 9) 2015 2016 217 2018 2019 2020 021 2022 203 Ocak'24

ithalat (12 aylik birikimli) 236 202,2 287 21,2 203 295 14 3637 3618 3544

thracat (12 aylk birikimli 151,0 149, 1645 1772 1808 169,6 2052 254, 2553 256,5

CariIslemler Dengesi (12 aylik birikimli) 26,6 -26,7 -40,0 -0 108 319 -T4 -491 -45,2

MB Briit Rezervleri 1105 106,1 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 1349
*9/02/2024 tibanyla
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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