'Y Giinliik Biilten 13 Subat 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
30,7218 33,0871 1,0764 9.175 1991,8
Yurt iginde 6demeler dengesi, ABD’de enflasyon verileri takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde ayrica perakende satis hacim ve ciro endeksleri yayinlanacak :’: 4,5
® ssizlik orani aralikta (m.a.) %8,8’e geriledi 2,0 -
® ABD’de TUFE’nin aylik %0,2, yillik %2,9 artmasi bekleniyor 3,5 4
3,0
ABD hisse senedi piyasalarinda, bugiinkii TUFE verisi éncesinde alicili bir ::
baslangicin ardindan Fed PPK liyesi Bowman ve Richmond Fed Baskani Barkin’in 1,5 09
enflasyonda istenilen yolda olunsa da hedefe varilmadigina iliskin séylemleri satislari ;': 1 0,6 . 0,4
destekledi. Barkin’in firmalarin son yillarda kazandigi fiyat artirarak ciro ve karlilik 0:0

biiyiitme aliskanhgindan vazge¢cmesinin zaman alacagini séylemesi ise enflasyondaki Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
diisiis egiliminin piyasalarin beklentilerinden daha yavas kalmasi riskini ortaya

koydu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri glinii sirasiyla %0,1 ve %0,3 kayiplarla "3 Veriler (Bugi’m) Onceki Beklenti
noktaladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ECB’nin PPK (yelerinden

Centeno (Portekiz) ve Panetta’nin (italya) faiz indiriminin zamanlamasina yénelik Turkiye Cari Denge (aralik, milyar
agiklamalarin ardindan giini pozitif seyirle genel olarak %0,01“ilé %1,0 getirilerle 3) 2,72 3,4
sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda, bugiin agiklanacak ocak TUFE verisi éncesinde
sinirli hareketler gérildi. 2 yillik tahvil getirisi %4,47’ye gerilerken, 10 yillik tahvil ABD Tiketici Enflasyonu (ocak, 34 29
getirisi %4,18 de yatay seyretti. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -30bps’ten yillik % degisim) ! !
-29bps’e, 10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi farki -120bps’ten -121bps’e geldi. Dolar o
endeksi glinliik %0,1 artisla 104,2 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Yatirimci Takvimi icin tiklayin
subat basindan sonra ilk kez gerileyerek giinii %0,2 kayipla 82,05/bbl’den [ 3 Devlet Tahvili Getirileri
tamamladi. Altinin ons fiyati, ABD TUFE verisi éncesinde %0,2 diisiisle giinii
20205/0ons seviyesinde bitirdi. (%) 12/02 08/02 2023
TLREF 44,75 45,22 43,63
® ABD’de New York Fed Ocak ayi Tiiketici Beklenti Anketi'ne gore, enflasyon TR 10 yillik 26,53 27,28 25,06
!aeklentllerl kisa ve uzun vadede degl;me.zken, orta vadede ha.\f.lf geriledi. ABD 10 yillik 418 218 3,38
Isgiicii piyasasi beklentileri karigik seyretti. 1 ve 5 yil sonrasi icin medyan
Almanya 10 yillik 2,36 2,38 2,02

enflasyon beklentileri sirasiyla %3,0 ve %2,5'te sabit kaldi. 3 yil sonrasi igin
beklentiler ise %2,6'dan %2,4'e geriledi. Medyan konut fiyati artis beklentisi art
arda doérdinci ayda da degismeyerek %3,0 seviyesinde gerceklesti. ®
Oniumizdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti 1,6 12/02  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
puan azalarak %11,8'e, 6nimuzdeki 12 ay iginde kendi istegiyle isten ayriima

olasihgl da %20,4'ten %17,7'ye geriledi. Her iki deger de serinin 12 aylk $/TL 30,7243 01 0,6 41
ortalamalarinin altinda. €/TL 33,1313 0,1 0,9 1,8
€/ 1,0772 -0,1 0,3 2,4

® Japonya’da Uretici Fiyat Endeksi ocakta aylik bazda artis ydniindeki $/Yen 149,35 0,0 0,5 5.9
beklentilerin (%0,1) aksine yatay seyretti. Yillik bazda ise %0,2 artti. Yurt diginda GBP/$ 1,2629 0,0 0,7 0,8

piyasalar bugiin ABD tiiketici enflasyonu verisini takip edecek. ABD’de TUFE
aralkta aylk bazda %0,3 artarken, yilhk artis %3,1'den %3,4’e yikselmisti. o
TUFE’nin ocakta aylik %0,2 artmasi ve yillik artisin %2,9’a gerilemesi bekleniyor.

Hisse Senedi Endeksleri

Ayrica bugiin Almanya’da ZEW beklenti endeksi agiklanacak. 12/02 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
BIST-100 9.175 1,4 4,5 22,8
® Yurt iginde igsizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak aralikta %8,8'e S&P 500 5.022 0,1 1,6 53
geriledi. istihdam artisinin aylik bazda 399 bin ile isgiicii artisinin (387 bin) FTSE-100 7574 00 05 21
Gzerinde gerceklesmesi neticesinde issiz sayisi da 12 bin azaldi. Tamamlayici ’ ’ ’
issizlik gostergelerinden atil isglici orani ise son iki aydir yikseliste; kasimda DAX 17.037 0.7 08 L7
%22,6 iken aralikta %24,7 ile Mayis 2021’den bu yana en yiiksek seviyede SMmi 11.179 08 -0,8 04
gerceklesti. ingaat maliyet endeksi, aralikta aylik %1,94, bir dnceki yilin ayni Nikkei 225  36.897 0,0 1,5 10,3
ayina gé‘)re %67,31 artti. MSCI EM 996 0,1 1,3 -2,7
® Yurt icinde bugiin aralik ay1 6demeler dengesi ile perakende satis hacim ve 3angay 2.866 00 61 37
Bovespa 128.026 0,0 0,3 -4,6

ciro endeksi verileri agiklanacak. Cari denge kasimda 2,7 milyar $ acik vermisti.
Aralik ayinda ihracat yillik %0,4 artisla 23 milyar S, ithalat ise %11 dustsle 29,0 "W Emtia Fiyatlari
milyar $ seviyesinde gerceklesti. Béylece dis denge 6,0 milyar $ agik verdi.

Hizmet dengesinin aralik ayinda da mevsimsel etkilerle daha diisiik seviyelerde 12/02  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
fazla vermesini bekliyoruz. Bu veriler 1siginda cari dengenin aralik ayinda 3,4 Brent ($/varil) 82,0 -0,2 51 6,4
milyar $ acik verecegini ve yilin tamaminda acgigin 47 milyar $ civarinda Altin ($/ons) 2.020 -0,2 -0,2 2,1
gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Gram Altin (TL)  1.992,4 01 04 23
Bakir ($/libre) 3724 1,2 -1,3 -43

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 24,8 milyar TL
borglandi. 14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesinde ortalama yillik bilesik
faiz %42,52, 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde %26,56 seviyesinde **Gergeklesen
gergeklesti. Hazine bugiin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 6 yil vadeli degisken

faizli tahvil ihaleleri diizenleyecek. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 13 Subat 2024
=

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi yeni haftaya %1,4 yikselisle baslarken, diinki

e B . . A BIST-100 1.4 4.5 14.9 22.8
ygksell§e se.ktor bazinda enhont.amll katki gef;tlglml_z gunlerdfa BIST-30 12 38 12.0 219
nispeten sakin kalan banka, rafineri ve telekom hisselerinden geldi.

Teknoloji ve bilisim hisselerindeki alimlar diin de devam etti. Banka Endeksi 31 3.7 0.7 16.0
Haftanin ilk ginii ayrica CDS primi diger GOU’den olumlu ayristi. Sinai Endeks 2.0 6.1 204 230

Turkiye 5 yil vadeli CDS’in 6nceki hafta ortalamasina gore 20 baz
puan diserek 304’e gerilemesi risk istahini destekler mahiyetteydi.
MSCI-Klresel Standart endeksine beklentiler paralelinde Coca Cola
eklenirken, Hektas ve Koza Altin ise ¢ikarildi. Dinki{ yikselisin

Hizmetler Endeksi 0.5 3.5 18.2 27.5

LM Piyasa Verileri

ardindan dolar bazli endeksin 300 baz puanin esigine dayanmasi BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,809,409

yatirrmci tarafinda temkinli egilimlere neden olabilir. Endeksteki Bankalar Piy. Deg. 1,286,795

ihmli yukselis egiliminin korunmasini bekliyoruz. Holdingler Piy. Deg. 1,489,319

Sanayi Piy. Deg. 4,104,892

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiksek agilisin ardindan giiniin BIST lIslem Hacmi (mn TL) 206,313
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

genelinde yatay seyretti. Kapanis 9175 seviyesinde gergeklesti.
BIST'te yukari yonli egilim korunuyor. Haftanin zirvesindeki Cuma
kapaniginin ardindan ginin zirvesindeki kapanis olumlu teknik

En Yiiksek Getiri

Hacim (mn TL)

Degisim (%)

gorinimi ve vyukari yonli hareketi destekliyor. Dolar bazl

grafiklerde yatay kanal bolgesi Ust sinirt da olan 9500-10.000 V?stel . 9.99 3921.0
bandina yonelik hareketin gegerli oldugunu disinmeye devam Giibre Fabrikalan 9.96 4392.4
ediyoruz. 9350 ara direng bolgesi. Kisa periyot icin destek bolgesi Biotrend Cevre Ve E 9.91 402.9
olarak degerlendirdigimiz 9030-8900 bandi Uzerindeki hareket Borusan Yat. Paz. 7.52 678.3
yukselis yonli beklentinin gigli kaldigina yonelik isaret olarak is Yatinm 6.56 660.2

degerlendirilebilir. 9050-8900-8800-8702 destek, 9220-9350-9500-

9600 direnc. En Dusiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Penta Teknoloji Urdi -2.30 411.8
Akcansa -1.87 375.6
Otokar -1.72 204.6
Tirk Hava Yollari -1.53 13047.1
Eczacibasi ilag -1.51 305.0

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari -1.53 13047.1

Tlpras 3.23 9085.5

is Bankasi (C) 5.89 5883.0

Portfoy Secimleri Sasa 1.22 5372.5
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Eregli Demir Celik 0.09 4591.8

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300224 9913.5 1.2 134,890
F_XU0300424 10382.8 1.3 3,715
F_USDTRY0224 31.19 0.0 44,896
F_EURTRY0224 33.63 -0.2 406
[ 3 Acik Pozisyon Adet eg.
F_XU0300224 294,099 -988
F USDTRY0224 850,332 -31,148
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o I
Sirket Haberleri

® is Bankasi (ISCTR; NOTR, HF32,50 TL) 4C23 sonuglarini bugiin agiklayacak. Medyan net kar beklentisi 17,4 milyar
TL diizeyinde bulunuyor. BDDK verileri ve agiklanan banka sonuglarindan dénem karinin beklentinin %10 tzerinde
olabilecegini hesapliyoruz.

PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani (%)
Koza Altin isletmeleri KOZAL 1,500,000 22.66 34.0 1.61%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 29,000 172.64 5.0 9.07%
Sarkuysan SARKY 50,000 35.68 1.8 0.04%
Enerya Enerji ENERY 20,000 153.00 3.1 0.44%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 180,515 13.46 2.4 0.28%
Gedik Yatirm GEDIK 100,000 15.00 1.5 0.07%
Dogan Holding DOHOL 440,000 13.88 6.1 1.24%
Toplam 53.9
MSCI Global Standart Endeksleri - MSCI Tiirkiye Endeksi
Eklenenler Cikarilanlar
Kod Sirket Kod Sirket
CCOLA Coca Cola icecek KOZAL Koza Altin isletmeleri

HEKTS Hektas

2023 Finansal Takvim Ak Yatirnm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim
Thm. Tarih | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar
TAVHL 13 Subat 9,349 2,012 2,012 9,355 1,751 -7 62% 49% -111%
TOASO 13 Subat | 32,305 5,303 5,303 34,683 5,587 5,968 48% 31% 71%
AKSA 15 Subat n.a. n.a. n.a. 5,939 1,387 1,022 38% 66% -26%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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