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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
30,6955 33,1435 1,0791 9.046 1994,3
S&P500 endeksi 5000 seviyesini asarak rekor kapanis gergeklestirdi L N Haftalik Getiriler (%)
5,0 4
® Yurticinde sanayi tretimi aralikta yillik %1,6 artti a5 | 44
® Yurticinde bugln aralik ayi issizlik orani verisi agiklanacak ::‘5’ ]
® Almanya’da ocak ayinda TUFE’de yillik artis %2,9 oldu 3,0 4
2,5
2,0
ABD hisse senedi piyasalari, TUFE aylik verisinin asadi yénlii revize 3 1 07
edilmesiyle yaptigi pozitif baslangici kapanisa kadar siirdirmeyi basardi. 05 - 04
S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri haftayi gtinliik bazda sirasiyla %0,6 ve g‘s’ ] ' ' os
%1,2 getirilerle sonlandirdi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Almanya TUFE verisinin éncii veriye paralel gerceklesmesi sonrasi hafif
pozitif seyir izlerken, Almanya’nin kiiciik ve orta éicekli sirketlere sagladigr @ RVgl (Bugiin)
vergi destedini azaltacadina yénelik haberler sonrasi giinii karisik seyirle

ge__ne/ olarak -%0,4 il %0,3 degisimlerle tamamladi. ABD tahvil piyasasinda, Tirkiye issizlik Orani (aralik, %) 9,0 -
TUFE verisinde gerceklesen giincellemenin etkisinin kisa siirmesi ve

piyasalarin bu hafta agiklanacak veriye odaklanmasi satislari da beraberinde ABD NY Fed 1 Yil Sonrasi Enflasyon

getirdi. 2 yillik tahvil getirisi %4,48’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,18’e yiikseldi. Beklentisi (ocak, %) 3,01 B

10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -30bps’te yatay seyrederken, 10 yillik ve

3 aylik tahvil getirisi farki -123bps’ten -120bps’e geldi. Dolar endeksi giinliik Yatirimci Takvimi igin tiklayin
%0,1 dusisle 104,1 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati o WRVISEE| NS
Ortadogu’daki gerginligin devam etmesiyle Cuma gtiniinii %0,7 kazanimla

82,25/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati %0,5 gerileyerek haftayi (%) 09/02 07/02 2023
20245/ons seviyesinde kapatti. TLREF 45,22 45,36 43,63
TR 10 yillik 27,28 27,18 25,06

® Almanya'da tiketici fiyatlari enflasyonunda ocakta yillik artis %2,9 ile ABD 10 yillik 4,18 4,15 3,88
oncii veriye paralel gergeklesti. Uc aylik hareketli ortalamaya gore, Almanya 10 yillik 2,38 2,35 2,02

TUFE'deki yillik degisim %1,4 oldu. Gida fiyatlari bir 6nceki yilin ayni ayina
o i i i !

!<|yasla %3,8 «j;lrttl. Gida flyatlarlnf:.lakll yillik artlsl Nisan 2023'ten bu yana ®

ivme kaybediyor. Gida ve enerji fiyatlari hari¢ enflasyon orani %3,4 09/02  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

olarak gergeklesti. Mal grubu fiyatlari %2,3 oraninda artarken, hem ? P :

dayaniksiz tiiketim mallari hem de dayanikl tliketim mallari fiyatlari %2,3 S/ 30,6875 03 07 22
oraninda ylkseldi. Hizmet fiyatlari bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,4 €/TL 33,1062 02 04 L7
artti. €/$ 1,0784 0,1 0,0 -2,3
$/Yen 149,29 0,0 0,6 5,8

® Yurt disinda ABD’de TUFE, perakende satislar, sanayi (retimi, Uretici GBP/$ 1,2628 0,1 0,0 -0,8

fiyat enflasyonu ve konut verileri, ingiltere’de TUFE ve biiyiime, Euro - - .
Bolgesi ve Japonya’da biyiime bu hafta takip edilecek snemli veriler @ AAESERENITILLIZCEY

arasinda yer aliyor. 09/02 Giinlilk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
. BIST-100 9.046 11 4,4 21,1
° Yur.t i'ginde' sar}ayi ﬁreti.minde (SUF) zaylflama egilimi son geyrekte S&P 500 5.027 06 14 54
bfhrinlﬁl;/zsia mekv5|m I\Ilcle( k’:ak&llrr:/1e';k||er|.r|1dde'nYa|1r|nd|r||m|§ (T.Z.) FTSE-100 7573 03 .06 21
para aylu 62,4 artar .e.r.m, yillik az .a 61,3 geriledi. .||rT son Fvgyregln e DAX 16.927 0,2 0,0 10
ise %0,8 dlserek sanayi tretimindeki zayiflamanin belirginlestigine isaret
. . S o . SMI 11.092 -0,4 -1,3 -0,4
etti. 2023 yili genelinde sanayi Gretimi yillik artig orani %0,9 ile sinirli o
kaldi. Yil sonu itibariyla dayaniksiz tiketim mali sektérleri zayif seyrin Nikkei 225 36.897 01 20 103
temel belirleyicisi olurken, yatirim mallari Gretimi sanayi Uretimini MSCI EM 996 0,2 0.7 28
siirliklemeye devam ediyor. Sangay 2.866 0,0 5,0 -3,7
Bovespa 128.026 -0,1 0,7 -4,6

® Yurt icinde bugiin ise aralik ayi issizlik orani verisi aciklanacak. issizlik ®

) . Emtia Fiyatlar
orani mevsimsellikten arindirilmis olarak kasimda aylk 0,4 puan artisla

%9,0’a, tamamlayici issizlik gdstergelerinden atil isgiicii orani %21,4’ten 09/02  Ginlilk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%22,7'ye yukselmisti. Yurt iginde bu hafta yarin cari denge ve perakende Brent ($/varil) 82,2 0,7 6,3 6,7
ticaret, Persembe biitge dengesi, Cuma konut satislari, TCMB Piyasa Altin ($/ons) 2.024 -0,5 -08 -19
Katimcilari Anketi, konut fiyat endeksi ve 6zel sektoriin yurt digsindan Gram Altin (TL)  1.9943  -05 0,1 2,4
sagladigi kredi borcu verileri agiklanacak. Bakir ($/libre) 368,2 -0,6 3,7 5,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
® Hazine bugilin 14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 10 yil vadeli sabit **Gerceklesen

kuponlu, yarin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 6 yil vadeli degisken faizli

tahvil ihaleleri diizenleyecek. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 9.046 puana ulasarak Cuma gininid %1,1 ve geride

biraktigimiz haftayi %4,4 getiri ile tamamladi. Boylece ana endeksin
yilbasina gore getirisi de %21’i hafif gecti. Haftanin en fazla 6ne
cikan sektorl kuskusuz BIST-100’e etkisi ¢ok sinirli kalan bilisim
hisseleriydi. Bilisim endeksinin haftalik getirisi %16 ve YBG getirisi
%56,5 oldu. YBG getiride ikinci sirayl da %36,8 getiri saglayan
teknoloji endeksi aldi. Gegtigimiz hafta ana endeksi siirlikleyen
sektorler; perakende ticaret, gida ve demir/gelik hisseleri olurken,
endeksten nispeten zayif yonde ayrisan sektorler ise telekom,
banka ve sigorta sektorleri oldu. Haftalik bazda ana endekse en
glcli katki hisse bazinda BIM, THY ve Sabanci Holding’den geldi.
Turkcell ise haftanin endeksi belirgin negatif yonde etkileyen
hissesi oldu. BIST-100 Cuma kapanisi itibariyla dolar bazinda 295
seviyesine gelerek Ekim ayi sonrasindaki en gii¢li kapanisini yapti.
BIST-100 ayrica YBG dolar bazinda %17’'i gecen getirisi ile diger
GOU’den de belirgin sekilde olumlu yénde ayristi. Alti haftalik
kesintisiz ylkselisin ardindan dolar bazli endekste 300 seviyesinde
bir miktar kar satislari gorilebilir. BIST'de haftaya yatay baslangi¢
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde giiniin
genelinde alicili seyirdeydi. Kapanis 9046 seviyesinde gerceklesti.
BIST’te yukselis egilimi korunuyor. Ginin ve haftanin zirvesindeki
kapanis olumlu teknik gorinimi ve yukari yonli hareketi
destekliyor. Dolar bazli grafiklerde yatay kanal bolgesi st siniri da
olan 9500-10.000 bandina yoénelik hareketin gegerli oldugunu
disinmeye devam ediyoruz. 9050-9350 ara direng¢ bolgesi. Kisa
periyot icin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 8900-8800
bandi tGzerindeki hareketin devami yikselis yonli beklentinin glicli
kaldigina yonelik isaret olarak degerlendirilebilir. 8900-8800-8702-
8650 destek, 9050-9220-9350-9500-9600 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.1
BIST-30 1.2
Banka Endeksi 0.5
Sinai Endeks 1.0
Hizmetler Endeksi 14

4.4 16.9 21.1
3.7 143 19.7
23 2.4 125
5.5 20.2 20.5
4.7 21.0 26.9

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Halk Bankasi 6.12
Otokar 5.87
Vestel 5.22
Mia Teknoloji 4.38
Koza Altin isletmelel 4.34

7,684,364
1,253,553
1,480,389
4,022,235
178,600
32%

2058.2
226.9
2632.3
2849.4
4368.5

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eczacibasl Yatirm -2.20
Borusan Yat. Paz. -2.01
Yeo Teknoloji Enerji -1.71
Konya Cimento -1.44
Tekfen Holding -1.27

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan 2.79
Eregli Demir Celik 1.93
Gubre Fabrikalari 3.54
Aselsan 1.46
Koza Altin isletmelel 4.34

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

219.4
528.4
709.6
264.1

357.3

10713.2
5619.7
5418.9
4408.3
4368.5

F_XU0300224 9791.5 1.1 127,587
F_XU0300424 10245.5 1.0 1,366
F_USDTRY0224 31.20 0.0 126,156
F_EURTRY0224 33.70 0.3 851
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 295,087 5,537
F USDTRY0224 881,480 -19,762
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Sirket Haberleri

® Koza Altin (KOZAL TI, N6tr, HF:22,9 TL) hisse geri alim programina ayirdigi toplam fonun buyik bir kisminin
kullanilmis olmasi nedeniyle fon miktarini artirmaya karar verdi. Buna gore, sirket 75,0mn hisseye kadar (6nceki:
50,0mn hisse) alim yapmak igin bltgesini 600mn TL artirarak 1050mn TL'den 1650 TL'ye yukseltti. Koza Altin'in
giinliik ortalama islem hacmi son 3 ayda 51,2mn dolar seviyesinde gerceklesti. Sirket ayrica, KOZAA (Onerimiz
Yok) hisselerini geri almak igin ayrilan fonu 300mn TL'den 600mn TL'yve ve IPEKE (Onerimiz Yok) igin ayrilan fonu
150mn TL'den 350mn TL'ye artirma karari aldi. Son 3 ayda KOZAA ve IPEKE igin ortalama glinlik islem hacmi
siraslyla 20,3mn TL ve 6,5mn dolar olarak gergeklesti. KOZAA ve IPEKE, KOZAL'daki sahiplik oranlarina gére
siraslyla %38 ve %39 iskontolu islem goriyor.

® Logo (LOGO TI, Endeks Uzeri Getiri, HF: TRY119) ve Kog Sistem, Kog Sistem'in e-déniisiim hizmetleri yazilim
kaynak kodu ve telif haklarinin satin alinmasina iliskin anlasma yapti. Kog¢ Sistem, mevcut ve yeni musterilerini
Logo'ya ydnlendirerek miisteri kazaniminda Logo ile isbirligi yapacak. islem Rekabet Kurulu'nun onayinin ardindan
tamamlanacak. E-Logo'nun cirosu 2022 yilinda 373mn TL olarak ger¢eklesmisti, Logo Tirkiye gelirlerinin %37'sine
karsilik gelmektedir. E-Logo'nun 157 bin miusterisi bulunmaktadir. Ko¢ Holding yatirimci sunumuna gore Kog
Sistem'in 2022 yilinda 5,7 milyar TL gelir ve 0,4 milyar TL ebitda elde ettigini gostermektedir. Ancak, e-déntisiim
hizmetlerinin toplam Kog Sistem gelirleri igindeki payina iliskin bilgi mevcut degildir. Sirketin yaklasik 1,4 bin
calisani bulunmaktadir. (Olumlu)

® THY (THYAO, EUG, HF: 400 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %3 artti. Ocak ayinda toplam yolcu sayisi
yillik %3 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %110’u olan 6,3mn seviyesinde gergeklesti. Yurt ici yolcu sayisi yillik
%2 daralarak 2019 yilinin ayni déneminin %85’i olan 2,2mn seviyesinde gergeklesti. Direkt uluslararasi yolcu sayisi
yilhk %7 daralarak 2019 yilinin %115’i seviyesinde gergeklesirken, uluslararasi transfer yolcu sayisi yilik %14
artarak 2019 yilinin %143’0 olan 2,6mn yolcu seviyesinde gerceklesti. Toplam yolcu sayisi 6nceki ay 2019 yilinin
%111’i seviyesindeydi. Ocak ayinda gucll dis hat performansina ragmen zayif i¢ hat faaliyetleri aylik bazda toplam
yolcu egiliminde yatay bir egilime yol agti. Ocak 2024’de toplam AKK yillik %11 artarak, 2019 yilinin %137’si olan
20mlyr seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ay toplam AKK 2019’un %128’i seviyesindeydi. Ocak ayinda doluluk
orani yillik bazda 39 baz puan daralarak %80 seviyesinde gercgeklesti. Yurt ici doluluk orani yillik 248 baz puan
artarken, uluslararasi doluluk orani yillik 65 baz puan daraldi. THY’nin i¢ hatlara ayirdigi kapasite %10 seviyesinden
%9’a geriledi. Ocak 2024’de toplam doluluk orani Ocak 2019’a goére 87 baz puan artti. Aralik 2023’de toplam
doluluk orani Aralik 2019’a gbre 86 baz puan daralmisti. Ocak 2024’de doluluk oranlari egiliminde aylik iyilesme
izlemekteyiz. Ocak 2024’de kargo hacmi yillik %25 artarak 149 bin ton seviyesinde gerceklesti. Kargo hacminde bir
onceki rekor Ocak ayl pandeminin devam ettigi 2021 yilindaydi. Kargo faaliyetlere 2024’e hizli bir baslangig yapti.
S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Otomotiv Sektor Notu: Toplam arag ihracati yillik %5 daraldi. Ocak ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik
%13 daralirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %7 artti. Ocak 2024’de hafif arag ihracat satis hacmi yillik
%6 daraldi. Ocak 2024’de hafif arag tretimi yillik %3 daraldi. Binek arag tretimi yillik %5 daralirken hafif ticari arag
Uretimi yilhk yatay seyretti. Tofas ihracat satis hacmi Ocak 2024’de yillik %29 artarak 4 bin adet oldu. 2014-2023
déneminde Tofas’in yillik ihracat satis hacminin %7’si yilin ilk ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2024’de de
devam edecegini varsayarsak, 2024 yilinda Tofas’in yillik ihracat hacim egiliminin 54 bin adet araca isaret ettigini
hesaplamaktayiz. S6z konusu 54 bin adet arag ise tahminimiz olan 62 bin adedin altindadir. Tofas 2023’de 62 bin
adet arag ihrag etmisti. Ford Otosan ihracat satis hacmi Ocak 2024’de yillik %11 artarak 27 bin adet oldu. 2014-
2023 déneminde Ford’un yillik ihracat satis hacminin %8'i yilin ilk ayinda yapilmistir. S6z konusu egilimin 2024’de
de devam edecegini varsayarsak, 2024 yilinda Ford’un yillik ihracat hacim egiliminin 357 bin adet araca isaret
ettigini hesaplamaktayiz. S6z konusu 357 bin adet arag ise sirket 6ngoriimiz 360 bin adede paraleldir. Ford
Otosan 2023’de 312 bin adet arag ihrag etmisti. S6z konusu haberi Tofas i¢in “No6tr”, Ford Otosan igin ise “Olumlu”
olarak yorumluyoruz.
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Sirket Haberleri

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Yayla Agro Gida YYLGD 198,166 16.12 3.2 0.73%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 166.14 5.0 9.06%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 300,000 13.46 4.0 0.27%
Sarkuysan SARKY 50,000 35.71 1.8 0.03%
Toplam 14.0
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Garanti Faktoring GARFA 79,500,000 400.0% 318,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutari (TL)
idealist G.M.Y.O. IDGYO 50,000,000 200.0% 100,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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