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['§ Haftalik Biilten

Baslica Merkez Bankalarinin demegleri ve PMI verilerinin etkisinde bir hafta bitiyor

Geride birakmakta oldugumuz haftada yurt disinda 6zellikle bélgesel Fed baskanlari
ve ECB PPK iiyelerinin faiz indirimlerine iliskin s6ylemleri ile PMI hizmet sektérii
verileri takip edildi. Genel olarak demeglerin odaginda, enflasyon gergeklesmelerinin
yol agabilecedi faiz indirimle rinin siiresine dair yorumlar ve beklentiler yer aldi. Hizmet
sektérii PMI verilerinin tamamlanmas ise (lkelerin bilesik PMI endekslerinin ve
ekonomik aktivitedeki seyrin gériilmesine yardimci oldu.

Veriler egik seviyenin altinda kalarak Euro Bolgesi’'nde (EB) blyumede ivme kaybinin
stirdiginl gosterdi. ABD bilesik PMI endeksinin tekrar Temmuz 2023 seviyelerine
ylkselmesi ise yumusak inis senaryolarinin daha sik dillendirilmesine yol agti.
ingiltere’de de eyliilde gdriilen 2023 yilinin en diisiik seviyesi ise hem hizmet hem
imalat sanayi verilerinde goriilen toparlanmayla birlikte 50 esik seviyesinin tzerine
gelerek ekonomik goriinim ve BoE’nin elini destekledi.

Japonya’da ise PMI bilesik endeksi kasimda 50 esik seviyenin altina geldikten sonra
aralk ve ocak donemlerinde tekrar genisleme bolgesine gecti. Ulkede aralk ayi
manset TUFE verisinin yillik %2,6, cekirdek TUFE’nin ise %2,8 oldugu diisiinildiigiinde
politika faizinin -%0,1 seviyesinde olusu Ulkenin negatif reel faiz ve bliylimeci
politikalara devam ettigini gosteriyor. ABD’nin siki para politikasi durusu ve pozitif reel
faiz ortami distndlduginde USDJPY’nin gegen yilki %7,6 deger artisinin ardindan
2023 yil sonundan beri de %5,9 deger kazanmasini makul gérmek gerekiyor.

Diger yandan IMF nin Japon ekonomisine dair diin yayinladigi degerlendirmede, para
politikasinda gegmis dénemli 6nermelerin ylrirlige konulmasinin yarattigi pozitif e tki
vurgulandi. Tahvil getirilerinin verim egrisini kontrol (YCC) amaciyla ortaya konan ve
10 yilhk tahvil alim programina yénelik hedef bandinin yumusatiimasini iceren ilk
adimin devaminda, kisa vadeli politika faizinin ana enstriiman olarak kademeli bir
sekilde 6n plana ¢ikarimasinin gerekliligi vurgulandi (Japan: Staff Concluding
Statement of the 2024 Article IV Mission (imf.org)). Bu adimin piyasalar tarafindan
BoJ'un o©nceki PPK toplantilarinda da beklenmekte oldugunun altini gizelim.
Onimizdeki dénemde Fed’in yumusak inis senaryosu kapsaminda politika faizini
olabildigince yiksek seviyelerde tutmasi, BoJ’un genisleyici ve geleneksel olmayan
para politikasidurusunun daha fazla test edilmesine yol agabilir. Diger yandan BoJ’ un
geleneksel para politikasina déntisti dogru bir iletisim ve finansal istikrari bozmayacak
sekilde butinsel bir yaklasim gercevesinde planlamasi (iletisim dili, dénltsimi
destekleyici enstrimanlar, bilangoda kiglilme, vs.) JPY'nin deger kaybini sinirlayacak
faktorler olacaktir.

USDJPY Covid-19 salgini dncesi Subat 2020 sonunda 107,9 seviyesindeyken yazinin
yayina hazirlandigi saatlerde 149,3 seviyesinde (artis: %38,4). IMF nin yillik bazda
yayinladigi zimni satinalma glicli paritesi (PPP) donlisim oranina (uluslararasi dolar
bagina ulusal para birimi) gore ise Japonya 2019’daki 101,7 seviyesinden 2023 yilinda
90,6’ya gerilemistir. Bu durum Fed’in genislemeci politikasi ve ABD’deki enflasyon
donglsine ragmen Japonya’da satin alma giclinin ABD’ye gore daha fazla hasar
aldigini gosteriyor.

Yurt iginde ise TUFE ocakta aylik %6,7 artarken, yillik enflasyon %64,9’a yiikseldi.
Aylik enflasyonda ana belirleyiciler, asgari licret artiginin hizmetler basta tGzere ilgili
kalemlerde neden oldugu fiyat artislan ile yonetilen fiyat ayarlamalari oldu. Cekirdek
enflasyon gostergelerinden B endeksi yillik enflasyonu %67,7'ye, C endeksi yillik
enflasyonu ise %70,5’e gerile di. Uretici fiyatlari aylik %4,14 yikselirken, yillik artis ise
%44,2 ile gectigimiz ay ile ayni kald. TUFE bazh reel efektif doviz kuru ocakta
55,29’dan 56,95’e yiikseldi. Adrese DayaliNiifus Kayit Sistemi sonuglarina gére 2023
yilinda Tiirkiye niifusu yillik %01,1 artarak 85,37 milyon oldu. Hazine nakit dengesi
ocakta 206,8 milyar TL agik verirken faiz disi agik 99,6 milyar TL oldu.

TCMB 2024-I Enflasyon Raporunda 2024 ve 2025 sonu enflasyon tahminlerini sirasiyla
%36 ve %14 olarak korurken, 2026 sonu tahminini %9 olarak paylasti. ihracat agirlikh
kiresel biyime endeksi varsayimi ayni birakildi. 2024’te dig talebin %2,0 oraninda
blylyecegi varsayiliyor. Gida fiyatlan tahmini 2024 yili igin 3,6 puan artisla %34,6’ya
glincellenirken, 2025 yili varsayimi %15 olarak belirlendi. Ortalama petrol fiyat
beklentisi 2024 icin 88,7 $’dan 83,6 $’a indirilirken, 2025 yili igin 81,2 $ olarak
aciklandi. Cikti agig1 tahminlerinde bir miktar yukarn yonli revizyona gidildi. TCMB,
enflasyonun Mayis ayinda %73 civarinda tepe yaptiktan sonra disls egilimine
girmesini bekliyor.

[ WGrafik1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

[ M Grafik 2: BoJ, Fed, USDJPY ve politika faizleri
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https://www.imf.org/en/News/Articles/2024/02/08/mcs020824-japan-staff-concluding-statement-of-the-2024-article-iv-mission

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE ODEMELER DENGESi (ARALIK) PR Tiirkive Cari Denge (milyar $)

Eylil Ekim Kasim Aralik’23
’ ’ ’ . Ham Veri M Ard. Veri
23 23 23 Beklenti a am Vel =o=Nlgvs Ao, ven
Milyar $ 1,9 0,01 -2,7 -3,4 2
Cari aggin yih 47 milyar S civarinda tamamlayacagini L B B
degerlendiriyoruz 2
Cari denge kasimda 2,7 milyar S acik verdi. Boylece yilin ilk 11 4
ayinda birikimli ack 43,6 milyar $’a ulasirken, 12 aylk birikimli 6

olarakise 50,9 milyar $’dan 49,6 milyar $’a geriledi. Hizmet dengesi
mevsimsel etkilerin disUriici yonde etkisiyle kasim ayinda 3,0
milyar $ fazla verdi. Aralik ayinda ihracat yillik %0,4 artisla 23 milyar
S, ithalat ise %11 distisle 29,0 milyar $ seviyesinde gergeklesti. 12

-10

Boylece dis denge 6,0 milyar $ agik verdi. Hizmet dengesinin aralik B s e e e . o
— Ll [=] [=] [=] [=] [=] [=] (=] [=] (=] 9! —

ayinda da mevsimsel etkilerle daha disik seviyelerde fazla
vermesini bekliyoruz. Bu veriler 1gi8inda aralik ayinda cari dengenin Kaynak: TCMB
3,4 milyar$ agik verecegini tahmin ediyoruz.

Sali: ABD TUKETICi ENFLASYONU (OCAK)

ABD TUFE (yilik % degisim)

Ekim Kasim Aralik Ocak’24
23 23 23 Beklenti 1o
Yillik % deg. 3,2 3,1 3,4 2,9

Yillik TUFE artisinda kademeli diisiisiin siirmesi bekleniyor

ABD’de tiketici enflasyonu aralikta aylik bazda %0,3 artarken, yillik

artis %3,1’den %3,4’e yikseldi. Aralik ayinda barinma, motorlu tasit 4

sigortasi ve saglikta artis gorildi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek 4
enflasyon ise aylik %0,3 artti. Barinma endeksi aralk ayinda da )

ylkselmeye devam etti; aralikta artis %0,5 oldu. Enerji fiyatlari ekim

ve kasim aylarinda %2'nin lizerinde dUstiikten sonra aralik ayinda 0

%0,4 arttl. Gida fiyatlari aylhik bazda %0,2, yillk %2,7 yikselis
gosterdi. ABD’de TUFE’nin ocakta aylik %0,2 artmasi ve yill ik artisin
ise %2,9’a gerilemesi bekleniyor.

12,20 4
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09.23 4
12.23 -

Kaynak: Bloomberg

Carsamba: INGILTERE TUKETICI ENFLASYONU (OCAK) PY) ingiltere TUFE (yillik % degisim)

Ekim Kasim Aralik Ocak’24 2
'23 '23 '23 Beklenti
10
Yillik % deg. 4,6 3,9 4,0 4,2

B
Enflasyonun ocakta aylik bazda azalmasi bekleniyor

ingiltere’de aral k ayinda TUFE aylk bazda %0,4 artarken, yillik artis

0,1 puan artisla %4,0 oldu. Gida ve enerji hari¢ yillik ¢ekirdek 3 I
enflasyon %5,1 ile yatay seyretti; mayista %7,1 ile zirve yapmisti.
Ayhk artista; alkolli icecekler ve titlin, ulastrma ve gyim etkili z

oldu. Gida fiyatlarindaki yillik artis kasim ayindaki %9,2'den %8'e
geriledi; Nisan 2022'den bu yana gorilen en distik oran. Elektrik,

gazve cesitli enerji fiyatlari bir dnceki yila gore %21,6 azaldi. Hizmet g g g g g g E g § g g g g S
enflasyonu Kasim ayindaki %6,3'ten %6,4'e yikseldi. Ocak ayinda

TUFE’nin aylik bazda %0,3 azalmas, yill ik artisin %4,2 seviyesinde

gerceklesmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ABD SANAYi URETiMi (OCAK)

Ekim Kasim Aralik Ocak’24
'23 '23 '23 Beklenti
Aylik % deg. 0,9 0,03 0,1 0,4

Sanayi iiretiminde artis bekleniyor

ABD’de sanayi lretimi aralikta aylik %0,1 artti. Kasim ay! verisi ise
%0,2’den %0’a revize edildi. imalat Gretimi, otomobil iscileri grevi
sirasinda ekim ayinda %0,8 distikten sonra hem kasim hem de
aralk aylarinda artti. Yilinson ayinda imalat Gretimi %0,1 artarak yili
bir 6nceki yilin %1,2 lzerinde kapatti. Madencilik Giretimi ekim ve
kasim aylarinda sirasiyla %0,9 ve %1'lik distslerin ardindan %0,9
artti. Kamu hizmetleri Uretimi aralikta %1 geriledi. Toplam kapasite
kullanimi aralk ayinda %78,6 ile yatay. Oncii imalat sanayi PMI
verileri ocakta imalat sanayinde toparlanmanin sirdigine isaret
ediyor. Piyasa beklentisi sanayi Uretiminin ocakta aylik %0,4 artis
gosterecegi yoninde.

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETi (SUBAT)

Kasim Aralik Ocak Subat’24
’23 23 24 Beklenti
12 ay Sonrasi 43,94 41,23 39,09 ;

Enf. Bek. (%)

Enflasyon beklentilerinde orta vadede iyilesme gériildii

TCMB Piyasa Katlimcilari Ocak ayl Anketi’nde yil sonu enflasyon
beklentisi 0,8 puan artisla %42'ye yikselirken, 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi %39,1’e, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise
%23,7'ye geriledi. 2024 yil sonu ddviz kuru beklentisi ise 39,46’dan
40,0'a yikseldi. 2024 yili bliyime beklentisi %3,4 ve cari acik
beklentisi 34,4 milyar S gecen anketle benzer dizeylerde
gerceklesti. TCMB bu hafta icinde agikladigi Enflasyon Raporu’nda
2024 yil sonu enflasyon tahminini %36 seviyesinde sabit birakti.

ABD Sanayi Uretimi (aylik % degisim)
@
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
12 Subat Pazartesi 10:00 Turkiye issizlik Orani (aralik, %) 9,0 -
15:00 Hindistan Tiketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 5,69 4,99
19:00 ABD NY Fed 1 Yil Sonrasi Enflasyon Beklentisi (ocak, %) 3,01 -
22:00 Biutce Dengesi (ocak, milyar$) -129,4 -
13 Subat Sali 10:00 Turkiye Cari Denge (aralik, milyar $) -2,72 -3,4
10:00 Perakende Ticaret (aralik, yillik % degisim) 12,8 -
02:50 Japonya Uretici Fiyat Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 0,0 0,1
13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (subat) 15,2 17,5
16:30 ABD Tuketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 3,4 2,9
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (ocak, yillik % degisim) 0,7 -
14 Subat Carsamba 09:30 Hindistan Toptan Fiyat Enflasyonu (ocak, yillik % degisim 0,73 0,52
10:00 ingiltere Tuketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 4,0 4,2
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (4C23, ceyreksel % degisim, 6ncii) 0,0 0,0
13:00 Sanayi Uretimi (m.a., aralik, aylik % degisim) -0,3 -0,4
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (9 Subat haftasi, % degisim) 3,7 -
19:00 Rusya Tuketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 7,42 7,26
22:00 Arjantin Tiketici Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 211,40 -
15 Subat Persembe 11:00 Turkiye Butge Dengesi (ocak, milyar TL) -842,5 -
02:50 Japonya GSYH (4CG23, m.a., ceyreksel % degisim, onci) -0,7 0,3
07:30 Sanayi Uretimi (aralik, aylik % degisim, final) 1,8 -
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (aralik, aylik % degisim) 0,3 -0,1
10:00 GSYH (4G23, yillhik % degisim, oncli) 0,3 0,2
16:30 ABD Perakende Satislar (ocak, aylik % degisim) 0,6 -0,2
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (ocak, yillik % degisim) -1,6 -
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (10 Subat haftasi, bin kisi) 218 -
17:15 Sanayi Uretimi (ocak, aylik % degisim) 0,1 0,4
17:15 Kapasite Kullanim Orani (ocak, %) 78,6 79,0
18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi(subat) 44 -
16 Subat Cuma 10:00 Turkiye Konut Satislari (ocak, yillik % degisim) -33,4 -
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enf., %) 39,09 -
10:00 Ozel Sektdriin Yurt Dis. Sag. Kredi Borcu (aralik, milyar $) 163,6 -
14:30 Konut Fiyat Endeksi (aralik, yillik % degisim) 82,84 -
10:00 ingiltere Perakende Satislar (ocak, yillik % degisim) -2,4 -1,7
13:30 Rusya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 16,00 16,00
16:30 ABD Konut Baslangiglari (ocak, aylik % degisim) -4,3 0,0
16:30 insaat izinleri (ocak, aylik % degisim) 1,8 1,5
16:30 Uretici Fiyat Enflasyonu (ocak, yillik % degisim) 1,0 -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi (subat, dncii) 79,0 79,0
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan
(%) 08/02 01/02 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 45,00 45,00 0] 250
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 45,00 46,40 -140 250
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,74 7,79 -4 60
Turkiye 5 Yilhik CDS (bps) 321 335 -14 37
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] 0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,45 4,20 25 20
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,15 3,88 27 27
USD LIBOR - 3 Ayhik 5,58 5,53 4 -2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 4,00 4,00 [0} (o}
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,66 2,45 21 27
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,35 2,15 21 33
Japonya
BolJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0] 0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,09 0,08 1 5
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,70 0,70 1 9
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
450 09022024 —==20.12.2023  —=—29.09.2023  ===30.06.2023 5,50 - 9.02.2024 —29.12.2023
40,0 4
5,00 -
35,0 4
>0 | /\ 4,50 4
25,0 /
4,00 4
20,0 -
15,0 3,50 -
10,0
3,00
5,0 S S S S S S S S S S S &
1y 2v sv § 8 ¥ 8 8 5 8 8 § 3 8 =2
Hazine Subat Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
02.02.2024 53.099 0 53.099
06.02.2024 0 11.735 11.735
07.02.2024 3.704 406 4.110
09.02.2024 1.394 0 1.394
14.02.2024 11.148 460 11.609
21.02.2024 114.682 61 114.743
23.02.2024 2.463 0 2.463
28.02.2024 705 181 886
TOPLAM 187.194 12.844 200.038
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Subat Ay ihale Programi

ihale Tarihi

06.02.2024

06.02.2024

12.02.2024

12.02.2024

13.02.2024

13.02.2024

19.02.2024

19.02.2024

20.02.2024

20.02.2024

20.02.2024

20.02.2024

Valor Tarihi

07.02.2024

07.02.2024

14.02.2024

14.02.2024

14.02.2024

14.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

21.02.2024

itfa Tarihi

04.02.2026

04.02.2026

09.04.2025

05.10.2033

19.01.2028

05.06.2030

18.02.2026

08.11.2028

18.02.2026

18.02.2026

14.02.2029

14.02.2029

Senet Turl

Avro Cinsi Devlet Tahvili 6 ayda bir
kupon 6demeli

Avro Cinsi Kira Sertifikasi 6 ayda bir
kira 6demeli

Kuponsuz Devlet Tahvili

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TLREF’e Endeksli Devlet Tahvili 3
ayda bir kupon 6demeli

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

Altin Tahvili 6 ayda bir kupon
6demeli

Altina Dayali Kira Sertifikasi 6 ayda
bir kira 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli

Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira
odemeli

Vadesi ihrag Tipi
2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
2Yil/ 728 Gin Dogrudan Satis
14 Ay / 420 Giin ihale / Yeniden ihrag

10Yil /3521 Giin  ihale /Yenidenihrag

4Yil /1435 Gin ihale /Yeniden ihrag
6 Yil /2303 Giin ihale / Yeniden ihrag
2Yil/ 728 Giin ihale /ilkihrag
5Yil/ 1722 Giin ihale /Yeniden ihrag
2Yil/ 728 Gin Dogrudan Satis
2Yil /728 Gin Dogrudan Satis
5Yil /1820 Giin ihale /ilkihrag

5Yil /1820 Gun Dogrudan Satis
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

08/02 01/02 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 8.950 8.646 3,5 19,8 2.748
BIST-30 9.488 9.247 2,6 18,3 3.020
Mali 9.496 9.179 3,4 20,4 2.754
Sinai 13.767 13.167 4,6 19,4 4.361
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 4.998 4.906 1,9 4,8 3.804
Nasdag 100 15.794 15.362 2,8 5,2 11.716
FTSE 7.595 7.622 -0,4 -1,8 7.121
DAX 16.964 16.859 0,6 1,3 13.968
Bovespa 128.217 128.481 -0,2 -4,4 108.828
Nikkei 225 36.863 36.011 2,4 10,2 26.548
Sangay 2.866 2.771 3,4 -3,7 3.202
Para Piyasalari
08/02 01/02 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 30,6079 30,3449 0,9 3,7 12,9
€/TL 33,0459 33,0534 0,0 1,5 14,2
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0778 1,0872 -0,9 -2,4 1,1
S/¥ 149,32 146,43 2,0 5,87 120,3
£/$ 1,2617 1,2744 -1,0 -0,9 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,9972 4,9127 1,7 2,9 5,0
Hindistan Rupisi 82,955 82,9775 0,0 -0,3 76,2
Endonezya Rupiahi 15.635 15.765 -0,8 1,5 14645,9
Guney Afrika Randi 18,970 18,599 2,0 3,3 16,2
Emtia Piyasalari
08/02 01/02 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 76,22 73,82 3,3 6,4 67,72
Brent Petrol ($/varil) 81,6 78,7 3,7 6,0 72,26
Altin (S/ons) 2.035 2.055 -1,0 -1,4 1.758
Gumiis ($/ons) 22,58 23,18 -2,6 -5,1 21,57
Bakir ($/libre) 370,2 385,4 -3,9 -4,8 354,7

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
29 Aralik 5 Ocak 26 Ocak 26 Ocak

2023 2024 2024 2024 Haftalik (%) Aylhk (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 14.680 15.101 14.871 -1,5 1,3 0,2
TL 8.883 8.673 8.935 8.739 2,2 0,8 -1,6
YP (milyar $) 203 203 205 203 -1,0 0,0 -0,2
Toplam Kredi 11.630 11.662 11.837 11.941 0,9 2,4 2,7
Tuketici Kredileri 1.514 1.516 1.527 1.533 0,41 1,1 1,3
Konut 438 438 437 437 0,0 -0,2 -0,4
Tasit 95,8 95,3 94,1 94,0 -0,1 -1,4 -1,9
ihtiyag & Diger 980 983 996 1.002 0,6 2,0 2,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.173 1.207 1.247 3,4 6,3 8,0
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 79 79 79 79 -0,6 0,0 0,0

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 323
Tiirkiye 49 6,1 33 75 30 08 19 114 55 59
GSYiH (milyar TL) 2055 231 267 3134 3759 4312 5,048 1% 1500 064
GSYiH (milyar §) 940 867 869 859 797 759 7 808 906 1076
ABD 25 27 17 22 29 23 28 59 21 49
Euro Bdlgesi 14 20 19 26 18 16 61 53 35 00
aponya 03 16 08 17 07 04 43 23 11 15
Cin 74 70 68 69 67 60 22 84 30 49
Brezilya 05 -35 -33 13 18 12 -33 52 29 20
Hindistan 64 74 80 83 68 65 39 58 91 76
TUFE (yillik % degisim) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Ocak'24
Tiirkiye 881 853 119 2030 1184 14,60 36,08 64,27 64,77 64,86
ABD 07 21 21 19 23 14 70 65 34
Furo Bolgesi 02 11 14 16 13 03 50 92 29 28
laponya 02 03 10 03 08 12 08 40 26
Gin 16 21 18 19 45 02 15 18 03 08
Brezilya 1067 6,9 295 375 431 45 1006 579 46 45
Hindistan 561 34 5.1 21 735 46 566 572 57 57

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 3C23

Tiirkiye -40 31 31 47 -5 14 A4 09 53 48
ABD 21 -3 21 -19 -1 -1 -29 36 37 31
Euro Bolgesi 23 2] 30 31 28 22 16 23 0,7 13
Japonya 08 31 39 41 35 35 30 39 21 29
Gin 23 27 17 15 02 07 17 20 22 18
Brezilya 41 30 17 -1 -8 36 -19 -8 30 -19
Hindistan -14 11 06 -15 -24 11 13 11 -24 -1,0

Tiirkiye Dig Gstergeler (milyar 9) 2015 2016 217 2018 2019 2020 021 2022 203 Ocak'24

ithalat (12 aylik birikimli) 236 202, 2387 2312 2103 2195 14 3637 3618 3544
thracat (12 aylk birikimli 151,0 149,2 164,5 1772 1808 1696 2052 254, 2553 256,5
CariIslemler Dengesi (12 aylik birikimli) 26,6 -26,7 -40,0 -20.2 108 319 -12 -49.1 -496*

MB Briit Rezervleri 1105 106,1 1077 919 106,3 93,2 111 1288 1411 1354 %%

*Kasim ** 202/2024 itibanyla
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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