'Y Gilinliik Biilten
Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
30,4533 ¢ 33,1527 ¢ 1,0877 8.646 2010,8 ¢

Piyasalarda ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)

2 Subat 2024

® SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi ocakta aylik 1,8 puan artti; 49,2 7.0 4 58
® ingiltere Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel sabit birakti 6,0 ’
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ocakta 49,1 ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti 5,0 -
4,0
ABD hisse senedi piyasalari, giine issizlik maasi basvurularindaki yiikselise ragmen 3,0 4
pandemi 6ncesi seviyelere paralel seyir ve imalat sanayi PMI verisinin nisandan beri ilk 20 4 1,9
kez genisleme bélgesinde yer almasinin etkisiyle giine alicili basladi. ISM imalat 10 4 os
sanayinin de PMI verisine benzer sekilde sert yiikselisle Ekim 2022’den beri en yiiksek ’ 0.2 .
seviyesine gelmesi yumusak inis senaryolarini destekledi. Amazon ve Meta hisseleri de o0 Dolar/TL ' Euro/TL " GramAmn BIST-100

bugiin agiklanacak bilangolari éncesi yiikselerek endeksi siiriikleyen hisseler oldu.

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,2 ve %1,3 kazanimlarla N __ = N N

sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, hem TUFE hem de cekirdek Ll Veriler (BUgun) Onceki Beklenti

TUFE verilerinin yillik bazda piyasa beklentilerinin hafif lizerinde kalmasi ve kétii bilango . . . . Lo
' i zaa piy ' fif iz ¢ Turkiye Fin. Kesim Dig. Firm. Doviz

verileri sonrasi giinii genel olarak %0,1 il %1,1 kayiplarla tamamladi. ABD tahvil . : 77,6 -

piyasasi, makro ekonomik verilerin yumusak inis senaryosunu destekler nitelikte Var. ve Yiik. (kasim, milyar $)

gerceklesmelerinin de tesiriyle, faiz indiriminin mayis ayinda olacagina ydnelik ABD Tarim Disi istihdam (ocak, bin

beklentiler esliginde alicili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi %4,20’ye, 10 yillik tahvil getirisi .. ! 216 185

%3,88’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -29bps’ten -32bps’e geldi. Dolar kisi)

endeksi %0,2 diisiisle 103,0 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Cin’in Caixin Yatirimer Takvimi icin tiklayin

PMI imalat sanayi verisinde i¢ talebin diisiik seyrettiginin gériilmesi ve Gazze’de ateskes

anlasmasina yénelik séylemlerin etkisiyle ginii %3,7 kayipla 78,75/bbl’den noktaladi. @ Devlet Tahvili Getirileri

Altinin ons fiyati DXY ve 10 yillik tahvil getirilerindeki geri ¢ekilmelerle giinii %0,8 o

artisla 20555/ons seviyesinde kapatti. (%) 01/02 30/01 2023

TLREF 44,51 43,50 43,63

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel %5,25’te sabit TR 10 yilik 27,44 27,70 25,06
birakti. Kurul'un dokuz tyesinden altisi faiz oranlarinin sabit tutulmasi, ikisi 25 bps ABD 10 yillik 3,88 3,91 3,88
artirilmasi, biri ise 25 bps indirilmesi yoniinde oy kullandi. Enflasyonun 2024'in Almanya 10 yillik 215 217 2,02

ikinci ceyreginde %2'ye dismesinin ardindan 2024'Un dordincl ¢eyreginde
%2,7'ye yukselecegi; 2026'nin son ¢eyregine kadar hedefin lizerinde kalmaya

devam edecegi ve 2026 son g¢eyreginde %2,0 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ® D&viz Kurlar

ediliyor. GSYIH'nin vyillik tahmin dénemi boyunca kademeli olarak artmasi 01/02 Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

bekleniyor.
$/TL 30,3449 0,0 0,2 2,8
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi aylik 2 puan artisla ocakta 49,1'e yiikseldi. €/TL 33,0534 0,6 0,5 16
Endeks, Ekim 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye giksa da 15 aydir daralma €/$ 1,0872 0,5 0,2 -1,5
bolgesinde deger aliyor. Yeni siparisler aylik 5,5 puan artarken 52,5 ile Agustos $/Yen 146,43 03 08 38
2022’den bu yana ilk kez esik seviye lizerinde gergeklesti. istihdam endeksi aralik - : . :
GBP/$ 1,2744 04 0,3 0,1

ayindaki 47,5 seviyesinden ocakta 47,1'e gerileyerek olumsuz seyrini surdirdi.
insaat harcamalari mevsimsellikten arindirilmis olarak aralikta aylik %0,9 artti.
Ozel ingaat harcamalari, konut sektériindeki giiglii biiyimenin énciiligiinde %0,7

[ M Hisse Senedi Endeksleri

artti. Konut disi kamu insaat harcamalari ise bir 6nceki aya gore %1,4 artti. 01/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari 27 Ocak ile biten haftada, haftalik 9 bin BIST-100 8.646 18 >8 157
kisi artarak 224 bine ylkseldi. Dort haftalik hareketli ortalamasi ise 5.250 artisla S&P 500 4.906 12 0.2 253
207.750 olarak gerceklesti. Devam eden basvurular 20 Ocak'ta sona eren haftada FTSE-100 7.622 -0,1 1,2 -1,4
70 bin artisla 1,90 milyon kisi oldu, sigortal igsizlik orani %1,3'e yukseldi. ABD’de DAX 16.859 -0,3 -0,3 0,6
bugiin tarim digi istihdam verisi takip edilecek; ocakta aylik bazda 185 bin artmasi smI 11.214 11 0,0 07
bekleniyor. o
Nikkei 225  36.011 -0,8 -0,6 7,6
® Euro Bolgesi’nde ocak ayi 6ncii tiiketici enflasyonu aylik bazda %0,4 daralirken, MSCI EM 982 0,6 -0,6 -41
yillik bazda artis %2,9’den %2,8’e (beklenti: %2,7) geriledi. Gida ve enerji harig Sangay 2.771 -0,6 -4,7 -6,9
cekirdek enflasyon orani ise yillik bazda 0,1 puanlik diistsle %3,3'e (beklenti: %3,2) Bovespa 128.481 0,6 0,2 43

geriledi. Hizmet enflasyonu (st Uste Gglinct ayda da yillik bazda %4 artti. Enerji disi
sanayi mallari enflasyonu ocak ayinda yillik %2,5'ten %2'ye geriledi. [ W Emtia Fiyatlar

® Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi 01/02  Ginlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

(PMI) ocakta aylk 1,8 puan artarken, 49,2 ile son dort ayin en yiiksek Brent ($/varil) 78,7 -3,7 -4,5 2,2
seviyesinde gergeklesti. Bdylece imalat sanayi faaliyetinde ocak ayinda Altin ($/ons) 2.055 0,8 17 -04
toparlanma gorulmekle birlikte endeks daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Gram Altin (TL)  2.005,8 0,9 1,9 3,0
Bunda talep kosullarinda zayiflamanin hiz kesmesi etkili oldu. Tedarikgilerin Balar ($/libre) 3854 1,3 04 1,0

teslimat suresi ise Kizildeniz’de son dénemde yasanan sorunlar kaynakli uzadi.
Turk lirasindaki deger kaybinin yani sira, bekledigimiz gibi asgari lcret artisinin
etkisiyle girdi maliyetlerinde belirgin artis gdzlenirken, buna bagh olarak nihai tiriin **Gergeklesen
fiyatlari da ivme kazandi. Yurt iginde bugiin reel kesimin net doviz agik pozisyonu

verisi agiklanacak. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Subat 2024
iess v ek Girini o DTy

® BiST-100 diinkii yiikselisiyle birlikte Ust (ste yedinci pozitif

o . BIST-100 1.8 5.8 15.7 15.7
kapanigini yapti ve endeks bu yedi giinde %9 diizeyinde artis
kaydetti. DlnkU yikselise en biytk katki Ko¢ Holding, Tlpras ve BIST-30 1.6 5.2 15.3 15.3
Sise hisselerinden gelirken, Bimas endekse belirgin sekilde asag Banka Endeksi 14 2.1 113 113
yonli etki etti. Sektor bazinda da diin cam, holdingler ve gida Sinai Endeks 2.1 6.4 14.2 14.2
olumlu yonde ayrisirken, perakende ticaret sektorl ginu ekside Hizmetler Endeksi 0.8 6.0 20.7 20.7

kapatti. Bir glinliik saticili seyrin ardindan diin ABD borsalarinda da

alicili bir egilim gozledik. Borsa haftanin son giiniine girilirken @ JEWYECERYEEIE]

temkinli yUkselisini strdlrdyor. Uzun slredir gegilemeyen 8.500

seviyesinin lizerinde kapanis yapilmasi endeksteki olumlu ivmeye BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,353,320
isaret ediyor. Gelecek hafta agiklanacak enflasyon verisi piyasa Bankalar Piy. Deg. 1,237,773
degerlendirmeleri acisindan 6nem tasiyor. Onun &ncesinde Holdingler Piy. Deg. 1,384,508
h?ft:an.{n son guninde tlimli yukari egilimin korunmaya ¢alisilacagini Sanayi Piy. Deg. 3,801,961
dislindyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 164,231
BIST Ort. Halka Agikhik 32%

® Teknik Yorum: BIST100 diin gin basindaki yukari hareketin
ardindan gliniin genelinde alicili seyrini korumayi basardi. Kapanis
8646 seviyesinde gerceklesti. Endekste gecis bolgesi olarak

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

degerlendirdigimiz 8513-8563 bandi lzerinde kapanis goriyoruz. P.enta Teknoloji Urta 9.99 3384
Bu bolge lzerindeki kapanisin yeni yukari hareketi destekledigini Cimsa 8.51 1535.7
belirtebiliriz. Bu paralelde ilk asama olarak 8750-8800 bdlgesine Anadolu Efes Biracil 6.82 865.7
yonelik hareketin devami beklenebilir. 9480-1085 bandi endekste Tekfen Holding 6.03 766.4
ikinci asama hareket bolgesi olarak degerlendirilmeli. Endekste kisa Ege Endiistri 5.84 525.4
periyot icin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 8500-8380
bandi (zerindeki hareketin devami yiikselis yénlii beklentinin En Dusik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
gecerli olduguna isaret olarak dustndlebilir. 8500-8380-8222- o .
8109-8030 destek, 8650-8730/50-8800-8870-9000 direnc. Bim Birlesik Magaza -1.84 1470.4
Akfen Yenilenebilir t -1.76 771.1
® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Enerjisa Enerji -1.35 517.6
Europower Enerji Ve -0.95 1028.9
Kocaer Celik -0.45 395.3
" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar 0.64 10598.5
Yapi Ve Kredi Banka 2.38 5125.2
Tupras 3.13 4677.1
Portfoy Secimleri Eregli Demir Celik 1.34 4649.6
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Kog Holding 5.72 4515.9

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300224 9518.8 0.9 136,843
F_XU0300424 9937.8 0.9 1,704
F_USDTRY0224 31.17 -0.1 64,453
F_EURTRY0224 33.77 -0.6 1,243
[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 275,960 2,783
F USDTRY0224 908,260 1,313
-
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Sirket Haberleri

® Yapi Kredi Bankasi (YKBNK; Endeks Uzeri Getiri; HF: 30,50 TL) 4C23 déneminde net karini dnceki ceyrege kiyasla
%21 gerilemeyle 19,3 milyar TL olarak acgikladi ve bdylece 16,3 milyar TL olan tahminimizi ve medyan beklentiyi
%18 oraninda gecmis oldu. Net kdrin beklentiden yiiksek gelmesi TUFE tahvil gelirinin beklentimizin 1 milyar TL
Uzerinde ve mevduat giderinin 1,6 milyar TL beklentimizin altinda olmasindan kaynaklandi. Bu sonugla birlikte Yapi
Kredi’nin 2023 yili net kari dnceki yila gére %29 artisla 68 milyar TL ve 6zsermaye getirisi %46,1 (2022: %55,5)
oldu. Yapi Kredi Bankasi, 2024 yilinda TL kredilerde enflasyonun Uzerinde artis, YP kredilerde yukari yonli
hareketlenme bekliyor. Banka 2023’te %5,4 olan net faiz marjinin 2024’te %4,5’in izerinde kalmasini bekliyor.
Banka ayrica komisyon gelirlerinin %80’in Uzerinde ve faaliyet giderlerinin %80’in altinda blylyecegini 6ngoriyor.
Banka 2023 yilinda 14 baz puan dizeyinde olan kredi risk maliyetinin ise 2024 yilinda 100 baz puan civarinda
olmasini bekliyor. Yapi Kredi Bankasi ayrica enflasyona gore dizeltilmis 6zkaynak karliiginin 2023’te %14,5
oldugunu ve bu oranda 2024’te artis bekledigini duyurdu. Banka buglin 6gleden sonra bir yatirrmci konferansi
yapacak.

® TUPRS (TUPRS, Endeks Uzerinde Getiri, 12A HF: 212TL) Ayhk Sunum’dan Notlar — Ocak 2024: (Hafif Olumlu.)
Brent petrol Ocak 2024’te aylik %3 artarken, yillik bazda %3 diserek ortalama 80,3 USD/v seviyesinde islem
gordi. 2023’te ortalama Brent fiyati 82,6 USD/v olurken, 2022’de ortalama Brent petrol 101,2 USD/v seviyesinde
gerceklesmisti. Orta distilat Griin marjlari: Akdeniz piyasasinda dizel triin marjlari Ocak 2024’te 26,2 USD/v
seviyesinde gercgeklesirken gegen aya gore %4 iyilesme, Ocak 2023’e gbre %35 disis gerceklesti. Jet yakiti
marjlari, Ocak 2024’te gegen aya gore %12 artarken, gecen seneye gore %35 diserek 28,2 USD/v seviyesinde
gergeklesti. Orta distilat marjlarinda gegene seneye gore gerileme temel olarak dogalgaz fiyatlarindaki dislisten
kaynaklaniyor. Hatirlanacagi gibi 2022’de Rusya-Ukrayna savaslyla beraber arz endiseleri sebebiyle dogalgaz
fiyatlari cok yiikselmis, Griin arziyla ilgili endiseleri de beraberinde getirmisti. Ote yandan, orta-distilat
marjlarindaki aylik iyilesme Slveys Kanali ile alakal jeopolitik gerginlikten otiri Avrupa’ya UrGn akisinin
yavaslamasindan kaynaklanmis olabilir. 2023’te ortalama dizel ve jet yakiti marjlari sirasiyla 26,6 USD/v ve 25,4
USD/v seviyesinde gergeklesmisti. Buna gore dizelde yillik %30, jet yakitinda yillik %24 disls gergeklesti. Benzin
marjlari Ocak 2024’te gegen aya gore %4 artarken, gecen yilin ayni dénemine gore %28 duserek 14,6 USD/v
seviyesinde gerceklesti. Benzin marjlarinda gecen seneye gore dislis dogalgaz fiyatlarindaki degisimden
kaynaklanirken, gecen aya gore iyilesme yine lojistik problemlerden kaynaklanmis olabilir. Benzin marjlari 2023’te
ortalama 21,2 USD/v seviyesinde gerceklesirken gecen seneye gore %5’lik bir artisa denk geldi. Agir-hafif ham
petrol makasi Ocak 2024'te hafifge genisleyerek Tipras’a bu donemde olumlu katki yapti.

TEMETTU BiLDiRiMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Nuh Cimento NUHCM 6.0000 1.7% 349.75 27.02.2024

PAY GERi ALIM BiLDIiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 165.82 5.0 8.95%
Enerya Enerji ENERY 34,587 144.57 5.0 0.37%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 392,974 12.72 5.0 0.24%
Gedik Yatirim GEDIK 100,000 13.72 1.4 0.02%
Toplam 16.3

GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Ege Profil EGPRO 15,000 191.88 2.9 0.03%
Toplam 29
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Mondi Turkey MNDTR 349,680,269 200.0% 699,360,537
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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