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Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
30,3663 32,8787 1,0805 8.497 1994,0
Kiiresel ¢apta imalat sanayi PMI verileri takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde dis ticaret dengesi aralikta 6,04 milyar $ acik verdi 60 7 5,0
® 2023 yilinda turizmden %16,9 artigla 54,3 milyar $ gelir elde edildi 5,0 1
® ingiltere Merkez Bankasi’'nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor 4,0 -
3,0
ABD hisse senedi piyasalari, giine Alphabet ve Microsoft’un beklentileri 2,0 - 1,6
karsilayamayan bilangolari esliginde satislarla basladi. Fed’in mart ayina dair faiz 10 4
indirim sinyali vermemesi ise satislarin giin sonuna kadar siirmesine yol agti. Bu yilin en 00 o3
sert glinliik distslerini gosteren S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla ’ 03
%1,6 ve %2,2 geri ¢ekilmelerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, L0 - Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

karisik bir seyirle giinii genel olarak -%1,0 ild +%0,4 dedisimlerle noktaladi. ABD tahvil
piyasasi, Fed’in PPK karari ncesi yerel bankacilik sektériine iliskin endiselerle gérdiigii
alis baskisinin bir miktarini giin igerisinde geri verse de Fed karari sonrasi tekrar alislara
sahne oldu. 2 yillik tahvil getirisi %4,21°e, 10 yillik tahvil getirisi %3,91’e geriledi. Dolar

[ N Veriler (B

Tirkiye 1SO Tiirkiye imalat Satin

ugiin)

Onceki Beklenti

endeksi %0,1 diisiisle 103,3 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin -~ S - 47,4 _
raporuna gére ham petrol stoklarinda haftalik 1,2mn varillik artisin (beklenti: -1,1mn Alma Yéneticileri Endeksi (ocak)
varil) etkisiyle giinii %1,4 gerileyerek 81,75/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati giin . .
icerisinde 2055S/ons seviyesinin (zerini test etmesinin ardindan Baskan Powell’in Ingllter(: Merkez Bankas Faiz 5,25 5,25
politika faizine iliskin indirim igin mart ayini isaret etmemesinin etkisiyle yiikselisin bir Karari (%)
kismini geri vererek giinii %0,1 artisla 2040S/ons seviyesinde bitirdi. Yatirimei Takvimi icin tiklayin
® Fed politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %5,25-5,50 araliginda sabit @ AU REINIRCS I
tuttu. Metinde 6ne gikanlar: i) son gostergeler ekonomik aktivitenin gugli sekilde
genisledigine isaret etmekte ii) istihdam artislari azalmakla birlikte gulglu (%) 31/01 29/01 2023
seyretmekte ve issizlik orani disiik kalmaya devam ediyor iii) Enflasyon gegtigimiz TLREF 43,50 43,51 43,63
yil boyunca azalmakla birlikte yiiksek seyretmeye devam etti iv) Kurul, istihdam ve TR 10 yillik 27,70 27,57 25,06
enflasyon hedefls.erlne ulasilmasina yonelik r|sl.<ler dah:-;\ -dengell ha.le g'falwta'}(te. ABD 10 yillik 301 2,03 3,88
Kurul, para politikasinda uygun durusunu belirlemek igin ekonomik goriiniime
Almanya 10 yillik 2,17 2,27 2,02

iliskin verilerin etkilerini izlemeye sirdiirecegine de Karar Metninde yer vermeyi
surdirda.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurular 6nceki li¢ haftalik artisin ardindan

"3 Doviz Kurlan

26 Ocak'ta sona eren haftada %7,2 geriledi. Bir onceki hafta %3,7 oraninda 31/01  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
artmisti. 30 yillik sabit faizli konut kredisi faiz orani ise bir onceki haftaya gore $/TL 30,3398 0,0 03 2,7
degismeyerek %6,78 seviyesinde gergeklesti. ADP 6zel sektor istihdami ocakta 107 €/TL 32,8430 -0,3 -0,3 0,9

bin kisi yiikseldi (aralik: 158 bin, beklenti 150 bin). Artislarin 77 bin’i hizmetler, 30 €/$ 1,0818 02 06 2,0

bin’i ise mal Ureten sektorlerden kaynaklandi. Hizmet grubunda en ¢ok artig

eglence-konaklama (28 bin) ve ticaret-tagimacilik hizmetleri (23 bin) sektorlerinde $/Yen 146,92 05 -04 42
goriildi. ABD’de bugiin ISM imalat sanayi endeksi, haftalik issizlik maasi GBP/$ 1,2688 -0,1 -0,3 -0,3

basvurulari verileri agiklanacak.

® Almanya’da ocak ay1 6ncii TUFE verisi yillik bazda %2,9 artisla %3,0 olan beklenti

Hisse Senedi Endeksleri

R o o
ve %3,7 olan aralik TUFE’sinin altinda kaldi ve Haziran 2021'den bu yana goriilen 31/01  Gunlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
en disik seviyede gergeklesti. Temel mallardaki yillik artis hizi %4,1’den %2,3’e BIST-100 8.497 03 5,0 13,7
gerilerken, hizmet enflasyonu %3,2’den %3,4’e yiikseldi. Gida ve enerji hari¢ S&P 500 4.846 -1,6 -0,5 1,6
cekirdek enflasyon ise %3,5'ten %3,4’e geriledi. Almanya, Euro Boélgesi ve FTSE-100 7.631 -0,5 1,4 -1,3
ingiltere’de ocak ayi nihai imalat sanayi PMI endeksi, Euro Bolgesi’nde ocak ayi DAX 16.904 04 01 09
éncii enflasyon verileri aciklanacak. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi faiz karari takip : : 4 .
: SMI 11.333 -1,0 1,2 1,8
edilecek.
Nikkei 225 36.287 0,6 0,2 8,4
® Yurt iginde TUIK tarafindan agiklanan aralik ayi dis ticaret istatistiklerine gore dis MSCI EM 976 -0,5 -0,7 -4,7
ticaret denggsi, Ticaret Baka'nllgnl tarafindan ay basinda ag!klanan gegici ‘veriye sangay 2.789 15 1 6,3
paralel 6,0 milyar $ acik verdi. Béylece yilin tamaminda dis ticaret 106,0 milyar $
Bovespa 127.752 0,3 0,0 -4,8

acik verdi. 2023 yilinda ihracat yillik %0,6 artisla 256 milyar S, ithalat yillik %0,5

azalisla 362 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Enerji ithalati yiin tamaminda 69
milyar S, altin ithalati 30 milyar $ oldu.

Emtia Fiyatlar

31/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Kdltir ve Turizm Bakanlig verisine gére; yabanci turist girisleri aralikta yillik %3,5, Brent ($/varil) 81,7 -1,4 2,1 6,1
2023’te ise %10,4 artisla 49,2 milyon oldu. Ulke bazinda Rusya %12,8 pay ile ilk Altin ($/ons) 2.040 01 13 11
N ) 0 S . ! ‘ ¢ , , ,
5|'r.§da yer alirken, bu tlkeyi Alma.nya A%Z,G, Ingiltere %7,7 pay ile t.al.<|p etti. Ayrica, Gram Altin (TL)  1.987,2 01 16 21
TUIK tarafindan yayimlanan verilere goére 2023 yilinda turizm geliri %16,9 artisla
Bakir ($/libre) 390,6 -0,1 0,5 0,4

54,3 milyar $, kisi basi harcama %5,2 artisla 952 $ oldu. Hazine Subat-Nisan
donemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna goére; Subat ayinda toplam 200
milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 250,2 milyar TUlik i¢ borglanma
yapilmasi programlanmakta. Yurt iginde bugiin 1SO imalat Sanayi Satin Alma
Yoneticileri Endeksi yayinlanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST diin giin igerisinde 8.577 diizeyine ulasarak zirve seviyesini

gordikten sonra kapanis zayif gergeklesti. ABD borsa agilislarinin
ardindan son bir saatte gelen satislarla 8.500°Un hafif altinda
kapatti. Endekse en biyik katki BIM, Ford Otosan ve Yapi Kredi
hisselerinden gelirken, holding hisselerindeki satislar endekse
negatif yonde etki etti. BIST-100’ln glinlik kazanci %0,3 diizeyinde
kaldi. Borsada haftaya aciklanacak ocak enflasyon verisi dncesi
sikismanin devam edebilecegini degerlendiriyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisinde 8577 seviyesine hareketin

ardindan geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 8497 seviyesinde gergeklesti.
Endekste gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 8513-8563 bandinin
asiimasina yonelik hareket devam ediyor. Banda yakin kapanisin
olumlu teknik goriinimi destekledigini belirtebiliriz. Bandin asilmasi
ilk asama olarak 8750-8800 bolgesine yonelik hareketi destekleyici
olabilecektir. 8513-8563 bandi Uizerinde yukari hareketin hiz kazanmasi
beklenebilir. Endekste kisa periyot icin destek bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 8300-8100 bandi Uzerindeki hareketin devami
genel anlamda yukselis yonli beklentinin gegerli olduguna isaret
olarak disunalebilir. 8300-8222-8109-8030-7935 destek, 8513/63-
8650-8730/50-8800-8870 direng.

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0.3
0.1
0.1
0.4
1.0

5.0
4.3
0.2
6.4
6.0

13.7
135
9.7
11.8
19.7

13.7
13.5
9.7
11.8
19.7

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agikhik

L) En Yiiksek Getiri

Tathpinar Enerji Ure
Tukas

Tekfen Holding
izdemir Eneriji Elektr
Mia Teknoloji

Degisim (%)

10.00
9.96
6.04
5.53
4.73

7,212,757
1,220,775
1,341,044
3,726,386
149,899

Hacim (mn TL)

32%

763.4
494.6
1036.8
1096.2

3

Hacim

541.9

En Diisiik Getiri

Oyak Cimento Fabril
Ag Anadolu Grubu H
Ege Endistri

Coca Cola icecek

Konya Cimento

Tirk Hava Yollan
is Bankasi (C)
Tupras

Eregli Demir Celik
Mia Teknoloji

Degisim (%)

-3.52
-3.42
-2.75
-1.92

-1.92

0.28
0.08
-0.20
-0.46
4.73

(mnTL)

875.2
203.6
368.6
482.7

155.8

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

10253.3
4035.6

3
3
3

665.8
609.9
541.9

ViOP Kontrat

F_XU0300224
F_XU0300424
F_USDTRY0224
F_EURTRY0224

F_XU0300224
F_USDTRY0224

Uzl. Fiy. Deg. (%)

9436.8
9849.8

31
33.

19
99

0.4
0.4
-0.3
0.0

273,177
906,947

isl. Ad.

152,346
1,951

7

7,932

1,265

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

6,812

3

3,110
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o I
Sirket Haberleri

® Emlak Konut GYO (EKGYO, Oneri Yok) 2023 yilinda 785,2 bin metrekare briit alana tekabiil eden 5,7 bin bagimsiz
bolumin satisi gerceklestirerek toplam 53,2 milyar TL (KDV Harig) (y/y: +%96) satis geliri elde ettigini agikladi.
Yayinlanan satis raporundan edindigimiz veriler, satisi gergeklestirilen bagimsiz béliimlerde metrekare birim
fiyatlarinin 2022'ye gére ABDS bazinda 22% artarak 2023'te 2,8 bin ABDS seviyesine ulastigini gésteriyor. Sirket,
takip eden duyurusunda; 2024 yilinda 533,8 bin metrekare brit alan satisi ile 52 milyar TL ciroya ulasmayi ve yili
5,8 milyar TL net kar ile tamamlamayi hedefledigini agikladi. Agiklanan ciro hedefi; sirketin 2024 yili satis
gerceklesmelerinde brit alan bazinda %32 daralmaya karsin metrekare birim fiyatlarinda ABDS bazinda yatay bir
seyir bekledigini gosteriyor.

® Oyak Cimento (OYAKC TI, Oneri Yok), CEIS ile Tiirkiye Cimse-is Sendikasi arasinda yritiilen toplu is sézlesmesi
gorismeleri cergevesinde, c¢iplak saat lcretlerine Ocak 2024'ten gecerli olmak lizere %60 oraninda ve Ocak
2025'ten gegerli olmak Uzere S12A ortalama enflasyon + 3 puan oraninda zam yapilacagini agikladi. Direkt isgilik
giderleri ve genel Uretim personeli giderleri 9A23'te Sirket'in toplam SMM’sinin %4'Un{ olusturmustur.

® Lokman Hekim (LKMNH, EUG, HF: 84 TL) ana ortaklarindan Selamet Kog, 31,1 bin adet imtiyazh hissesini 151,5 TL
fiyattan diger ana ortaklara satti. S6z konusu hisselerin yonetim kuruluna aday gésterme imtiyazi bulunmaktadir.

® Vestel Beyaz Esya (VESBE; Endeks Uzeri Getiri; HF:29,5), liretim kapasitesini 2023 yili sonuna kadar kademeli
sekilde %52 oraninda artirilmasini yénelik yatirim programinin, ilk etabinin tamamlandigini acikladi. ilk etap
yatinmlarin devreye alinmasiyla birlikte sirketin yillik Gretim kapasitesi 2020 yilsonuna goére %29 oraninda artmis
olacak. Sirket, yatirim dénemi iginde ana pazarlarinda yasanan olumsuz makroekonomik ve jeopolitik gelismeler
ile kiresel tedarik zincirinde olusan kisitlamalar nedeniyle planlanan vyatirimlarinin sadece ilk etabi
gerceklestirdigini aciklad. Sirket ikinci etap yatirim siireci ile alakali bir takvim paylasmadi. ilk etap yatirmalar igin
yapilan toplam sermaye harcamasi 131 milyon EUR seviyesinde. Sirketin mevcut donemde, hizli Uretime
dénmeyecek kapasite yatirimlarini ertelemesini olumlu karsiliyoruz.

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu PayAdedi Bandi(TL) (milyonTL) Orani (%)
Dogan Holding DOHOL 690,000 13.23 9.1 1.18%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 163.67 49 8.93%
Enerya Enerji ENERY 24,000 144.43 3.5 0.35%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 367,493 12.70 4.7 0.22%
Toplam 22.2

AKYatirim




[ B GOS ele

BIST-100 (bin) S&P 500

- BIST-100 eeeeee50 Glnlik Ort eeeee 200 Glnliik Ort ~———— S&P 500= 4.846 eeeee 50 GUnliik Ort= 4.711 eeeee 200 Ginliik Ort= 4.434
9.000 8.497 5.200 4.846
8.000 4.800
7.000 4.400
6.000 4.000
3.600
5.000
4,000 3.200
’ 2.800
3.000 2.400
2.000 2.000
1.000 1.600
Oo+—7T——F——T—7—7— T T T T T T T T T T T T 7T 1200 —m6m——m@m—7—7"—7V—"7""T7—T—T—T—T—T—T—T—T7
M g < N N W W N N 0 0 O OO O O « = N N o0 m M g S NN N W WOUNDNOWOWOWOONO O O O d AN N M m;mm
g23g884dg5339228888888888¢8 ggsgdgggaogagagggagasgng
-+ 0 4 0o 4 0o 4 o 4 O 4 0o 4 O 4 O «+ O + O - - O OO0 0O 10 w0000« 00 O0O0 0«0 0 O O
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=30,37 <<+ 50 Giinliik Ort= 29,54 «<«++ 200 Giinliik Ort= 26,53 = Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,3 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 103,6 (sag)
33,00 - r 1150
30,37
30,00 » - 1100
27,00
24,00 85 1050
21,00 - 100,0
75
18,00 - 950
15,00
12,00 65 - 90,0
9,00 L 85,0
55
6,00 - 80,0
3,00
0,00 5 +——TTTTTTTTTT"T T T T 7177711771 750
< < o © © 0 00 o O o
2338888508823 8833838343¢8 23394923 d55d3d338888833d88
S8 38323832 38383838383 2288698233828 :3233853828838+
<+ O =@ O @ O « O « O «4 O « O « O « O « O
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 27,70 60 ——ABD 10 Yillik Getiri= 3,94 ——— Almanya 10 Yillik Getiri= 2,17
28,00
27,7 50
24,00 4,0 394
20,00 3,0
2,0 2,17
16,00
1,0
12,00 P e o
o NV vy
8,00 -1,0
4,00 'Z'OMQvmmww,\,\wwmmooﬁﬁNNmm
QIILLEESTTIIEEII2IR’RIIIYIIIR Sffgd g g dgdogoogoggsaogggsog
TR IR TR T A TR IR IR 9 @A I @A SR 9 9858985382858 084538584383
- O <+ O 4 O 4 O «+ O 4 O « O 4 O « O « O

Gram Altin (TL) 5 Yillik CDS (baz puan)

2500 - Gram Altin (TL)= 1994 «eeee 50 Giinlik Ort= 1931 1000 -
900
2000 - 800
700
1500 - 600
500 -
1000 -
400
500 4 300
200
o+—"" " TTT"T—T—T—7TT 100 4
M < < N N W O NN NN 0 0 O 0O O O = = N N O m
A o4 34 4 4 9494 4 4494 d+d 48 880088 0 T T T T T T T T T T
B N N T N A N
Jg 9 dy8gdygdygdyYgdygSygdygdyd 11/13  11/14 11/15  11/16 11/17 11/18 11/19 11/20 11/21 11/22  11/23

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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