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Pivasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
30.3734 'r 32.8801 w 1.0819 8,474 1983.4 w
Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek | 3 Haftalik Getiriler (%)
® Fed’in politika faizini sabit tutmasi bekleniyor 797 e
® Yurt iginde aralik dis ticaret ve son geyrek turizm gelirleri agiklanacak 6.0 1
® Ekonomik gliven endeksi (m.a.) ocakta aylik 3,0 puan artt;; 99,4 50 1
4.0 -

ABD hisse senedi piyasalari, giine konut fiyati aylik degisimlerinin beklentilerin bir 3.0 4
miktar altinda gergeklesmesiyle alicili  basladl. Ardindan  tiiketici giiven 2.0 4

endeksindeki sert yiikselisin Fed’in ekonomik gidisata dair izlenimlerini olumlu 1.0 03 0.3 0.7
etkileyerek faizleri daha uzun siire yiiksek tutmaya itecegine yénelik beklentiler 0.0 . . .
satislar1 beraberinde getirdi. Acik is pozisyonlannda gériilen artis da Fed’in PPK Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

toplantisinda isglicii piyasasina dair degerlendirmeleri agisindan énemli rol

oynayacak. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri ginii sirasiyla %0,1 ve %0,8 @ RVISgI13 (Bugﬁn) Onceki Beklenti

kayiplarla nok taladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, bilangco sezonunda

sonuglarin piyasa beklentilerinden iyi gelmesi ve GSYIH verisinin ceyreksel bazda Turkiye Dig Ticaret Dengesi (aralik, 592 61
daralmayarak yatay kalmasi sonrasi Fed toplantisi éncesinde giinii genel olarak milyarS) ’ ’
%0,01 ilG %1,5 getirilerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda Fed’in PPK karari

éncesinde 1-3 yil vadeli enstriimanlar haricinde alicili bir seyir vardi. 2 yillik tahvil Fed FaizKarari (Ust bant, %) 5,50 5,50

getirisi %4,33’e yiikselirken, 10 yillik tahvil getirisi %4,03’e geriledi. Dolar e ndeks i
%0,2 gerile yerek 103,4 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati APl raporuna
gére haftalik ham petrol stoklarinda gegen hafta gerceklesen 2,5mn varillik
diisiisiin etkisiyle giini %0,4 artisla 82,85/bbl'den tamamladi. Altmmn ons fiyati @ Devlet Tahvili Getirileri
DXY ve 10 yillik tahvil getirisindeki diisiisiin de katkisiyla %0,2 artisla 20375

Yatirnmci Takvimiigin tiklayin

L (%) 30/01 26/01 2023
seviyesinde.

TLREF 43.51 43.51 43.63

® IMF Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nu (Ocak 2024) yayinladi. Kiresel TR 10 yilltk 27.57 27.54 25.06

biyime tahmini 2023 yili igin 0,1 puan artisla %3,1’e, 2024 yili igcinse %2,9’dan ABD 10 yilhk 4.03 4.07 3.88

%3,1’e glincellendi. 2025 yili tahmini ise %3,2’de sabit kaldi. Bliyime tahmini Almanya 10 yillik 2.27 2.23 2.02

ABD igin 2024’te %1,5'ten %2,1’e, Euro Bolgesi igin %1,2’den %0,9’a revize
oldu. Almanya ekonomisinin ise 2023 yilinda %0,3 daraldiktan sonra 2024

yilinda %0,5 biiyimesi bekleniyor. IMF, Tarkiye icin biyame tahminini2023yili @ BRI CTdET]

icin %4,0'te sabit birakirken, 2024 vyil igin 0,1 puan artirarak %3,1 olarak 30/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
belirledi. Kiresel manset enflasyonun (ortalama) 2023'teki %6,8'den 2024'te $/TL 30.3539 0.0 0.3 28
%5,8'e ve 2025'te %4,4'e diismesi bekleniyor. /1L 32.0386 01 03 12

® Almanya 4C23'te ik tahminlere gore ceyreksel bazda %0,3 daraldi. Onceki €/5 LUAS L. 0 Lt
ceyrek verileri revize edildi; ekonomi ikinci ve tigiincii ceyrekte yatay seyretti. $/Yen 147.61 0.1 -0.5 4.7
Euro Bolgesinde ekonomik giiven endeksi (ESI) ocakta hafif bir diisiisle GBP/$ 1.2700 -0.1 0.1 -0.2

96,2'ye geriledi. Sektorel bazda gliven endeksleri sanayi ve hizmetlerde . . X
yUkselirken, perakende ve ingaatta distu. Hem tuketici giiveni hem de ESI'den | 3 Hisse Senedi Endeksleri
ayn. olarak hesaplanavn istihc!a.m bt.aklenfileri endeksi de geriledi. Ekonom‘ik 30/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
faaliyet son geyrekte ilk tahmini veriye gore ceyreksel bazda yatay gergeklesti.

BIST-100 8,474 0.0 6.6 13.4

® ABD’de Federal Konut Finansmam Kurumu (FHFA) Konut Fiyat Endeksi S&P 500 4,925 01 12 3.3

kasimda aylik %0,3, yillik bazda ise %6,6 artti. S& P CoreLogic konut fiyatlari iist FTSE-100 7,666 0.4 24 -0.9

Uste 10. ay artig gosterdi. Endeks kasimda mevsimsellikten arindirimis %0,2, DAX 16,972 0.2 2.1 1.3

bir éncekiyila gore %5,1 artti. Conference Board Tiiketici Giiven Endeksiaralik SMI 11,443 0.1 26 2.7

icin revize edilen 108,0 seviyesinden ocakta 114,8’e yikseldi. Endeks aylk Nikkei225 36,066 0.1 1.2 78
bazda Ust Uste Uglncl kez artarken, Arallk 2021'den bu yana en ylksek

seviyeye ulastl.. Tuketicilerin mevcut is ve isglici piyasasi kosullarina iliskin sG] Sl LD L1 2

degerlendirmelerini gésteren mevcut durum endeksi 14 puan artigla 161,3’e, $angay 2,831 -18 2.1 -4.9

kisa vadeli beklentileri gdsteren endeks ise 2 puan artigla 83,8 e yiikseldi. 12 Bovespa 127,402 -0.9 -0.7 -5.1

aylik ortalama enflasyon beklentisi %5,2'ye gerileyerek Mart 2020'den buyana PS
en disuk seviyeye indi.

Emtia Fiyatlari
30/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak Brent ($/varil) 82.9 0.6 4.2 7.6
ocakta aylik 3,0 puan artti ve 99,4 ile temmuzdan buyana en yiksek seviyede Altin ($/ons) 2,037 0.2 0.4 13
fﬁ:gtte.kl.esht.i. Altt er}dekslterd;tr-\- nreeIII kesimd \LeI pgral;:nse tti'cs‘arzfe |z;lzal'l'r:e.n, Gram Altin (TL)  1,085.5 0.2 0.7 20
Uketici, hizmet ve ingaat sektorii gliven endeksleri artti. Yurt igin ugiin ise i
TUIK aralik ayi nihai$d|§ ticaret gengesini aciklayacak. Ayrlcac yabanc? turist Bakur (3/libre) 3911 0.8 31 0.5
girisleri ile 4. ceyrek turizm geliri verileri yayinlanacak. Ticaret Bakanlgi gegici Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitrr.
istatistiklerine gore, dis ticaret acg aralikta 6,1 milyar S seviyesinde **Gergeklesen

gerceklesmisti. Thracat yillik bazda %0,4 artigla 23,0 milyar $, ithalat ise yillik

%10,7 azaligla 29,1 milyar $ olmustu. AKBAN K
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{ J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir)
Piyasa ve Teknik Goriiniim S Encelis Dez (%) Giin _Hafta Ay YBB |

® Gelecek hafta agiklanacak Ocak ayr enflasyon verisi Oncesinde BIST-100 0.0 6.6 13.4 13.4
BIST'te sikisma ve yatay seyir izliyoruz. Gegtigimiz hafta 8.500

seviyesine dogru hareketlenen BIST-100 endeksi son iki giindiir BIST-30 ) 0.2 6.2 13.4 13.4

yatayseviyede kaldi. Endeksin yatay seviyedeki egilimini buglin de Banka Endeksi 0.7 4.8 3.7 3.7

stirdiirecegini tahmin ediyoruz. Sinai Endeks 0.5 71113 113
Hizmetler Endeksi -0.1 6.6 18.5 18.5

©

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,194,942
Bankalar Piy. Deg. 1,223,106
Holdingler Piy. Deg. 1,344,307
Sanayi Piy. Deg. 3,708,528
BIST islem Hacmi (mn TL) 151,604
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Mia Teknoloji 9.99 2421.0
Vestel 9.97 2238.5
Oyak Cimento Fabril 6.95 1370.0
Akcansa 6.09 261.5
Yayla Agro Gida 4.49 414.8

En Disiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Europower Enerji Ve -3.28 616.8
Alfa Solar Eneriji -2.71 1094.7
Coca Cola icecek -2.68 526.9
Smart Glnes Enerijis -2.37 316.7
is G.M.Y.O. -2.06 183.3
:
Tirk Hava Yollan -0.73 9880.0
is Bankasi (C) 2.07 4505.1
Yapi Ve Kredi Banka 1.12 3835.4
Portfoy Secimleri Eregli Demir Celik -0.87 3398.2
Turkcell 0.07 3240.5

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkeell, ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Tipras, Yapi Kredi. Detaylaricin tiklayin

F_XU0300224 9397.0 -0.2 131,843
F_XU0300424 9814.3 -0.2 1,194
F_USDTRY0124 30.36 -0.1 30,712
F_EURTRY0124 32.90 0.1 321

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 266,365 -4,036
F USDTRY0124 298,398 -19,805
]
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L P Hisse Senetleri / ViOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir)

Sirket ve Sektor Haberleri

® Anadolu Efes (Endeks Uzerinde Getiri, HD: 196 TL), Tek-Gida is Sendikasi tarafindan, 29 Ocak 2024 tarihinde
Uretim tesislerinde grev karari alindigini ve anlasma saglanamadigl takdirde 26 Subat 2024 tarihinde grev
yapilacagi kararini duyurdu. Sirket ayrica Tek-Gida is Sendikas ile toplu is s6zlesmesi imzalanmasi amaciyla
goriismelerin halen devam etmekte oldugunu belirtti. Oniimiizdeki giinlerde anlasmanin saglanacagini ve
haberin hisse Gzerinde 6nemli bir olumsuz etkisi olmayacaginidiisiiniiyoruz.

® Indeks Bilgisayar (INDES TI; Endeks Uzeri Getiri; HF: 10.80 TL) elindeki bina ve yatinm amacl gayrimenkullerin
degerlemelerine iliskin sonugclari paylasti. Sirket, s6z konusu gayrimenkullerin piyasa degerinin 1.15 milyar TL
oldugunu paylastl. S6z konusu tutar son kapanis itibariyle sirketin piyasa degerinin yaklasik %20’sine denk
gelmektedir. Ayrica, Sirketin 323 itibariyle 985 milyon TL net nakit pozisyonu oldugunu ve bu tutarin son
kapanisitibariyle piyasa degerinin %17.3’line denk gel digini belirtmek isteriz.

® Orge (ORGE, Oneri Yok) TANAP kapsaminda Ardahan'da insa edilecek UPS Sistemi'nin yapimina iliskin
sdzlesmeninimzalandigini acikladt. is tutari 10.5 milyon ABDS ve 12 ayda bitirilmesi bekleniyor. Olumlu.

® Bankacilik Sekt6rii: BDDK verilerine gore bankacil ik sektoriiniin net kar1 Aralik ayinda %38 artarak 68,1 milyar
TL oldu. Boylece sektdr 2023 yilini %40 artisla 603,6 milyar TL net kar elde ederek kapatti. Aralik ayi net karina
Onceki aya gore en fazla katki ertelenmis vergi geliri ve (6zel banka grubunda) istiraklerden temettiilerden
geldi. Sektér genelinde TUFE tahvil haric net faiz gelirindeki gerileme ise aylk bazda devam etti. 4C23’te tiim
bankacilik sektori 164,7 milyar TL (-11,5%); kamu bankalari 32,2 milyar TL (-23%), 6zel mevduat bankalar 56,5
milyar TL (-19%) ve yabanci mevduat bankalar1 48,9 milyar TL (+3%), katilim bankalari 14,9 milyar TL (-%1,0) ve
kalkinma bankalari 12,1 milyar TL (%5,0) net kar sagladi. BDDK verileri 6zel bankalar grubunda 4C23 net karinin
bazi bankalarda beklentinin %10 ve daha fazlalizerinde olabilecegine isaret ediyor.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Osmanli Yatirim Menkul Degerler  OSMEN 1.1102 0.5% - - - 212.49 213.60
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Yayla Agro Gida YYLGD 26,424 15.27 0.4 0.65%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 162.57 4.9 8.92%
Toplam 5.3
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmstir.

Ekonomikarastirmalar @ak bank.com

CagriSarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli
ozel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek isle mler nedeniyle olusabilecek her tirliimaddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiy la olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danigmanhigr” hizmetive/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigmanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danmigmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirm danigmanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirim danigmanlgi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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