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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

30,3352 32,9162 1,0842 8.346 1971,3
Brent petrol haftayi iki ayi askin siirenin en yiiksek seviyesinde kapadi [ M Haftalik Getiriler (%)
® ABD'de kisisel tiikketim harcamalari enflasyonu aralikta aylk %0,2 artti >0 4.4
® ABD’de kisisel gelirlerin aralikta aylik artist %0,3 oldu 40 1
® VYurtici piyasalarda $/TL bu sabah 30,34 seviyelerinde 3,0 -

2,0
ABD hisse senedi piyasalarinda, kisisel tiiketim harcamalari (PCE) 10 |
enflasyonunda gériilen asadi yoénlii trendin sirmesine karsin  kisisel ’ 0.3
harcamalarin yillik bazda mayistan beri en yliksek seviyesini gérmesi, Fed’in 0.0 o2 ' o1
politika faizini daha uzun siire yiiksek seviyelerde tutabilecegine yénelik algilari -0 - ’ ’
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gli¢lendirerek satis baskisi yaratti. Bekleyen konut satislarinin da aylk bazda sert
ylikselmesi ve yillik bazda ise diisiis seviyesinin Kasim 2021’den sonra en iyi -

seviyeye ulasmasi da bu gorisi destekleyen diger bir unsur oldu. S&P500 ve o
Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma gliniinii sirasiyla %0,1 ve %0,4 kayiplarla : -

tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, 6zellikle Fransa’da LVMH ABD Da.llas Fed Imalat Aktivite -9,3 -11,8
hissesinde karliligin rekor seviyeye yiikselmesinin piyasalarda yarattigi pozitif etki Endeksi (ocak)

ve Ingiltere tiiketici giivenindeki toparlanma ile giinii genel olarak %0,2 ild %2,3

ylikselislerle noktaladi. ABD tahvil piyasasinda Fed’in faiz indirimine iliskin

beklentilerin dtelenmesi satislari beraberinde getirmeye devam ediyor. 2 yillik

tahvil getirisi %4,35’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,14’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik Yatirimci Takvimi igin tiklayin

tahvil getirisi arasindaki fark -17bps’ten -21bps’e, 10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi " Y Devlet Tahvili Getirileri

farki -123bps’ten -121bps’e geldi. Dolar endeksi %0,1 gerileyerek 103,4

seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati Kizildeniz ve Ortadogu’daki (%) 26/01 24/01 2023
Jjeopolitik gerginliklerin de etkisiyle giini %1,4 artisla kasim baslarindan beri en TLREF 43,50 42,03 43,63
yiiksek seviye olan 83,65/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati Fed’in politika TR 10 yillik 27,53 27,43 25,06
faizini p/yasa beklentilerinden qahg uzun slire yliksek tutabilecegi éngériisiiyle ABD 10 yillik 414 412 3,88
%0,1 gerileyerek 20195/ons seviyesinde.

Almanya 10 yillik 2,30 2,29 2,02

® ABD’de kisisel gelirler aralikta beklentilere paralel olarak aylik %0,3 artti.

Kisisel gelirler Subat 2022'den bu yana istikrarl bir sekilde artiyor. Ucret ve @

maaslar aralikta %0,4 artti. Enflasyondan arindirilmis harcanabilir gelir 2023 26/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
yilini %0,1 artisla kapatirken, kisisel tasarruf orani 0,4 puanlik distsle %3,7'ye $/TL 30,2749 00 03 25
geriledi. Kigisel harcamalardaki aylik artig ise %0,7 (beklenti: %0,5) oldu. ’ ! ’ ’
. . . . €/TL 32,8717 -0,1 -0,2 1,0
Reel harcamalar kasimdaki %0,5 (revizyon oncesi %0,3) artisin ardindan aralik
ayinda da %0,5 buyuda. €/$ 1,0853 01 04 L7
$/Yen 148,15 0,3 0,0 5,0
® ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) aralikta aylk bazda GBP/$ 1,2703 0,0 0,0 -0,2

%0,2 (beklenti: %0,2) artarken, yillik artis ise %2,6 ile yatay gergeklesti. Gida
ve enerji haric cekirdek PCE aylik %0,2 artarken, yillik artis ise %3,2'den @ NalSERELELNAEEH Y]
%2,9'a geriledi. Yilliklandirlmis Gg aylik hareketli ortalamalara gore, fiyatlar
yilin son Ug¢ ayinda %1,5 ve alti aylik hareketli ortalamalara bakildiginda ise

26/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

%1,9 artti. Temel mallar Ust Uste 3.ayda aylk %0,2 disis kaydederken, BIST-100 8.346 22 44 17
hizmetler gegen ay oldugu gibi %0,3 yikseldi. Enerji mal ve hizmetleri igin S&P 500 4.891 01 11 25
PCE, ekim ve kasim aylarindaki %2,7'lik diistislerin ardindan aralikta %0,3 FTSE-100 7.635 14 23 -13
arttl. Gegen yila kiyasla enerji mal ve hizmet fiyatlari aralikta %2,2 azaldi. DAX 16.961 0,3 2,5 1,3
SMI 11.390 1,6 2,1 23
® ABD’de bekleyen konut satiglari iki aylik distsin ardindan aralikta aylk artis Nikkei 225  35.751 1,3 0,6 6,8
%8,3 oldu. Araliktaki grtlsa _rag.men endeks ta|:.|h| dusuk seviyelere Yal.qn MSCl EM 985 03 15 38
seyretmeye devam ediyor. Ingiltere’de GFK Tiiketici Giiven Endeksi ise
ocakta -22’den -19’a yukseldi (beklenti: -21). Son 2 yilin en iyi manset sangay 2910 01 28 22
degerine ulasilirken, dniimiizdeki 12 aya iliskin iyimserlik de giiclendi. Endeksi Bovespa 128.967 0,6 10 -3,9
belirlemede kullanilan 5 alt endeksin tamaminda ytikselis goraldi. @
® Yurt disinda bu hafta piyasalar Carsamba giinkii Fed faiz kararini takip 26/01 Gnlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
edecek. Fed’in politika faizinde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Persembe Brent ($/varil) 83,6 14 64 85
glinu kuresel capta imalat sanayi PMI endeksi, Cuma giinii ABD’de tarim disi Altin ($/ons) 2.019 -0,1 -0,5 22,2
istihdam bu hafta takip edilecek 6nemli veriler arasinda yer aliyor. Gram Altin (TL)  1.965,1 -0,1 -0,1 0,9
Bakir ($/libre) 385,2 -0,4 1,7 -1,0

® Yurt icinde ise yarin ekonomik gliven endeksi, Carsamba aralik ayi dis denge
ve yabanci turist girisleri, Persembe giinii iSO Tirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi verileri agiklanacak. Ticaret Bakanligi gegici istatistiklerine

goére, dis ticaret acigl aralikta 6,1 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Yurt igi
piyasalarda $/TL bu sabah 30,34 seviyelerinde. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Haftanin son giininde BIST'de %2'yi gecen yikselis gorduk. @ AZLCeyel-qe0 N N LI A -1
Ozellikle telekom ve holding hisselerine gelen alimlar endeksin

siiriikleyici giicii oldu. Endeks Cuma giiniinii 8.346’dan kapatarak, BIST-100 22 44 14.5 1.7

8.500 kritik direncine bir adim daha yaklasmis oldu. BiST’de yukari BIST-30 2.2 4.1 12.3 12.0

egilimin stirmesini bekliyoruz. Banka Endeksi 1.0 -0.5 10.4 101
Sinai Endeks 1.8 5.5 13.7 9.2
Hizmetler Endeksi 2.3 6.4 20.4 16.5

.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 7,088,331
Bankalar Piy. Deg. 1,223,213
Holdingler Piy. Deg. 1,320,226
Sanayi Piy. Deg. 3,629,144
BIST islem Hacmi {mn TL) 156,666
BIST Ort. Halka Acgiklik 32%

L En Yilksek Getiri Degigim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Telekom 8.74 2878.6
Kayseri Seker Fabrik 7.29 838.4
Emlak G.M.Y.O. 7.08 5400.8
Petkim 6.96 2577.8
Giibre Fabrikalan 6.47 4314.7

| _MEn Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Qua Granit Hayal Yz -5.34 1821.0
Sdt Uzay Ve Savunm -1.63 443.4
Kocaer Celik -1.00 395.8
Akfen Yenilenebilir | -0.53 142.6
Borusan Boru Sanay -0.34 1170.3

Y En Yiiksek Hacim Degigim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollan 3.07 11688.4

Emlak G.M.Y.O. 7.08 5400.8

Giibre Fabrikalan 6.47 4314.7

Portfoy Secimleri Turkeell 3.06 4251.2
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Eregli Demir Celik 1.12 4136.1

Hf)lding, Kardeml.r D, Maw,. TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300224 9300.0 2.3 201,922
F_XU0300424 9727.5 2.1 1,635
F_USDTRYD124 30.38 -0.1 59,340
F_EURTRYD124 33.03 -0.2 530

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 273,082 3,423
F_USDTRY0124 354,719 -34,028
[
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Sirket ve Sektor Haberleri

® Garanti Bankasi (GARAN, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 66 TL) bugiin 4C23 sonuglarini agiklayacak. Net karin dnceki
ceyregin hafif Gizerinde 23,6 milyar TL olmasini bekliyoruz. Onceki ¢eyrek serbest karsilik iptalinden 3 milyar TL
dlzeyinde gelir yazildigi dikkate alinirsa, dizeltilmis 4¢23 karinda %15’in (3,3 milyar TL) Gzerinde artis bekliyoruz.

® Avrupakent GYO (AVPGY, Oneri Yok), Artas insaat'tan ekspertiz degeri 703 milyon TL + KDV olan 6 diikkan ve 6 ofisi,
ipoteklerin fekki sonrasi 700 milyon TL + KDV pesin bedelle satin almaya karar verdi.

® Sasa (SASA, Oneri Yok), ekonomik émriinii tamamlamis olan DMT tesisinde iretimi sonlandiracak. Sasa’nin DMT
tesisi 1980 yilinda kurulmus, 6 Subat depremlerinden etkilendikten sonra bakim ve gliclendirme ¢alismalarini takiben
tesis tekrar devreye alinmisti. Sasa’nin polyester liretimi DMT bazh ve PTA bazli olmak Uzere iki ¢esit olmakla birlikte
DMT bazh Uretim toplam kapasitenin %20’sini olusturuyordu. Yuksek maliyetler sebebiyle DMT bazli Gretim son
yillarda giderek azalmisti. DMT bazli Uretilen Griinlerin toplam Uretim igindeki payr 2021, 2022 ve 2023’te sirasiyla
%20, %14 ve %9 seviyesindeydi. Hammadde olarak satilan DMT’nin toplam satis hacmi igindeki payl 2023'te %3
seviyesindeydi. Sirket, DMT bazli Gretimden PTA bazli Uretime gecerek Uretim kaybini telafi etmeyi planladigindan
tesis kapanisinin gelirler tizerinde 6nemli bir etki yapmasini beklemiyor. DMT tesisinde ¢alisan 151 kisinin 20’siyle is

akdi feshedilerek bu galisanlara toplam 2,1 milyon TL kidem ve ihbar tazminati 6denecek. (Notr)

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Konfurt Gida  KNFRT - - 100.0% - - 10.60 21.20
Trabzonspor TSPOR - - - 150.0% 1.00 1.62 2.56

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 163.81 49 8.89%
Yayla Agro Gida YYLGD 157,977 14.97 2.4 0.63%
Lokman Hekim LKMNH 10,100 50.39 0.5 0.97%
Enerya Enerji ENERY 36,262 137.88 5.0 0.31%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 399,050 12.53 5.0 0.19%
Toplam 17.8
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDIiRIMLERI
Mevcut
Sermaye Bedelli Bedelli
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Batisoke Cimento BSOKE 400,000,000 300.0% 1,200,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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