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['§ Haftalik Biilten
Faizindirimlerininzamanlamasimn éngériilmeye ¢alisildigi bir haftaydi . .
[ WGrafik1: 2023 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada ABD’de konut, (iretim ve satislara yonelik
veriler takip edildi. Euro Bélgesinde (EB) ECB toplanti tutanakiari, tiiketici egilim

(_Jnketi, nihai TUF[:' verisi ve sanayi tretimi énemli veriler olarak dikkat ¢ekerken, N:lf;—igs
Ingiltere’de ise TUFE, aylk issidik maasi basvurulan ve perakende satis verileri n
plana ¢ikti. Cin’de biiyiime, sanayi lretimi ve perakende satis gibi gercek zamanl Uso/ipy
veriler Cin Merkez Bankasrnin (PBoC) orta vadeli bor¢ verme faizinde indirim $/Gliney Afrika Randi
beklentilerine ragmen politika faizini ayni seviyede tutmasnin nedenini ortaya Brent Petrol
koydu. Japonya’da ise UFE, TUFE, cekirdek makine siparisleri ve sanayi iiretimi DXY
verileri agirlik kazand.. $/TL

. . S&P 500
Japonya’da UFE'nin aralikta yillik %0,3'ten %0a, TUFE'nin %2,8'den %2,6'ya ve $/Hindistan Rupisi
¢ekirdek TUFE'nin %3,8’den %3,7'ye gerilemesi Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) MSCl World
enflasyona yonelik sikilastiric adim atmada ¢ekimser kalmasini teyit eden bir DAX
gelisme oldu. Diger yandan, cekirdek makine sipariseri ve sanayi Uretimi
endeksinde (SUE) kasimda hem aylik hem de yillik bazda gériilen gerilemeler, EUR/USD
biiyiimede istikrar saglamak adina uzun vadeli tahvil faiderini kontrol etme Eurostoxx
metodunu (yield curve control — YCC) benimseyen Bol’un parasal genislemeden Altin ($)
6diin vermesi gerekliligini 6teliyor. ABD’de TUFE’nin aralikta %3,4 iken Japonya’da Gums ($)
%2,6 olmasi ve Fed’in politika faizi tepe noktasini %5,5, BoJ’'un ise -%0,1'de MSCI Emerging
tutmasi USDJPY paritesinde reel faiz kanaliyla yukari yonli bask olusturuyor. _1'0 5 (') 5 1'0
BoJ'un haftaya gergeklesecek olan PPK toplantisinda politika faiz veya 10 yillik
uzun vadeli tahvil alim programi faiz bandinda herhang bir degisiklige gitmesi
beklenmiyor. PN Grafik 2: USDIPY iliskisi
Ote yandan, Fed’in de mevcut makro ekonomik veriler 1siginda 31 Ocak’ta 7] ——"ed- boi Reel politka Faiz Farks

e USDJPY (sa5)

gerceklesecek PPK toplantisinda politika faizini ayni seviyede birakmasi en yiksek 5 1
olasilik olarak gériiliiyor. Oniimiizdeki dénemde ABD verilerinde yumusak inis 5 |
senaryosuna uygun gerceklesmelerin gorilmeye devam edilmesi durumunda
Fed’in politika faizini, enflasyonda uzun vadeli hedefi olan %2’ye hizmet edecek
uygun seviyeleri yakalayana kadar siki tutmaya devam etmesi beklenebilir. Bu ;|
durum da reel faiz olgusunun daha uzun siire piyasalarda goriilmesi ve USD’nin JPY
karsisinda gliclii seyrini destekleyebilir. Enflasyon beklentisini de iceren 2 yillik
tahvil getiri farkindaki seyir, %2 hedefinin iki Ulke igin de siirdirilebilir olmasi - -
durumunda bliyik degisikiik gostermezse GSYH farklarinin USDJPY paritesi
lizerindeki etkisi 6n plana ¢ikabilir. Bu durum da kiresellesmenin geri plana
atilarak yerellesmeye 6nem verilmeye basandigl donemde katma degeri orta ve

orta dusuk teknolojik Grinlerle dis ticaret fazlasi vermeye yatkin Glkelerin ® ===ABD - JP 2Y Tahvil Getirisi 10
zorlanmasina sebep olur. Bir bagka unsur ise Fed'in bilango kiigllttigli dénemde . | T USDPY (sad)

BoJ'un parasal genigemeyi siirdiirerek para arani artirmasinin parite Uzerinde
yarattigi etki. 4 A
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Fed'in politika faizini yliksek tutmaya devam etmes durumunda piyasaya arz
edilen Yen'in swap kanaliyla ABD tahvillerine yatirm vyapilarak kazandigi getii , |
cazibesini korumaya devam edebilir. Sonug olarak ise Japonya ABD devlet
tahvillerinin en bilyuk alicisi olma konumunu koruyabilirl. Bu durum da segim 1 4
yilinda hem hazine hem de tahvil alim programini sonlandirarak parasal sikilasma
asamasina gecen Fed’in tahvil satislari ile piyasadan likit para ¢gekmesine dair
sorunlarin sinirl kalmasini destekler.

Yurt iginde merkez yonetim biitce dengesi aralikta 842,5 milyar T, faiz dist @ [GEiLERGECHTMEVEROLE ]

denge ise 800,2 milyar TL acik verdi. Yiksek aylik agikta deprem harcamalarnin
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aralikta tahakkuk etmesi ile mevsimsel etkiler rol oynadi. Yilin tamaminda blitge 12000 izg'zz
ac1g ise 1,37 trilyon TL olarak gergeklesti. 2023 yilinda faiz digi denge 700 milyar T 100.00 16000
acik verdi. Ozel sektoriin yurt digndan sagladigi kredi borcu kasimda 5,5 milyar$ £0.00 140.00
aylik artisla 163,6 milyar $’a yiikseldi. Bu borcun 1 yila kadar olan vade dagilimina 120.00
bakildiginda (Kasim 2023 itibariyla) Ocak-Kasim 2024 déneminde édenecek toplam %% 100.00
borg 42,1 milyar $ seviyesinde. Konut fiyat endeksi kasimda aylik bazda %1,9  40.00 :232
artarken, yilik arts %82,8 oldu. Reel olarak artis ise %12,4 seviyesinde 40.00
gerceklesti. Kisa vadeli dis borg stoku, kasimda 2022 yil sonuna gore %15,3 2000 20.00
artigla 171,9 milyar $ olarak gergeklesti. Bankalann kisa vadeli dis borc stoku ayni 000 T T ?:?m/o M w000
dénemde %8,0 artisla 67,3 milyar S, digersektorlerin ise %7,9 artiga 58,3 milyar$ D= g =R B (= Jv B I= v e = 0RP B R N B

oldu. Kasim sonu itibariyla, vadesine 1 yil veya daha az kalmis kalan vadeye gére ——— Kirac: tarafindan ddenen gercek kira (yoy) === KFE (yoy, sa)

kisa vadeli dis borg stoku 226,3 milyar $ seviyesinde.
Kaynak: Bloomberg, TUiK, TCMB

1 ticdata, treasury.gov/resource-center/data-chart-
center/tic/Documents/slt_table5.htm|
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https://ticdata.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/tic/Documents/slt_table5.html

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: EURO BOLGESI PMI ENDEKSI (OCAK, ONCU) o TSI

Ekim Kasim Aralik Ocak’24 .
23 23 23 Beklenti s Imalat Sanayi PMI (ma)
==Hizmet Sektdri PMI (ma)
imalat Endeksi 43,1 44,2 44,4 44,5 60
Euro Bélgesi’nde imalat sanayinde zayif seyir siiriiyor 55
Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI kasimdaki 44,2 seviyesinden 50 438
aralikta 7 ayin en yiksek seviyesi olan 44,4’e yikseldi. Endeks 45 444
Temmuz 2022’den bu yana esik seviyenin altinda bulunuyor. imalat
PMI Uretim Endeksi ise 44,6’dan 44A’e gerilerken, fabrika is 0
kayiplari Ust Uste 7. ayda da devam etti. Son 1,5 yildir devam eden 35
mevcut gerileme doneminde genel olarak oldugu gibi, ara mal »
Ureticileri icin zorluklar daha siddetli hissedildi. imalat PMI NN NN NN NN M an n e n
endeksindeki sinirli artista Aimanya ve italya etkili oldu. Hizmet fHgEggodnNdduSg8Egggdn
sektori PMI endeksi de sinirl1 artisla 48,8 seviyesinde gerceklesti.
Ocakta Oncl veriye gbre imalat endeksinin 44,5 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
Persembe: ECB FAIZ KARARI (OCAK) P9 ECB Mevduat Faizi (%)
Ekim Kasim Aralik Ocak’24
23 23 23 Beklenti 4
4
Mev. Faizi (%) 4,00 4,00 4,00 4,00 35
3
ECB’nin faizlerisabit tutmasi bekleniyor 2
2
ECB son PPK toplantisinda kisa vadeli faizlerini sabit tuttu. Karar 15
metninde enflasyonun onidmiizdeki yil boyunca kademeli olarak ']
diismesi ve 2025 yilinda %2'lik hedefine yaklasmasinin beklendigi 05
vurgulandi. ECB projeksiyon setinde manset enflasyonun 2024 0
yllinda %2,7, 2025 yilinda %2,1 olmasini bekliyor. Blyime igin 05
Ongoriler; 2024 icin %0,8, 2025 ve 2026 igin ise %l15'e L e e e e,
yukselecegini  yoninde. Kurul Pandemi Acil Satin Alma % % % % % % % % % % % % % % % % % %

Programi’nda (PEPP) 2024 ikinci yansinda kiglilmeye gidilecegini
belirti. Lagarde son konusmasinda faiz indirimlerine yazin
baslanabilecegi mesajini verdi. Ocak toplantisinda da kisa vadeli

faizlerinsabit tutulmas.bekleniyor. . ..
Persembe: TCMB FAIZ KARARI (OCAK) |} TCMB Politika Faizi (%)

Kaynak: Bloomberg

Ekim Kasim Aralik Ocak’24
23 23 23 Beklenti 45,00 “
(%) 35,00 40,00 42,50 45,00 40,00
TCMB’de 250 baz puan faiz artirimi bekleniyor B0

3000
TCMB aralik toplantisinda politika faizini 250 bps artirarak %42,5’e
ylkseltti. Hazirandan bu yana toplam artis 34,0 puan oldu. Kurul,
parasal siklastrma adimlarini en kisa zamanda tamamlamayi
Ongoriyor. Karar sonrasi yayimlanan duyurularla; para arzinin ve 1500
likiditenin diizenlenmesi amaciyla TL depo alim ihalelerine 100
baglanacagi; YP yikumlilUkler icin %5 olarak uygulanan menkul
kiymet tesis orani %4’e indirildigi, 29.12.2023 tarihinde sonlanacak
olan kredi biylimesine gére menkul kiymet tesisine iliskin gegici
uygulamanin 6 ay siire ile uzatildig, deprem bolgesine kullandirilan
kredilerin menkul kiymet tesis uygulamasindan muafiyetine yonelik Kaynak: Bloomberg
hususlarin Hazirga2024'e kadar devam edecegi ilan edildi.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE iKTISADI YONELIM ANKETi (OCAK) P9 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

Ekim Kasim Aralik Ocak’24
’23 '23 ’23 Beklenti 130
RKGE (m.a.) 105,3 103,9 103,4 -
115
imalat sanayinde zayiflama gériiliiyor  ____. ™ --.,.d:\/\ —
f g 100 \/V\'m SV

Reel kesim gliven endeksi (m.a.) aralikta aylik olarak 0,5 puan
azalarak 103,4’e geriledi; subattan bu yana en diisiik seviye. Endeks 85
tarihsel ortalamalarinin  ise hafif altinda. Sektdrel glven

endekslerinden; perakende ticaret ve hizmet sektérii endeksi 0
artarken, insaatsektori ise geriledi. Kapasite Kullanim Orani (KKO) .
aralikta mevsimsellikten arindirimis olarak aylk bazda 0,2 puan ®w o o '8 ;c\;l 'H ;1 Irr:j 'rc:j ;m\] Iﬁ
dislsle %77,3 oldu. Ceyreklik bazda ise 0,7 puan artarak %77,2 ile 8 g o ow oo g o6 g o6 g oo
2022 uglncl ceyreginden bu yana en yuksek degerine ulasti.
iktisadi Yonelim Anketi verileri, imalat sanayiinde bir énceki aya
gore bir miktarzayiflamayaisaret ediyor. Kaynak: TCMB
Persembe: ABD BUYUME (4G23) ' § ABD GSYH (yilliklandirilmig % deg.)
) ) ) 4¢'23
1¢’23 2¢’23 3¢’23 Beklenti .
d 7.0
Yllllklandlrllmls 2,2 21 4,9 19 75 52
% deg. 6|
49
ABD’de ekonomi 3(’te giiclii biiyiime edilimini siirdiirdii wsi B
33
ABD’de ekonomi 3. geyrekte yilliklandirimis olarak %4,9 buyidi. Sl B B | 26 21
Tiketim harcamalari Uglinci ceyrekte de blylmenin itici glicl s BB RE BB ER B
olmaya devam etti ve bliyimeye 2,1 puan katki sagladi. Stoklarin .
katkis1 1,3 puan oldu. Konut disi sabit yatirimlar bilylimeye +0,2 N B o
puan, konut yatrimlariise 2021 basindan bu yana biyiimeyeilk kez 15 | e
poztif (+0,26 puan) katki sagladi. Kamu harcamalarinin katkistise 1 3 20
puan oldu. Net ihracatin katkisi nétr gerceklesti. Uretim tarafinda N & 8§ &8 8 8 &8 R R 8 &
— ™~ il = — ™~ m = — ~ m

iseperakende ticaret veimalatsirasiyla 1,4 ve 0,9 puanile en bilyik
katkiyi saglayan sektorler oldu. Son geyrekte ekonominin bir miktar
ivme kaybetmesi ve yilliklandiriimis olarak ilk agiklanacak ahmine

.. o . . Kaynak: Bloomberg
gore %1,9 blylmesibekleniyor.
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
22 Ocak Pazartesi 18:00 ABD Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (aralik) -0,5 -0,3
23 Ocak Sal 10:00 Tarkiye Tlketici GUven Endeksi (ocak, m.a.) 77,4 -
Japonya Merkez Bankasi FaizKaran (%) -0,10 -0,10
18:00 Euro Bélgesi  Tiiketici Giiven Endeksi (ocak, ncii) -15,0 -14,0
18:00 ABD Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (ocak) -11 -
24 Ocak Cargamba 02:50 Japonya DisDenge (aralik, milyar yen) -780,4 -123,3
11:00 G. Afrika Tuketici Enflasyonu (aralik, yillik % degisim) 5,5 5,2
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, éncii) 43,3 43,8
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, 6ncii) 44,4 44,5
12:00 Hizmet Sektori PMI Endeksi (ocak, 6ncil) 48,8 49,0
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, 6ncii) 46,2 47,0
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (19 Ocak haftasi, % degisim) 10,4 -
17:45 imalat Sanayi PMI Endeksi (ocak, éncii) 47,9 48,0
17:45 Kanada Merkez Bankasi FaizKaran (%) 5,00 5,00
25 Ocak Persembe 10:00 Tiirkiye iktisadi Yonelim Anketi (ocak) . _
10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi (ocak, m.a.) 103,4 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (ocak, %) 77,5 R
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (ocak) - -
14:00 TCMB FaizKarari (%) 42,50 45,00
02:00 G. Kore Blylme (4G23, yillik % degisim) 1,4 2,2
12:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (ocak) 86,4 86,8
16:15 Euro Bolgesi  ECB FaizKarari (mevduat faizi, %) 4,00 4,00
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (aralik) 0,03 -
16:30 Blylme (4G23, gceyreksel, yilliklandurlmis % degisim, ilk tahmin) 4,9 1,9
16:30 Dayanikli Mal Siparigleri(aralik, aylik % degisim, 6nci) 5,4 1,0
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (20 Ocak haftasi, bin kisi) 187 -
18:00 Yeni Konut Satislari (aralik, aylik % degisim) -12,2 10,1
G. Afrika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 8,25 8,25
26 Ocak Cuma 16:30 ABD Kisisel Gelirler (aralik, aylik % degisim) 0,4 0,3
16:30 Kisisel Harcamalari (aralik, aylik % degisim) 0,2 0,4
16:30 Kisisel Tuketim Harcamalari Enflasyonu (aralik, yillik % degisim) 2,6 2,6
18:00 Bekleyen Konut Satislari (aralik, aylik % degisim) 0,0 1,5

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar s




"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 18/01 11/01 Haftalik (bps) 2023 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 42,50 42,50 0] 0]
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 42,50 42,50 [0} [0}
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,77 7,62 16 63
Turkiye 5 Yilhik CDS (bps) 317 304 13 33
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5,50 5,50 (0] 0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,35 4,25 11 10
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,14 3,97 18 26
USD LIBOR - 3 Ayhik 5,57 5,58 [0} -2
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 4,00 4,00 [0} (o}
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,68 2,62 6 29
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,35 2,23 11 33
Japonya
BolJ Politika Faizi -0,10 -0,10 0] 0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,03 0,01 2 -2
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,63 0,60 4 2
Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
450 19012024 —==20.12.2023  ———29.09.2023  ====30.06.2023 5,50 - 19.01.2024 e—30.12.2022
40,0 4
5,00 -
35,0 4
>0 | /\ 4,50 4
25,0 /
4,00 4
20,0 -
15,0 3,50 -
10,0
3,00
5,0 S S S S S S S S S S S S
v 2 s § 8 8 5 8 8 5 g8 8 § = 1
Hazine Ocak Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
03.01.2024 2.406 98 2.504
05.01.2024 269 0 269
10.01.2024 50.165 11.203 61.368
17.01.2024 9.689 448 10.137
24.01.2024 21.446 893 22.339
29.01.2024 590 0 590
31.01.2024 530 56 585
TOPLAM 85.095 12.697 97.792
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Ocak Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
8.01.2024 10.01.2024 9.04.2025 Kuponsuz Devlet Tahvili 15 Ay / 455 Giin ihale /ilkihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

8.01.2024 10.01.2024 5.10.2033 ; ! . 10Yi1/3556Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

9.01.2024 10.01.2024 1102025  J2bitKuponluDevietTahvilieayda ., co6 cin ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

9.01.2024 10.01.2024 18.10.2028  UFEve EndeksliDevletTahvili6 o\ /1203 c00 ihale /veniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

22.01.2024 24.01.2024 A aps | REEEINO SR | on reomoemn | Telemaicaniies

bir kupon 6demeli

23.01.2024 24.01.2024 19.01.2028 |“REFe EndeksliDevletTahvilis )\, /1 c6 oy ihale /ilkihrag
ayda bir kupon 6demeli

Kira Sertifikasi 6 ayda bir kira

23.01.2024 24.01.2024 17.01.2029 . .
odemeli

5Yil /1820 Giin Dogrudan Satis

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

bir kupon ddemeli 6 Yl /2324 Gun Ihale /Yeniden lhrag

23.01.2024 24.01.2024 5.06.2030
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

18/01 11/01 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 8.016 7.896 1,5 7,3 2.662
BIST-30 8.649 8.584 0,8 7,8 2.931
Mali 8.742 8.602 1,6 10,8 2.663
Sinai 11.905 11.672 2,0 3,2 4,227
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 4.781 4.780 0,0 0,2 3.779
Nasdag 100 15.056 14.970 0,6 0,3 11.620
FTSE 7.459 7.577 -1,6 -3,5 7.114
DAX 16.567 16.547 0,1 -1,1 13.902
Bovespa 127.316 130.649 -2,6 -5,1 108.465
Nikkei 225 35.466 35.050 1,2 6,0 26.370
Sangay 2.846 2.887 1,4 -4,3 3.199
Para Piyasalari
18/01 11/01 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 30,1305 30,0161 0,4 2,0 12,6
€/TL 32,8417 32,9767 -0,4 0,9 13,9
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,0876 1,0972 -0,9 -1,5 1,1
S/¥ 148,16 145,29 2,0 5,05 119,9
£/$ 1,2706 1,276 -0,4 -0,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4,9299 4,8712 1,2 1,5 4,9
Hindistan Rupisi 83,120 83,0338 0,1 -0,1 76,1
Endonezya Rupiahi 15.620 15.549 0,5 1,4 14627,0
Guney Afrika Randi 18,939 18,642 1,6 3,1 16,2
Emtia Piyasalari
18/01 11/01 Haftalik (%) 2023 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 74,08 72,02 2,9 3,4 67,47
Brent Petrol ($/varil) 79,1 77,4 2,2 2,7 72,05
Altin (S/ons) 2.023 2.029 -0,3 -1,9 1.750
Gumiis ($/ons) 22,74 22,75 0,0 -4,4 21,49
Bakir ($/libre) 374,5 377,7 -0,8 -3,7 353,5

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)

29 Aralik 15 Arahk 5 Ocak 12 Ocak

2023 2023 2024 2024 Haftalik (%) Aylhk (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 14.843 14.466 14.680 15.033 2,4 3,9 1,3
TL 8.883 8.620 8.673 8.947 3,2 3,8 0,7
YP (milyar $) 203 203 203 204 0,5 0,6 0,3
Toplam Kredi 11.630 11.374 11.662 11.750 0,8 3,3 1,0
Tuketici Kredileri 1.514 1.481 1.516 1.525 0,60 3,0 0,8
Konut 438 439 438 438 0,0 -0,3 -0,1
Tasit 95,8 91,8 95,3 95,1 -0,3 3,5 -0,8
intiyac & Diger 980 950 983 993 1,0 4,4 1,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.155 1.080 1.173 1.195 1,8 10,7 3,4
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 79 79 79 79 0,3 0,1 0,3

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 323
Tiirkiye 49 6,1 33 75 30 08 19 114 55 59
GSYiH (milyar TL) 2055 231 267 3134 3759 4312 5,048 1% 1500 064
GSYiH (milyar §) 940 867 869 859 797 759 7 808 906 1076
ABD 25 27 17 22 29 23 28 59 21 49
Euro Bdlgesi 14 20 19 26 18 16 61 53 35 00
aponya 03 16 08 17 07 04 43 23 11 15
Cin 74 70 68 69 67 60 22 84 30 49
Brezilya 05 -35 -33 13 18 12 -33 52 29 20
Hindistan 64 74 80 83 68 65 39 58 91 76
TUFE (yillik % degisim) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Aralik'23
Tiirkiye 817 881 853 119 2030 1184 1460 36,08 64,27 64,77
ABD 08 07 21 21 19 23 14 70 65 34
Furo Bolgesi 02 02 11 14 16 13 03 50 92 29
laponya 24 02 03 10 03 08 12 08 40 26
Gin 15 16 21 18 19 45 02 15 18 03
Brezilya 64 1067 6,29 295 375 431 45 1006 579 46
Hindistan * 48 561 34 51 21 735 46 566 572 57

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 3C23

Tiirkiye -40 31 31 47 -5 14 A4 09 53 48
ABD 21 -3 21 -19 -1 -1 -29 36 37 31
Euro Bolgesi 23 27 30 31 28 2) 16 23 {07 13
Japonya 08 31 39 41 35 35 30 39 21 29
Gin 23 27 17 15 02 07 17 20 22 18
Brezilya 41 30 17 -1 -8 36 -19 -8 30 -19
Hindistan -14 11 06 -15 -24 11 13 11 -24 -1,0

Tiirkiye Dig Gstergeler (milyar 9) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2002 Aralik'23

ithalat (12 aylik birikimli) 51,1 236 202,2 2387 2312 2103 295 14 3637 3618
thracat (12 aylk birikimli 166,5 151,0 1492 1645 1772 1808 1696 252 2542 2558
CariIslemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -38,0 -26,6 -26,7 -400 -20.2 108 319 -12 -49.1 -496*
MB Briit Rezervleri 1264 1105 106,1 107,7 919 106,3 93,2 111 1288 139,83

*Kasim ** 12/01/2024 itibanyla
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindanhazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

CagriSarikaya— Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya @ akbank.com

Caglar Yunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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