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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
30,1880 32,8908 1,0886 8.016 1959,6
Altinda 2 giinliik fiyat diisiisiin ardindan tepki alimlari gériildii L N Haftalik Getiriler (%)
® VYurtiginde kisa vadeli dig borg stoku, kasimda yil sonuna gére %15 artti; 171,9 mr $ 20 1 15
® Yurtigcinde bugiin TCMB Piyasa Katimcilari Anketi yayinlanacak 1,5 o
® Ayrica konut satislari verisi agiklanacak 1,0 |
| 0,4
ABD hisse senedi piyasalari, giine insaat izinleri, konut baslangiglari ve haftalik o8 0,2
issizlik maasi basvurularinin beklenti (stii gelmesine ragmen alicili basladi. Giin 0.0
icerisinde Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic’in faiz indirime iliskin beklentisinin 0,5 04
3¢24 oldugunu ima etmesi satislara sebep olsa da, TMSC'nin 2024 yili icin %20 gelir ;| ’
biiyiimesi tahmini sonrasi yari iletken ¢ip lreticilerinin énciiliigiinde artislar sirdii. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,9 ve %1,3 yiikselisle
tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ECB’nin PPK tutanaklarinin "W Veriler (Bugiin)
agiklandidi ve notlarda enflasyondaki seyrin beklentilerinin altinda gergeklestigini
vurguladigi giinii genel olarak %0,1 ild %1,1 kazanglarla noktaladi. ABD tahvil Tirkiye Konut Satislari (aralik, yillik

Onceki Beklenti

piyasasinda ézellikle haftalik issizlik maasi basvurularindaki seyirle gériilen satislar % degisim) -20,6 -
Bostic’in konusmasiyla siddetlendi. TUFE’ye endeksli 10 yillik tahvil ihalesinin olumlu
gerceklesmesi sonrasinda gelen alislar ise kayiplarin bir miktarini geri aldi. 2 yillik TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi 4123 )

tahvil getirisi %4,35’e gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %4,14’e yiikseldi. Dolar (12 ay sonrasi enf., yillik %)
endeksi %0,1 ile sinirli artti: 103,5. Brent petrol aktif vadeli kontrati EIA’nin ham

petrol stoklarinda haftalik 2,5 mn varil diisiis raporlamasi ve IEA’nin aylik raporunda Yatirimci Takvimi igin tiklayin
2024 yili icin gtinliik petrol talep tahminini yillik 91,2 artisla 1,24mn varile gy oYV =18 Y] (L= a1 (4]
yiikseltmesi sonrasi %1,6 artisla giinii 79,15/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons

fiyatinda Pazartesi kapanisi (2056S/ons) sonrasi 2 giinde 505’lik kaybin ardindan bir (%) 18/01 16/01 2023
miktar tepki alimi gériildii: %0,9 22023S/ons. TLREF 41,66 41,42 43,63
ABD’de haftalik issizlik b lari 13 Ocak ile biten haftada, haftalik TR 10yl 27,15 27,31 25,9
(] 'de haftalik issizlik maagi bagvurulari cak ile biten haftada, haftal
ABD 10 yilhk 4,14 4,1
16 bin kisi azalarak 187 bine geriledi; Eylil 2022’den bu yana en disiik seviye. D ! 10 388
Dort haftalik hareketli ortalamasi da Subat 2023'ten bu yana en disuk seviye Almanya 10 yillik 2,35 231 2,02

olan 203.250'ye geriledi. Devam eden basvurular 6 Ocak'ta sona eren haftada

hafif bir disiisle 1,81 milyona geriledi ve sigortali issizlik orani %1,2'de sabit ®

kaldr. 18/01  Ginliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® ABD’de konut baglangiglan aralikta aylik bazda %4,3 ile beklentilerin altinda $/TL 30,1305 00 04 20
(-%8,7) distii ve yilliklandirilmis olarak 1,46 milyon adede geriledi. 2023 yili €/TL 32,8417 01 -04 09
genelinde insasina baslanan konut sayisi 1,413 milyon adet ile 2022 yilinin %9 €/$ 1,0876 -0,1 -0,9 -1,5
alflrld'ﬁ. insaat izinleri' ise érallkta aylk %1,9 oraninda artarak ka.S|m ayindaki $/Yen 148,16 0,0 2,0 5,0
disusu kl§men telafi etti ve yilliklandirilmis olarak 1,495 milyon olarak GBP/$ 1,2706 02 04 02
gerceklesti.

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® Japonya’da taze gida harig tiiketici enflasyonu aralikta yillik bazda %2,5‘ten

%2,3’e, manset enflasyon ise yillik %2,8‘den %2,6’ya geriledi. Mal grubu yillik 18/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

enflasyonu 0,5 puan azalisla %2,8 olarak gergeklesti. Hizmet yillik enflasyonu ise BIST-100 8.016 -0,1 1,5 7,3
%2,3 ile yatay seyretti. Cekirdek enflasyon (enerji ve taze gida hari¢ TUFE) yillik S&P 500 4.781 0.9 00 02
%3,8ten %3,7'ye geriledi. Enflasyonun onumdizdeki aylarda yavaslamasi ’ ’ '

beklenmekle birlikte, gegmisteki Uretici fiyat artislarinin tlketicilere kademeli FTSE-100 7:459 02 -16 35

yansimasi nedeniyle bu hizin yavas olmasi bekleniyor. DAX 16.567 038 01 11
SMI 11.186 0,3 0,3 04

® Yurt disinda bugiin Almanya’da aralik ayi Uretici fiyat enflasyonu, ABD’de aralik Nikkei 225 35.466 0,0 1,2 6,0

ikinci el konut satislari ile ocak ayr éncii Michigan Universitesi Tiiketici Giiven MSCI EM 961 03 34 61
Endeksi verileri agikl k. ’ ’ ’

ndeksi verileri agiklanaca sangay 5 846 04 14 43

® Yurt icinde kisa vadeli dis borg stoku, kasimda 2022 yil sonuna gére %15,3 Bovespa 127.316 09 -2,6 51

artigla 171,9 milyar $ olarak gergeklesti. Bankalarin kisa vadeli dig borg stoku @

. ) o IR Emtia Fiyatlar
ayni dénemde %8,0 artisla 67,3 milyar S, diger sektérlerin ise %7,9 artigla 58,3

milyar $ oldu. Kasim sonu itibariyla, vadesine 1 yil veya daha az kalmis kalan 18/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku 226,3 milyar $ seviyesinde. Brent ($/varil) 79,1 1,6 2,2 2,7
Altin ($/ons) 2.023 0,9 -0,3 -1,9

® Yurt icinde bugiin aralik ayr konut satislari verisi aciklanacak. Ayrica TCMB Gram Altin (TL)  1.961,1 10 02 0,7
Ocak ayi Piyasa Katihmcilari Anketi yayinlanacak. TCMB Piyasa Katilimcilari "
Aralk as;l A:I]keti’nde gore; 12 ay sor‘:r;s.l enflasyon beklent}lsi %41,2, 24 ay Balr (5/libre) 3745 03 08 37
sonrasi (2025 yil sonu) enflasyon beklentisi ise %24,8 seviyesinde Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
gerceklesmisti. Asgari Ucret artisinin beklentilerin Uzerinde gergeklesmesi **Gergeklesen

enflasyon tahminlerinin yukari yonli gtincellenmesine neden olabilir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST din gline Moody’s’'in banka not goériniimlerini (ilke not

gbérinimune paralel olarak) arttirdigi haberi sonrasi banka hisse
alimlari ile basladi. Gilin icerisinde 8.100 seviyesinden vyatay
seviyelerde hareket eden BIST-100 endeksi son bir saatte genele
yayilan satislarla giini yatay seviyelerde ve kritik 8.000 seviyesinin
Uzerinde tamamladi. Sektorler bazinda banka ve demir cgelik
endeksi gini belirgin ekside kapatirken, bilisim, gida ve teknoloji
hisseleri olumlu ayristi. Piyasanin gelecek hafta ise 25 Ocak’taki
TCMB para politikasi toplantisina ve 29 Ocak’ta agiklanmaya
baglayacak banka bilango verilerine odaklanacagini tahmin
ediyoruz. BIST'de bugln de sikisik seyrin siirmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin vylksek acilisla test ettigi 8117
seviyesinden geri ¢ekilme vyasadi. Kapanis 8016 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 8107
seviyesine yonelik hareket devam ederken, geri cekilmeler halen
olduk¢a sinirli  diizeyde. Dolayisiyla endekste olumlu teknik
gorinimin oldugunu vyineliyoruz. Direng bolgesinin Uzerinde
gerceklesecek kapanisa bagl olarak endekste yeni bir hareket
geligsebilecegini, 8107 seviyesi lizerinde 8513 direncine yonelik hareket
gorilebilecegini belirtebiliriz. BIST’'te 7880-7750 bandini kisa periyot
icin destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin
korunmasi yiikselis yonli beklentinin gegerli olduguna ydnelik sinyal
olarak duslintlebilir. Bu asamada olumlu teknik gorinimin ve yukari
yonli beklentinin gegerli oldugunu belirtebiliriz. 7920-7880-7801-
7750-7685 destek, 8085/8107-8222-8300-8513 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.1
BIST-30 -0.3
Banka Endeksi -0.9
Sinai Endeks 0.2
Hizmetler Endeksi 0.1

1.5 2.9 73
0.8 1.9 7.8
-1.8 2.8 11.0
2.0 -0.4 3.2
2.7 6.2 9.5

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Astor Enerji

Sasa

Alfa Solar Enerji
Albaraka Tirk Katilir
Akcansa

7.92
6.69
4.39
3.77
2.84

6,810,150
1,221,276
1,271,996
3,423,589
132,832
32%

6791.0

5238.6

1235.9
2125
204.8

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tathipinar Enerji Ure
izdemir Eneriji Elektr
is G.M.Y.O.
Eczacibasi Yatirm

Akbank

-5.09
-3.25
-3.12
-2.59

-2.33

P . e o

"W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Astor Enerji

Turk Hava Yollan

is Bankasi (C)

Sasa

Yapi Ve Kredi Banka

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

7.92
-0.69
0.70
6.69
-0.90

768.5
528.3
522.5
207.8

3661.6

6791.0
6538.6
5881.5
5238.6
4146.9

F_XU0300224 9006.8 -0.6 125,491
F_XU0300424 9443.3 -0.6 818
F_USDTRY0124 30.50 -0.1 77,473
F_EURTRY0124 33.16 -0.1 89
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 283,898 6,160
F USDTRY0124 615,659 -43,972
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o I
Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS, E.U., HF: 58.60 TL) yaklasik 20 milyon Euro tutarinda yeni siparis aldi. Bakiye siparislere orani
%0,2'dir (Notr).

® Indeks Bilgisayar (INDES, E.U., HF: 10.00 TL) kayith sermaye tavaninin 300 milyon Tl’den 7.5 milyar Tl’ye
ylkseltilmesine karar verdi (No6tr).

® Oyak Denizli Cimento'nun %20 hissesinin Taiwan Cement Corporation'a devri Rekabet Kurulu tarafindan
onaylandi.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik bilten verisine gére 12 Ocak haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 1,1 milyar
dolar artisla 177,0 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda déviz mevduatinda 0,9 milyar dolar artis
goriluyor. Ayni hafta icerisinde KKM tutari 47,5 milyar TL dislsle 2,58 trilyon TL'ye indi. TL mevduat ise 274
milyar TL (%3,2) artisla 8,95 trilyon TL'ye ulasti. ilgili haftada TL krediler %0,4 ve yabanci para krediler (dolar
bazinda) %0,8 artti. TCMB verilerine gore 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 25 baz
puan azalarak %51,0 oldu. Ote yandan haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 65 baz puan artisla
%53,0 ihtiya¢ kredilerinde 25 baz puan duslsle %63,2, konut kredilerinde 50 baz puan dislsle 41,6 oldu,
otomobil kredilerinde 14 puan artisla %50,3 oldu. Aralik ayinda %36 seviyesinde kalan oto kredi faizindeki artis
yllsonu kampanyalarinin bitmesine baglaniyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 155.74 4.7 8.79%
Yayla Agro Gida YYLGD 240,708 14.43 3.5 0.55%
Dogan Holding DOHOL 235,000 12.66 3.0 1.12%
Enerya Eneriji ENERY 10,000 134.98 1.3 0.22%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 460,000 6.10 2.8 1.02%
Toplam 15.3
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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