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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
30,1419 32,9066 1,0895 8.024 1943,7
Yurt disi hisse senedi piyasalarinda makro veriler saticili seyri destekledi [ M Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde konut fiyat endeksi kasimda aylik %1,9 artti > 15
® Ozel sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcu aylik 5,5 milyar $ artti 20 1 :
® ingiltere’de TUFE aralikta aylik %0,4 artti, yillik artis %4,0’a yiikseldi 15
1,0

ABD hisse senedi piyasalari, giine perakende satis ve sanayi (retimi 05
verilerinin ardindan saticili basladi. Daha sonra Fed’in Bej Kitap Raporu’nda

gegen aya gore biiyiik degisiklik gériilmemesi de faiz indirimleri konusunda

piyasayi erkenci davranmis olma tereddiitiiyle saticili seyrini siirdiirmeye 0 Dolar/TL Eu‘:’:}’n Graaitn BIST-100
itti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii %0,6’sar diisiisle noktalad.

Euro Boélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, A/nzanya'da kasim sanayi liretim Y Veriler (Bugiin)
siparislerinin aylik %0,7 gerilemesi ve EB’de TUFE’nin aralikta yillik %2,4’ten

%2,9’a yiikselmis olmasinin etkisiyle giinii genel olarak %0,8 ild %1,3 geri Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku

Onceki Beklenti

cekilmelerle sonlandirdl. ECB Baskani Lagarde’in da faiz indirimi icin yaz (kasim, milyar $) 170,7

dt?'nemini isaret etmes.i dij§U§ler.de. 6nemli rol oynadi. ABD tahvfl ABD issizlik Maasi Basvurulari (13

piyasasinda makro veriler ve Bej Kitap Raporu’nda mevcut ekonomik Ocak haftasi, bin kisi) 202 205
kosullarin biyik sapmalar olmadan devam etmesinin politika faizi patika

beklentisi Uzerinde yarattigl baski ile saticili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi Yatirimci Takvimi igin tiklayin

%4,36°ya, 10 yillik tahvil getirisi %4,10°a yiikseldi. Dolar endeksi %0,1 ile " Y Devlet Tahvili Getirileri

yataya yakin yiikselisle 103,5 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati

API'nin ham petrol stoklarinda haftalik 483k varil artis oldugunu (%) 17/01 15/01 2023
raporlamasi ve Fed’in politika faizlerini piyasa beklentilerinden daha uzun TLREF 41,42 41,20 43,63
sire yliksek seviyelerde tutacadi &ngérisiyle %0,5 disdsle gini TR 10 yillik 27,31 27,14 25,06
77,95/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati giinliik %1,1 diisiisle gerilemeye ABD 10 yillik 4,10 4,06 3,88
devam etti: 20065/ons. Almanya 10 yillik 2,31 2,26 2,02

® ingiltere’de aralik ayinda TUFE aylik bazda %0,4 ile beklentilerin (%0,2)
lizerinde artis gosterirken, yillik artis 0,1 puan artisla %4,0 oldu. Gida ve @ ONIZIR UKL

enerji haric yillik cekirdek enflasyon %5,1 ile yatay seyretti; mayista %7,1 ile 17/01  Gunliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

zirve yapmisti. Aylik artista; alkolli icecekler ve tiitiin, ulastirma ve giyim $/TL 30,1329 01 06 2,0
etkili oldu. Gida fiyatlarindaki yillik artis kasim ayindaki %9,2'den %8'e €/TL 32,8143 0,2 -0,3 0,8
geriledi; Nisan 2022'den bu yana gorilen en dislk oran. Elektrik, gaz ve €/$ 1,0883 0,1 -0,8 -1,4
cesitli enerji fiyatlarindaki TUFE bir énceki yila gére %21,6 azaldi. Hizmet $/Yen 148,16 07 16 5,0

enflasyonu Kasim ayindaki %6,3'ten %6,4'e ylkseldi. Euro Bolgesi’nde ise

.. - . GBP/$ 1,2676 0,3 -0,5 -0,4
TUFE aralikta 6ncl veriye paralel aylik %0,2, yillik bazda %2,9 artti.

[ M Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de sanayi Uretimi aralikta aylik %0,1 artti (beklenti: -%0,1). Kasim ayi

verisi ise %0,2'den %0’a revize edildi. imalat tretimi %0,1 artarak, 2023 17/01  Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
yilhini bir énceki yila gére %1,2 artigla kapatti. Toplam kapasite kullanimi BIST-100 8.024 -01 19 7,4
Aralik ayinda degismeyerek %78,6 oldu. Perakende satiglar aralikta aylk S&P 500 4.739 -0,6 -0,9 -0,6
%0,6 ile guclu artis gosterdi (beklenti: %0,4, onceki ay: %0,3). Motorlu kara FTSE-100 7.446 -1,5 22,7 -3,7
tasiti ve pargalariile benzin istasyonlari harig ¢ekirdek satislardaki aylik artis DAX 16.432 08 15 1,9
da %0,6 oldu. sMi 11149 07 09 01
® ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari 12 Ocak'ta sona eren haftada Nikkei 225 35.478 -04 30 60
%10,4 oraninda artarak Ust Uste ikinci kez sert bir ylkselis gosterdi. 30 yil MSCI EM 958 2.2 31 64
vadeli sabit konut kredisi faiz orani 6 baz puan diiserek %6,75'e geriledi. $angay 2.834 -2,1 -15 -4,8
Bovespa 128.524 -0,6 -1,8 -4,2

® Yurt icinde 6zel sektoriin yurt digindan sagladigi kredi borcu kasimda aylik
5,5 milyar $ artarak 163,6 milyar $’a yiikseldi. Bankalarin borcu aylik 2,8

[ W Emtia Fiyatlar

milyar $ artisla 54,1 milyar $’a, reel sektériin borcu ise aylik 2,6 milyar $ 17/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
artisla 100,3 milyar $’a geriledi. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi kredi Brent ($/varil) 77,9 -0,5 14 1,1
borcunun 1 yila kadar olan vade dagilimina bakildiginda (Kasim 2023 Altin ($/ons) 2.006 1,1 0,9 2,7
itibariyla) Ocak-Kasim 2024 doneminde 6denecek toplam borg 42,1 milyar Gram Altin (TL)  1.941,2 1,0 04 03
S; borcun 25,3 milyar $'1 bankalara, 14,0 milyar $'i reel sektére, 2,7 milyar Bakar ($/libre) 3733 09 13 40

$’1 bankacilik disi finansal kuruluglara ait. ) ) o
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Konut fiyat endeksi kasimda aylk bazda %1,9 artarken, yillik artis %82,8 **Gergeklesen

oldu. Reel olarak artis ise %12,4 seviyesinde gergeklesti. Yurt icinde bugiin
kasim kisa vadeli dis borg stoku verisi agiklanacak. AKBAN K
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 18 Ocak 2024

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 yatay seyirle kritik 8.000 seviyesinin Uzerinde kalmaya

devam ediyor. Din endekse en blyilk katki THY’den gelirken, GYO
endeksi de BIST-100’den olumlu yonde ayristi. Buna karsilik BIST-
30 hisselerindeki kar satiglari endeksi baskiladi. Hisse degisimleri ile
endeksin sikigik seyrini korumasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin gilin icerisindeki geri ¢ekilmeyle test

ettigi 7980 seviyesinden sinirli tepki yasadi. Kapanis 8024
seviyesinde gergeklesti. BIST'te sinirli geri g¢ekilmelerin ardindan
direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 8107 seviyesine yodnelik
hareketin gecerli oldugunu disinmeye devam ediyoruz. Bu
bdlgenin asiimasiyla endekste yeni bir hareket gelisebilecegini, bu
seviye Uzerinde 8513 direncine yonelik hareket goérilebilecegini
belirtebiliriz. BIST'te 7880-7750 bandini kisa periyot igin destek
bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi
yukselis yonli beklentinin gegerli olduguna yonelik sinyal olarak
distinllebilir. Bu asamada olumlu teknik gorinimin ve yukari
yonli beklentinin gegerli oldugunu belirtebiliriz. 7920-7880-7801-
7750-7685 destek, 8085/8107-8222-8300-8513 direng.

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LI Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.1
BIST-30 -0.2
Banka Endeksi 0.4
Sinai Endeks -0.7

Hizmetler Endeksi 0.6

1.9 0.4 7.4
13 0.1 8.1
-0.6 3.8 12.0
1.6 -3.7 3.0
3.0 2.8 9.5

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tatlipinar Enerji Ure 9.99
izdemir Enerji Elektr 6.60
is G.M.Y.O. 6.59
Bera Holding 497
Emlak G.M.Y.O. 4.65

6,807,009
1,230,970
1,275,135
3,405,718
110,432
32%

503.5
505.8
562.6
267.7
2364.8

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sekerbank -2.69
Ulker -2.65
Kontrolmatik Teknol -2.57
is Yatinm -2.50
Sdt Uzay Ve Savunm -2.34

P . we o

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollari 1.08
is Bankasi (C) 1.90
Akbank 0.48
Yapi Ve Kredi Banka -0.36
Eregli Demir Celik -1.94

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

F_XU0300224 9065.5
F_XU0300424 9501.3
F_USDTRY0124 30.53
F_EURTRY0124 33.18

733.0
391.3
587.8
173.5

137.7

8861.5
5546.6
3333.7
3032.8
2684.9

-0.5 151,440

-0.5 1,020
0.0 54,346

-0.2 219

| Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300224 277,738 25,341
F_USDTRY0124 659,631 -44,480
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o I
Sirket Haberleri

® Kardemir (KRDMD, E.U., HF: 44 TL) Yonetim Kurulu, bir siiredir bos olan Genel Miidiirliik gérevine Dr. Dursun Al
Yasacan'i atadl. istanbul Teknik Universitesi'nden Malzeme Bilimi alaninda doktora derecesine sahip olan Yasacan,
30 yili askin stredir ¢elik sanayiinde ¢alismaktadir.

® SPK, Sasa’nin (SASA, Oneri Yok) 3,5 milyar TL ihra¢ tavanina kadar paya déndstiiriilebilir tahvil ihracini onayladi
(Hafif Olumlu). SPK basvurusunun yapildigi Haziran 2023’te yapilan agiklamaya goére, tahvil, sarta bagh ve vadesiz
olacak sekilde sadece Erdemoglu Holding’e tahsisli satilmak lzere planlanmisti. Ancak, SPK’'nin yorumlarina gore
sartlarin degisme ihtimali de not edilmisti. Son durumda, onaylanan tahvilin sartlari ile ilgili sirketten ek
aciklamalar gelebilir. Sasa’nin net borg pozisyonu 3C23 sonunda 52,9 milyar TL (1,9 milyar USD) seviyesinde
bulunuyor. Buna gére net borg/FAVOK ¢arpanini 10,1x olarak hesapliyoruz.

® Bankacilik Sektoérii: BDDK giinlik bulten verilerine gére bankalardaki YP mevduat 12 Ocak haftasinda 1,1 milyar
dolar artisla 203,7 milyar dolar oldu. Ayni hafta TL mevduat 274 milyar TL (%3,2) glicli artisla 8,94 trilyon TL'ye
ulasti. BDDK verileri s6z konusu haftada TL kredilerin %0,8 ve YP kredilerin %0,4 arttigini ortaya koyuyor. Yine
BDDK gunlik bilten verisine gore yurt disi yerlesikler adina saklanan TL tahvillerin tutari 12 Ocak haftasinda 16
milyar TL (550 milyon dolar) artarak 94,4 milyar TL oldu.

PAY GERi ALIM BILDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 153.28 4.6 8.78%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 200,000 10.70 2.1 0.08%
Izdemir Enerji Elektrik Uretim IZENR 1,634,466 5.99 9.8 0.99%
Toplam 16.5
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 42,000,000 100.0% 42,000,000
Atlas Y.O. ATLAS 60,000,000 100.0% 60,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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