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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
30,1026 32,9062 1,0918 8.044 1981,2
Altinin ons fiyati jeopolitik risklerle yiikselisini siirdiiriiyor L N Haftalik Getiriler (%)
3,5 4
® Yurticinde bltce dengesi aralikta 842,5 milyar TL agik verdi s0 | 2,9
® Euro Bolgesi’'nde sanayi tretimi (m.a.) kasimda aylik %0,3 azaldi 25 |
® Almanya’da ekonomi 2023 yilinda %0,3 daraldi 20 | 2,0
1,5 -
ABD hisse senedi piyasalari, diin tatil nedeniyle kapalyd:. Vadeli 10 | o
endekslerde ise sabah saatlerinde saticili bir seyir gériiliiyor. S&P500 ve os | 0.6
Nasdaq Bilesik vadeli endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,4 kayiplar sergiliyor. 00

Euro Bolgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya’da GSYH verisinde Dolar/TL  Euro/TL  GramAn  BIST-100
gdriilen gii¢c kaybi ve EB’nin sanayi iretim endeksindeki daralmanin etkisiyle

saticili bir seyir gostererek glinii genel olarak %0,2 ild %0,7 kayiplarla .
noktaladi. Ayrica ECB PPK liyelerinden Nagel ve Holzmann’in faiz

indirimlerini konusmak icin erken oldudu vurgulari da hisse senetleri Almanya Tiketici Enflasyonu 37 37
iizerinde baskiyr devam ettirdi. ABD tahvil piyasasinda tatil nedeniyle islem (aralik, yillik % degisim, final) ’ ’
gerceklesmedi. Sabah saatlerinde 2 yillik tahvil getirisi %4,20’ye, 10 yillik ECB Enflasyon Beklentileri (kasim,

tahvil getirisi %4,00’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,5 artisla 102,9 seviyesinde. %, 1 yil vade) 4,0 )
Brent petrol aktif vadeli kontrati Cin Merkez Bankasi’nin politika faizini ayni
birakmasi ve EB sanayi iiretimindeki diisiis sonrasi talebe yénelik endiselerle Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Ortadogu ve Kizildeniz’deki gerginliklere ragmen %0,2 gerileyerek diin giinii [ 3 Devlet Tahvili Getirileri
78,25/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati giinii  %0,4 artisla

20575 /ons’tan bitirdi. (%) 15/01 11/01 2023
TLREF 41,06 41,44 43,63

® Euro Bélgesi sanayi liretiminde daralma devam etti; mevsimsellikten TR 10 yillik 27,07 26,81 25,06
arindiriimis olarak ekimdeki ayhk %0,7 distusin ardindan kasimda ABD 10 yillik 3,94 3,94 3,88
beklentilere paralel %0,3 azaldi. Bir dnceki yiin ayni donemine gore ise Almanya 10 yillik 2,23 2,18 2,02

%6,8 distl. Tuketim mallari ve enerji Uretimi artarken, ara ve sermaye
mallari u"retlr.m zaylfladl... Sel.'m.aye. mali Gretimi kasimda aylik bazda %0,8 ® D&viz Kurlari
azaldi. Tiiketim mallari Gretimi ekim ayinda %1,3 daralirken kasim ayinda —

; . . . . . 15/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
%1 arttl. Imalat sanayi alt detaylari incelendiginde ise bilgisayar ve

elektronik ekipmanlardaki ayhk %3,2’lik disis on plana ¢ikti. Yiksek S/ 30,0827 00 06 L
fiyatlar ve faiz oranlari ile zayif gliven talep Uzerinde asagl yonlu baski €/TL 32,9769 01 0.7 13
olusturuyor. €/$ 1,0950 0,0 0,0 08
$/Yen 145,73 0,6 1,0 33

® Euro Bélgesi'nin dis ticaret dengesinde iyilesme goriildii; kasim ayinda GBP/$ 1,2727 -0,2 -0,2 0,0

20,3 milyar € fazla verdi. Bunda ihracatin yillik bazda %4,7 azalirken, . . .
ithalatin %16,7 ile daha sert dusis gostermesi etkili oldu. @ MEESESENLIRHIELSEY

Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore ise, dis ticaret 14,8 milyar € 15/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
fazla verdi (eklm 11,1 milyar € fazla). BIST-100 8.044 0,7 2,9 7,7
, S&P 500 4.784 0,0 0,4 0,3
. o . T

° AIm:nyla da 0/e(l)«:)lnodml I202: zllln'das A((j),“3 (tgk;":;" f:tkllervlnden FTSE-100 7595 .04 13 18
a.rm irilmig: -%0, ).ara m? aydetti. Son .or.1em eki u§U§e .r.agmen,. DAX 16.622 05 06 08

fiyatlarin yil genelinde ylksek seyretmesinin ekonomik blylmeyi
S e S . . SMI 11.208 -0,2 -0,2 0,6

olumsuz etkiledigi belirtildi. Artan faiz oranlari ve zayiflayan i¢ ve dis
: . . : Nikkei 225 35.902 0,9 7,6 7,3

talep nedeniyle finansman kosullari da olumsuz etkilendi. Hanehalki ve
kamu nihai tiketim harcamalari azalirken, makine ve techizattaki MSCI EM 995 0.1 0.2 2,8
gayrisafi sabit sermaye olusumu olumlu sinyaller verdi. insaat yatirimlari Sangay 2.886 01 0,0 -3,0
%2,1 geriledi. Japonya’'da liretici fiyat enflasyonu aralikta disis Bovespa 131.521 04 -0,7 -2,0

yonindeki beklentilerin (-%0,3) aksine yillik bazda yatay gergeklesti. Ayhk ®

X Emtia Fiyatlar
bazda ise %0,3 artti.

15/01 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® Yurt igsinde merkezi yonetim biitce dengesi aralik ayinda 842,5 milyar Brent ($/varil) 78,2 -0,2 2,7 14
TL, faiz disi olarak ise 800,2 milyar TL agik verdi. Yiiksek aylik acikta Altin ($/ons) 2.057 0,4 14 -0,3
deprem harcamalarinin aralik ayinda tahakkuk etmesi ile mevsimsel Gram Altin (TL)  1.986,8 05 20 20
etkiler rol oynadi. Boylelikle, yilin tamaminda bitge agig 1,37 trilyon TL Bakir ($/libre) 374,1 0,0 -1,8 -3,9
olarak gerceklesti. 2023 yilinda faiz disi denge ise 700 milyar TL agik Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
verdi. Merkezi yonetim bitge gelirleri, aralik ayinda da vergi gelirleri **Gerceklesen

onculugiinde, yilhk %117,4 artis gosterdi. Merkezi yonetim bitge

harcamalari ise aralikta yillik %271 ile glglu artis gosterdi. AKBAN K
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® BIST’te diin acilista bir miktar satis baskisi gorilse de sonrasinda BIST-100 2.9 0.6 7.7
toparlanma gozlendi. BIST'de hisse degisimleri ile birlikte yukar

ivmenin bugiin de korunmaya cahsilacagini distintyoruz. BIST-30 . 06 3.1 0.7 8.8
Banka Endeksi -1.5 33 5.2 135

Sinai Endeks 1.1 0.9 -3.5 3.2

® Teknik Yorum: BIST100 diin gin igerisinde 8100 seviyesine Hizmetler Endeksi 1.1 35 25 9.1

hareketin ardindan sinirli geri ¢ekilme vyasadi. Kapanis 8044 . —
seviyesinde  gerceklesti. BIST'te  direnc  bolgesi olarak ‘@ LVESCOAEIC

degerlendirdigimiz 8107 seviyesine yonelik hareket haftanin ilk

giininde de devam etti. Bu bolgenin asiimasiyla endekste yeni bir BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,834,255
hareket gelisebilecegini, bu seviye izerinde 8513 direncine yonelik Bankalar Piy. Deg. 1,252,146
hareket gorilebilecegini belirtebiliriz. BIST'te 7850-7750 bandini Holdingler Piy. Deg. 1,270,845
kisa periyot i¢in destek bélgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki Sanayi Piy. Deg. 3,418,540
hareketin korunmasi yiikselis yonli beklentinin gecerli olduguna BIST islem Hacmi (mn TL) 127,696
yonelik sinyal olarak dlstnulebilir. Bu asamada olumlu teknik BIST Ort. Halka Acikiik 329

gorinimin ve yukart yonli beklentinin  gegerli oldugunu
belirtebiliriz.  7920-7890-7801-7750-7685 destek, 8080/8107- g En Yiiksek Getiri
8222-8300-8513 direng.

Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Enerya Enerji : 297 >89.2
Europen Endustri Ing 6.34 326.0
Tathpinar Enerji Ure 5.85 292.4
Europower Enerji Ve 5.12 844.7
Sekerbank 4.08 384.4

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Glibre Fabrikalan -4.54 2659.4
Ege Endistri -3.18 381.2
is Bankasi (C) -2.93 4732.9
T. Vakiflar Bankasi -2.57 553.1
Yapi Ve Kredi Banka -2.27 4323.6
o
Tirk Hava Yollan 0.90 8802.8
Kog Holding 3.09 5910.9
Akbank -0.18 5682.8
Portfoy Secimleri is Bankasi (C) -2.93 4732.9
Yapi Ve Kredi Banka -2.27 4323.6

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§l. Ad.
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300224 9147.3 0.9 181,425
F_XU0300424 9581.3 0.7 1,288
F_USDTRY0124 30.57 0.0 59,351
F_EURTRY0124 33.48 -0.3 104

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 251,613 1,038
F USDTRY0124 729,877 -37,568
.
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o I
Sirket Haberleri

® Sisecam (SISE ,EU, HF:74.5) Mersin Soda Kiilii tesisinde 175 bin ton/yil agir soda kilii kapasite artisi yatiriminin
gerceklestirmesine karar verdi. Sisecam bu yatirim ile, i) Tarsus merkezli dizcam ve buzlu cam yatirimlari sonrasi
artacak soda kil ihtiyacinin i¢ kaynaklardan karsilanmasini, soda kilu faaliyet alanindaki rekabet¢i konumun
guclendirilmesini ve ihracat pazarlarindaki konumunun korunmasini hedefliyor. Yatirnm bedeli, isletme sermayesi
dahil 125,3 milyon dolar olarak 6ngdériliiyor. 2026 yili igerisinde devreye alinmasi hedeflenen kapasite artisiyla,
Sisecam'in Tiirkiye'de kurulu soda kili Gretim kapasitesinin 1,7 milyon tona ulagsmasi bekleniyor. Hafif Olumlu.

® Sisecam (SISE ,EU, HF:74.5), ICRON'un %3 payinin mevcut ortaklarindan hisseleri oraninda, 3 milyon USD nakit
odeme karsihiginda Sisecam Investment B.V. tarafindan satin alindigini duyurdu. Bu sermaye artirimi ile Sisecam
Investment B.V'nin ICRON'daki payl %15,66'ya ylikselecek. Sisecam, ilerleyen dénemde ICRON'daki toplam payini
%49'a kadar yukseltmesine olanak taniyacak satin alim opsiyon hakkini da elinde bulunduruyor. 1992 yilinda
kurulan ICRON, stratejik ve operasyonel karar verme igin gok sayida sektore yonelik bir optimizasyon platformu ve
hizmet saglayicisidir. Notr.

® Torunlar GYO (TRGYO, E.U., HF: 61 TL) 2023 yilsonu degerleme raporlarini yayinladi. Raporlara gére, sirketin
gayrimenkul portféylinin ekspertiz degeri bir 6nceki yila gore %85 artarak 80,1 milyar TL'ye ulasti. Glincel portfoy
degeri bizim hesaplamalarimizdan %11 daha yiiksek gelmis oldu. istirak portféyii de bir &nceki yila gére %66 deger
kazanarak 2,3 milyar TlL'ye ulasarak bizim hesaplamalarimizin %5 Uzerinde gelmis oldu. Sirketin mevcut piyasa
degeri bugln itibariyla 33 milyar TL civarindadir. Olumlu.

® Avrupakent GYO (AVGYO, Tavsiye Yok), kira portfoyuni biyuterek tekrar eden gelirlerini gliclendirmek amaciyla
6 dikkandan olusan 3 katli betonarme isyeri ve arsasini, 15 Ocak 2024 tarihli ekspertiz raporunda takdir edilen
gercege uygun degeri olan 478,5 milyon TL + KDV karsiliginda Artas insaat'tan satin alma kararini agikladi. Satin
alma degeri, sirketin 3¢23'teki Yatirim Amagl Gayrimenkullerinin %3,26'sina karsilik gelmektedir.

® Mavi (MAVI; Endeks Uzerinde Getiri; 12A HF: 202 TL) tamami ge¢mis yil karlarindan karsilanmak suretiyle
6denmis sermayesini %100 oraninda yaklasik 198.6 milyon TL'den yaklasik 397.3 milyon TL'ye artiracak sekilde
bedelsiz sermaye artisi yapmak i¢in SPK’ya basvuruda bulundu.

® Petrokimya Sektorii: Bayegan, 1,9 milyar USD yatirimla Hatay’da yillik 450bin ton kapasiteli bir polipropilen
Uretim tesisi kurmayi planhyor. Mevcut durumda Turkiye’de petrokimya Grinleri ithalati alaninda faaliyet gosteren
Bayegan, hammaddesi LPG’den elde edilen propan olan bir propan dehidrojenasyon (PDH) tesisi kurarak yillik
450bin ton kapasiteli polipropilen (PP) tretimine ulasmayi hedefliyor. Sirket ayrica proje icin muhtemel ortaklarla
da goriisme halinde. Proje igin miteahhit seciminin kisa zamanda tamamlanmasi hedeflenirken insaatin 34 ay
sirmesi hedefleniyor. Mevcut durumda Petkim (PETKM, Notr, Hedef Fiyat: 21,92 TL), yilda 144bin ton kapasite
ve %6 pazar paylyla Tirkiye’deki tek PP Ureticisi konumunda. PP satiglari Petkim’in konsolide satislarinin yaklasik
%7’sini olusturuyor. Aciklanan yeni projelerin 2027-2028 yillarinda tamamlanmasi bekleniyor, bu dénemden
itibaren sektorde rekabetin artmasi beklenebilir. Ancak, zaten mevcut durumda da pazarin biyik kismi ithalatla
karsilandigindan sektorde rekabetin ylksek oldugunu soyleyebiliriz.

® s Bankasi (ISCTR; Notr; 12A HF: 26,00 TL) tamami olaganiistii yedeklerden karsilanmak suretiyle édenmis
sermayesini 10 milyar TL'den 25 milyar TL'ye artiracak sekilde bedelsiz sermaye artisi yapmak i¢in SPK’ya
basvuruda bulundu.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) (milyon TL) Orani (%)
Kuyas Yatirim KUYAS 5,183 57.95 0.3 5.72%
Yayla Agro Gida YYLGD 1,000,000 13.50 135 0.53%

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 33,540 145.82 4.9 8.75%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 2,377 46.56 0.1 0.24%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 2,961 17.65 0.1 0.84%
Margun Enerji MAGEN 4,087 10.32 0.04 0.24%
Lokman Hekim LKMNH 25,000 45.79 1.1 0.63%
Toplam 20.0
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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