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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
30,0956 33,0224 1,0963 7.986 1985,7
Yurt igcinde bugiin biitce dengesi verisi agiklanacak L N Haftalik Getiriler (%)
5,0 4 4,7
® Yurt icinde cari denge kasimda 2,7 milyar $ acik verdi a5 -
® Perakende satig hacmi sabit fiyatlarla kasimda aylik %0,2 artt 4,0
® ABD’de UFE aralikta aylik %0,1 azalirken, yillik artis %1,0 oldu :: ]
2,5 4
ABD hisse senedi piyasalari, UFE aylik enflasyonunun piyasa beklentilerinin :: 1
2 1,0 1,0 1,1

altinda kalmasinin etkisiyle giine alicili basladi. Piyasanin Fed’in mart ayinda 1,0 4
faiz indirimi yapmasina atfettigi olasilik hafta basindaki %62,7’den %78,5’e 0,5 -
ylikseldi. Daha sonra gelen satislar sonrasi S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri 0.0
glnd sirasiyla %0,1 ve %0,02 getirilerle noktaladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse
senedi endeksleri, Fransa ve [spanya’da TUFE verilerinin aralikta 6ncii verilerle
uyumlu gerceklesmesi ve Ingiltere’nin aylik GSYH’sinin kasimda beklentilerin

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

L M Veriler (Bugiin)

tzerinde artisiyla giinii ge__nel olarak %0,7 ild %1,1 kazanimlarla sonlandirdi. Turkiye Bitce Dengesi (aralik,

ABD tahvil piyasasinda UFE verisinin etkisiyle genel olarak alicili bir seyir milyar TL) 75,6 -
hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi mayis ortasindan beri en diisiik seviye olan .

%4,14’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,94 e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi Euro Bolgesi Sanayi Uretimi -0,7 0,3

farki -28bps’ten -21bps’e geldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati Orta (kasim, aylik % degisim, m.a.)
Dogu’daki gerginligin devam etmesiyle %1,1 dederlenerek giinii 78,35/bbl’den
tamamladi. Altinin ons fiyati jeopolitik risklerin etkisiyle giinii aralik ortasindan
beri en sert giinliik artisla (%1,0) 2049S/ons oldu. [ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 12/01 10/01 2023

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

® ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) aralikta aylik %0,1 diistii. Kasim ayi

enflasyonunun -%0,1'e revize edilmesiyle (6nceki: %0) aylk disls egilimi TLREF 41,44 41,48 43,63
tictincti ayina girdi. UFE yillik bazda ise %1,0 artti. Aralik ayindaki dististe TR 10 yillik 26,81 26,88 25,06
biiylik oranda eneriji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Gida ve enerji haric ABD 10 yillik 3,94 3,97 3,88
tutuldugunda UFE aralikta yatay kalirken, yillik bazda artis %1,8 oldu. Nihai Almanya 10 yillik 2,18 2,23 2,02

mal talebi fiyatlari ekim ayindaki %1,4 ve kasim ayindaki %0,3'luk

disuslerin ardindan aralik ayinda %0,4 daraldi. 2023 yilinda nihai mal UFE ®

%0,8 distu. Nihai talep hizmet fiyatlari aralik ayinda da yatay seyretti. 12/01  Giinlik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® ingiltere’de reel GSYH mevsimsellikten arindirilmis olarak ekimde ayhk $/TL S 02 L L
bazda %0,3 disiisin ardindan kasimda %0,3 artti. Toparlanmada €/TL 32,9500 01 10 12
hizmetlerdeki gugli artis ve sanayideki sinirli toparlanma etkili olurken, €/ 1,0951 -0,2 01 -0,8
ingaat Ust Uste ikinci ayda da dusti. GSYH Kasim ayina kadarki tg aylik $/Yen 144,88 -0,3 0,2 2,7
dénemde ise diismeye devam etti. ingiltere’de sanayi iiretimi kasimda GBP/$ 1,2753 -0,1 0,3 0,2
ayhk %0,3 artarken, yillik bazda ise %0,1 daraldi. Kasimda Uretimdeki ayhk
artisa en buyuk katkiyi imalat sanayi sagladi. @

12/01  Giinluk (¥ Haft. (¢ 2023 9
® Yurt icinde cari denge kasimda 2,7 milyar $ acik verdi. Boylelikle, cari acik / Gnliik (%) Haft. (%) sonu (%)

yihn ilk 11 ayinda birikimli olarak 43,6 milyar $’a ulasirken, 12 aylik birikimli BIST-100 7.986 L niil 69
olarak ise 50,9 milyar $’dan 49,6 milyar S’a geriledi. Mevsimsellikten S&P 500 4.784 01 18 03
arindinlmis verilere gore cari acikta kasim ayinda iyilesme gorildi. FTSE-100 7.625 0,6 0,8 -1,4
iyilesmenin biyiik kismi cekirdek dis ticaret dengesindeki iyilesmeden DAX 16.705 1,0 0,7 -0,3
kaynaklandi. Hizmet dengesi mevsimsel etkilerin dislricl yonde kuvvetini SMI 11.226 0,7 04 0,8
artirmasiyla daha dislk degerler almaya devam ediyor. Kasim ayinda Nikkei 225  35.577 15 6,6 6,3
verilen fva.lz.la 3,0 milyar $ oldu. Seyahat gglirleri ?yl|k ihmh art!§ ka?ydetti, MSCI EM 996 02 0,6 27
ancak eglllm.olarak yataylasmay bellrgmlegyo.r. Briit seyahat'gehrlerl kasim sangay 5882 0,2 16 31
ayinda 2,9 milyar $ (m.a. 4,0 milyar $) seviyesinde gerceklesti. E— 130,988 05 05 ry:

® Perakende satis hacmi sabit fiyatlarla kasim ayinda bir énceki aya gére @@ JdRUERGVENELL
%0,2 arttl. Gida, icecek ve titln satislari %1,5 azaldi, gida disi satislar
(otomotiv yakiti hari¢) %0,7 artti. Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet

12/01 Giinlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

sektorleri toplaminda ciro endeksi kasimda aylik %3,0 artti. Brent ($/vari) 82 11 R0 16

Altin ($/ons) 2.049 1,0 0,2 -0,7

® Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Tiirkiye’'nin kredi notunu "B3" Gram Altin (TL)  1.977,8 10 11 16

olarak teyit etti. Not gériinimiinii ise "duragan" dan "pozitif "e cevirdi. Bakr ($/libre) 374,1 -1,0 -7 -39

Yurt iginde bugiin aralik ayi biitge dengesi verisi agiklanacak. Merkezi Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
ybénetim bitce dengesi kasim ayinda 75,6 milyar TL fazla verirken, ilk 11 **Gerceklesen

ayhk donemde bitge acigi 532 milyar TL'ye gerilemisti.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST yeni haftaya temkinli basliyor. Gegtigimiz hafta BIST'de
Ozellikle banka hisselerinde glgli alicih  seyrin en o6nemli
destekleyicilerinden biri Moody’s’in Turkiye’nin kredi notunu
artirabilecegine donik beklentiydi. Kredi kurulusu Cuma seans
kapanisi sonrasi yaptigl aciklamada Tirkiye’'nin  gorinUmini
pozitife yikseltmekle birlikte kredi notunda degisime gitmedi. Not
karari sonrasi bugiin BIST'de bir miktar kar realizasyonu
gozlenebilir. Kasim sonundan bu yana banka endeksinin %20’nin
Uzerinde deger kazandigi; buna karsilik BIST sanayi endeksinin %8
diizeyinde geriledigi gorillyor. Yeni gline bir miktar hisse degisimi
ve dalgall seyirle baslanmasi ihtimalini kuvvetli buluyoruz. Acilista
bir miktar alicili piyasa gorebilecegimizi tahmin ediyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gininde 8080
seviyesine hareketin ardindan sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis
7986 seviyesinde gergeklesti. BIST'te direng bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 8107 seviyesine yonelik hareket devam ediyor.
Bu bélgenin asilmasiyla endekste yeni bir hareket gelisebilecegini
disinmeye devam ediyoruz. Bu seviye lzerinde 8513 direncine
yonelik hareket gorilebilir. BIST'te 7750-7650 bandini kisa periyot
icin destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin
korunmasi yikselis yonli beklentinin gegerli olduguna yonelik
sinyal olarak duslinllebilir. Bu asamada olumlu teknik goriinimiin
ve yukari yonli beklentinin gecerli oldugunu belirtebiliriz. 7920-
7897-7801-7750-7685/7650 destek, 8080/8107-8222-8300-8513
direng.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.1
BIST-30 1.1
Banka Endeksi 19
Sinai Endeks 0.9
Hizmetler Endeksi 1.2

4.7 31 6.9
5.6 3.9 8.2
14.2 13.0 15.2
0.4 -3.2 21
4.3 2.5 7.9

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Cimsa 6.68
Tirk Telekom 6.65
izmir Demir Celik 6.21
Tatlhipinar Enerji Ure 5.58
izdemir Enerji Elektr 5.21

6,786,434
1,274,471
1,244,185
3,377,360
153,649
32%

1028.1
2212.6
198.1
260.5
286.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Mia Teknoloji -5.13
Yeo Teknoloji Enerji -2.88
Europen Endiistri ing -2.32
Karsan Otomotiv -1.88
Yapi Ve Kredi Banka -1.55

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Yapi Ve Kredi Banka -1.55
Tirk Hava Yollar 1.74
is Bankasi (C) 0.93
Akbank 5.20
Garanti Bankasi 3.35

796.9
937.3
148.7
129.9

12810.9

12810.9
11530.5
10054.0
9523.7
4467.6

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300224 9069.0 0.5 280,031
F_XU0300424 9510.8 0.6 2,349
F_USDTRY0124 30.58 -0.1 57,545
F_EURTRY0124 33.57 0.2 92
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 250,575 15,218
F USDTRY0124 767,445 -37,822
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o I
Sirket Haberleri

® Property Finder Group, Dogan Holding’in (DOHOL, Oneri Yok) istiraki Hepsi Emlak’ta %16,0 paya sahip oldu.
Kasim-23’te Dogan Holding’'in %79 istiraki olan Hepsi Emlak’in Zingat’i satin alarak birlesme karari aldig
actklanmisti. Anlasmaya gore, Zingat'in sahibi Property Finder Group bu satis sonrasinda Hepsi Emlak’ta
%16,0 pay sahibi oldu. Degerleme ile ilgili taraflarca bir agiklama yapilmadi. Daha 6nce Dogan Holding
tarafindan paylasilan Net Aktif Degeri tablosunda, son 12 aylik FD/Net Satislar carpani olarak 8,0’in
kullanilmasiyla Hepsi Emlak’in tamami icin 60 milyon USD gibi bir deger bulunmustu. Buna gére Hepsi Emlak
Dogan Holding’in Net Aktif Degeri’'nin yaklasik %2’sine denk gelmekteydi. (Notr)

® Bagfas (Onerimiz Yok), ThyssenKrupp Industrial Solutions ile olan dava siirecinin Yargitay karari sonrasi
kesin olarak sonuclandigini agikladi. Uluslararasi Tahkim Mahkemesi, Bagfasi'in, ThyssenKrupp Industrial
Solutions’a 24,5 milyon avro 6demesine karar vermisti. Kararda hiikmedilen édemeler sirket tarafindan
ayrilan karsiliktan karsilanmak tizere ThyssenKrupp Industrial Solutions AG'ye yapilacak.

® Otomotiv Sektor Notu: Toplam arag ihracati yillik %2 daraldi. Aralik ayinda binek arag ihracat satis hacmi
yilhk yatay kalirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %4 daraldi. Aralik 2023’de hafif arag ihracat satis
hacmi yillik %2 daraldi. Aralik 2023’de hafif arag tretimi yillik %16 daraldi. Binek arag Gretimi yillik %18, hafif
ticari arag Uretimi yillik %11 daraldi. Tofas ihracat satig hacmi 2023’de Doblo kontratinin kaybedilmesiyle
yillik %50 daralarak 60 bin adet seviyesinde gergeklesti. Sirketin ihracat performansi sirket dngoriisi olan 60-
70 bin adede paralel gergeklesti. Ford Otosan ihracat satis hacmi 2023’de yillik %4 artarak 311 bin adet
seviyesinde gergeklesti. Sirketin ihracat performansi sirket 6ngorisi olan 335-345 bin adedin altinda
gerceklesti. S6z konusu haberi Tofas ve Ford icin “Notr” olarak yorumluyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Brit Brit Bedelsiz  Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Anadolu Isuzu ASUZU - - 200.0% - - 73.47 220.40
Metemtur Yatirim METUR - - - 100.0% 1.00 7.34 13.68

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani (%)
Kuyas Yatirim KUYAS 3,921 54.80 0.2 5.72%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 34,960 144.48 5.1 8.73%
Ldr Turizm LIDER 40,000 56.40 23 4.55%
Lokman Hekim LKMNH 50,422 45.86 23 0.56%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 192,307 10.40 2.0 0.06%
Investco Holding INVES 7,475 289.41 2.2 0.15%
Enerya Enerji ENERY 21,000 116.50 2.45 0.22%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 1,023 47.05 0.0 0.24%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 1,289 17.75 0.0 0.84%
Margun Enerji MAGEN 1,913 9.85 0.0 0.24%
Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri SMRTG 13,000 59.33 0.8 0.08%
Toplam 17.3
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Sirket Haberleri

® Yurt disi yerlesikler aralik ayinda BiST’te 554milyon$ net alis yapti. Net yabanci cikisi son 12 aylik dénemde
1.08milyar$ oldu. Yabanci Takas Orani kasimdaki %34,59 seviyesinden aralikta %38,01’e yiikseldi.

En GCok Alinanlar (milyon ABDS) 2023/12 En Cok Satilanlar (milyon ABDS) 2023/1

Akbank AKBNK 107.5 Sasa SASA -86.6

Tirk Hava Yollari THYAO 78.9 Tark Traktor TTRAK -22.1

Tupras TUPRS 56.5 Sise Cam SISE -13.7

Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 48.3 Turkecell TCELL  -13.6

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 45.0 Alfa Solar Enerji ALFAS -7.8

Sabanci Holding SAHOL 31.4 Argelik ARCLK -7.4

is Bankasi (C) ISCTR 31.3 Pegasus Hava Tasimacilig PGSUS -7.4

Hektas HEKTS 21.3 Gubre Fabrikalar GUBR -6.3
F

Coca Cola icecek CCOLA 20.6 Emlak G.M.Y.O. EKGY -5.9
(o]

Ulker ULKER 14.7 Tirk Telekom TTKO -4.7
M

Anadolu Efes Biracilik AEFES 14.6 Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve AHGA -4.6

Yat. z

Garanti Bankasi GARAN 14.0 Dogus Otomotiv DOAS -4.5

Mavi Giyim MAVI 13.6 Enerjisa Eneriji ENJSA -4.0

Kayseri Seker Fabrikasi KAYSE 12.5 Sok Marketler Ticaret SOKM  -3.3

Europower Enerji Ve Otomasyon EUPWR  11.9 Oyak Cimento Fabrikalari OYAK  -3.2

Teknolojileri C

Aylik Net Yabanci Hareketi mn$

2020 Toplam -4,562

2021 Toplam -1,609

2022 Toplam -4,483

Ocak 2023 -674

Subat 2023 66

Mart 2023 -535

Nisan 2023 -15

Mayis 2023 -574

Haziran 2023 923

Temmuz 2023 137

Agustos 2023 -683

Eylul 2023 -508

Ekim 2023 -501

Kasim 2023 729

Aralk 2023 553.7

2023 - YbG -1,081
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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