'Y Gilinliik Biilten 12 Ocak 2024

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
30,0880 33,0495 1,0976 7.896 1964,0
Yurt icinde bugiin 6demeler dengesi verisi agiklanacak [ M Haftalik Getiriler (%)
® Ayrica perakende satis hacim ve ciro endeksleri yayinlanacak ::: ] ad
® ABD’de TUFE aralikta aylik %0,3, yillik bazda %3,4 artti 4,0
® (Cin'de ise TUFE yillik bazda %0,3, UFE %2,7 azald :: 1
2,5 -
ABD hisse senedi piyasalari, hem TUFE hem de haftalik issizlik maasi 2,0 4§
basvurularinin beklentilerden gticlii gerceklesmesi sonucunda alicili baslangicin i: ] 0,9 1,0

hemen ardindan giin igcinde %1,2’ye kadar sert satislarla karsilasti. Daha sonra 0,5 0,0
Cleveland Fed Baskani Mester’in yaptigi konusmada enflasyon gerceklesmesinin 0.0
para politikasinda iyi bir konumda olduklarina dair gérisiini degistirmedigini
belirtmesi Fed’in beklentileri dahilinde bir TUFE gerceklesmesi gérdiidiinii teyit ) " " N )
etti ve aliglari tetikledi. Daha sonra Richmond Fed Baskani Barkin’in de aralik ®

TUFE verisinin beklentiler dahilinde geldigini belirtmesi, énceki séylemleri

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Turkiye Cari Denge (kasim, milyar

destekledi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla -%0,1 ve %0,004 $) +0,19 -2,0
degisimlerle sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, alicili bir

baslangicin ardindan ECB ekonomik biilteninde %2 hedefine ulasmak adina Turkiye Perakende Ticaret (kasim, 13.7 )
ECB’nin mevcut kosullar altinda politika faizini uzun sire gérece yiiksek yillik % degisim) !

tutmasinin etkili olacagini vurgulamasi satislara sebep oldu. Daha sonra ABD

TUFE verisinin de etkisiyle endeksler giinii genel olarak %0,2 ilé %1,0 diisiislerle Yatirimei Takvimi igin tiklayin

tamamladi. ABD tahvil piyasasinda TUFE verisinin yarattigi satis baskisi Fed PPK ¢ WIS BIE |\ ey (=g

tiyelerinin demegleri sonrasi yatisarak yerini aliglara birakti. 2 yillik tahvil getirisi

bu yilin en sert glnliik disisini gostererek %4,25’e, 10 yillik tahvil getirisi (%) 11/01 09/01 2023
%3,97’ye geriledi. Dolar endeksi %0,1 diisiisle 102,3 seviyesinde. Brent petrol TLREF 41,48 41,85 43,63
aktif vadeli kontrati iran''n Umman Kérfezi'nde bir tankere el koymasinin TR 10 yillik 26,88 26,45 25,06
ardindan jeopolitik risklerin devam etmesiyle %0,8 artarak giinii 77,45/bbl’den ABD 10 yillik 3,97 4,03 3,88
noktaladi. Altinin ons fiyati giinii DXY ve 10 yillik tahvil getirilerindeki diisiislerle Almanya 10 yillik 2,23 2,21 2,02

%0,2 artisla 20295/ons’ta bitirdi.

® ABD’de tiiketici enflasyonu aralikta aylik %0,3 (beklenti: %0,2, kasim: @

%0,1) artti. Boylece yillik artis %3,1'den %3,4’e yiikseldi. Aralik ayinda 11/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
barinma, motorlu tasit sigortasi ve saglikta artis gorildi. Gida ve enerji S/TL 30,0161 0,2 09 1,7
hari¢ ¢ekirdek enflasyon ise kasim ayinin ardindan aralikta da aylik %0,3 €/TL 32,9767 0,2 1,0 1,3
arttl. Barinma endeksi aralik ayinda da ylUkselmeye devam etti; kasimdaki €/$ 1,0972 0,0 02 0,6
aylik %0,4 artisin ardindan aralikta artis %0,5 oldu. Enerji fiyatlari ekim ve $/Yen 145,29 03 05 30
kasim aylarinda %2'nin Uzerinde dustiikten sonra aralik ayinda %0,4 artti.

GBP/$ 1,2760 0,1 0,6 0,2

Benzin fiyatlari kasim ayindaki %6'lik distsin ardindan aralikta yatay
seyrederken, elektrik fiyatlari %1,3 artis kaydetti. Gida fiyatlari aylik bazda ®

%0,2, yillik %2,7 yukselis gosterdi. Hisse Senedi Endeksleri

11/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)

® ABD’de istihdam piyasasinda olumlu gériinim devam ediyor. Haftalik BIST-100 7.896 0,3 4,6 57
issizlik maasi basvurulari 6 Ocak'ta sona eren haftada bin kisi azaligla 202 S&P 500 4.780 0,1 2,0 0,2
bine geriledi. Dort haftalik hareketli ortalamasi da Ekim ortasindan bu yana FTSE-100 7.577 1,0 1,9 2,0
en dustk seviye olan 207.750 seviyesinde ggrgekﬁle?tl. Devam .eden DAX 16.547 09 04 12
basvurular 30 Aralik'ta sona eren haftada 34 bin disisle 1,83 milyona
geriledi ve sigortali issizlik orani 0,1 puan azalarak %1,2 oldu. Sl L o) 000 Uil

Nikkei 225 35.050 1,8 53 4,7

® (in’de tiiketici enflasyonu aralik ayinda gerilemeye devam ederek yillik MSCIEM 995 0,6 -0,9 -2,8
bazda %0,3 disti. Fiyat degisiminin negatife dondigu Ust Uste Uglncl ay Sangay 2.887 0,3 -2,3 -3,0
oldu. 2023 yil genelinde ise tiiketici fiyatlari yillik bazda %0,2 artis kaydetti. Bovespa 130.649 0,1 -0,4 26

Dislistin buyuk kismi gida ve yakit fiyatlarindan kaynaklandi. Cin'de uretici
fiyatlari kasim ayindaki yillik %3,0 dustsin ardindan aralik ayinda da yillk ®

Emtia Fiyatlar

%2,7 geriledi. 11/01 Giinlilk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
. ) . o . Brent ($/varil) 77,4 0,38 -0,2 0,5
® Yurt icinde bugiin kasim ayi 6demeler dengesi ile perakende satis hacim Altin (§/ons) 2.029 02 07 47

ve ciro endeksi verileri agiklanacak. Cari denge eylul ve ekim aylarinda

. . . . " ) Gram Altin (TL) 1.957,7 0,5 0,0 0,5
mevsimsel etkilerle fazla vermis idi; ekimde cari fazla 186 milyon $ olarak )
. . . R , i L. Bakir ($/libre) 377,7 -0,1 -1,8 -2,9
gerceklesmis, yilin ilk 10 ayinda birikimli olarak 40,7 milyar $’a gerilemisti.
Kasimda ihracat yillik bazda %5,2 artisla 23,0 milyar $, ithalat ise %5,7 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
azaligla 28,9 milyar $ olarak gerceklesti. Béylece dis ticaret dengesi 5,9 **Gergeklesen

milyar $ acik verdi. Cari dengenin kasimda 2,0 milyar acik verecegini tahmin

ediyoruz. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Haftabasindan bu yana bankacilik endeksi %12’yi asan artis

gosterirken, BIST-100’deki deger artisi da %3,5 oldu. Dlin piyasada
daha sakin bir egilim vardi. Moody’s tarafindan bugiin agiklanmasi
beklenen Tirkiye degerlendirmesi takip edilecek. BIST’in haftanin
son giinlni yatay seyirle tamamlamasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki ylkselisle test ettigi
7950 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 7896 seviyesinde
gerceklesti. Endekste yakin direng bdlgesi olarak degerlendirdigimiz
7907-8107 bandina yonelik hareket devam ediyor. Gun igi sinirh
kalan geri c¢ekilme sonrasi yikselis egiliminin gecgerli oldugunu
disinmeye devam ediyoruz. BIST'te 7750-7650 bandini kisa
periyot icin destek bdlgesi olarak degerlendiriyoruz. Uzerindeki
hareketin korunmasi yikselis yonli beklentinin gegerli olduguna
yonelik sinyal olarak diistinilebilir. Bu paralelde 7907-8107 bandini
yakin direng bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu
bant Uzeri ise 8513 seviyesine yonelik hareket bolgesi olarak
distntlmeli. Endekste 7897-7922 bandi Uzerinde yukari yonli
hareketin bir miktar daha hiz kazanmasi beklenebilir. 7750-
7685/7650-7600-7500 destek, 7875-7907/45-8100-8300-8513
direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.3 4.6 2.2 5.7
BIST-30 0.2 5.4 3.1 7.0
Banka Endeksi 0.4 13.1 15.4 13.0
Sinai Endeks -0.2 0.3 -4.6 1.2
Hizmetler Endeksi 0.3 5.1 11 6.6

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,711,771
Bankalar Piy. Deg. 1,253,654
Holdingler Piy. Deg. 1,233,575
Sanayi Piy. Deg. 3,349,414
BIST islem Hacmi (mn TL) 121,481
BIST Ort. Halka Agikhk 32%
L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Mavi Giyim 6.96 831.8
Ege Endistri 5.82 607.8
Yayla Agro Gida 5.69 406.6
Alfa Solar Enerji 5.08 1664.5
Sekerbank 4.78 627.8

En Diisiik Getiri Hacim (mn TL)

Degisim (%)

Hektas -4.61 1178.4
is Yatinim -3.10 243.6
Tirk Telekom -2.97 1217.4
Eregli Demir Celik -2.53 5946.1
Eczacibasi ila¢ -2.48 168.4

" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar -1.28 7356.2
is Bankasi (C) 0.08 6207.1
Eregli Demir Celik -2.53 5946.1
Akbank 0.93 5772.9
Kog Holding 4.15 4470.9
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
F_XU0300224 9023.8 -0.2 180,303
F_XU0300424 9458.3 0.2 795
F_USDTRY0124 30.61 -0.1 30,091
F_EURTRY0124 33.50 -0.2 3,104

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300224
F_USDTRY0124

235,357
805,267

7,706
-17,205
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o I
Sirket Haberleri

® Aygaz (AYGAZ, Endeksin Uz. Getiri, 12A HF: 185,7TL) ve Kog¢ Holding (KCHOL, Endeksin Uz. Getiri, 12A HF:
235,3TL), “Kolay Gelsin” markasiyla faaliyet gosteren Ekol Ekspres Kargo’nun sahibi Ahmet Musul ile esit ortakhk
kurup “Kolay Gelsin” markasi altinda faaliyet géstermek lzere bir niyet mektubu imzaladi. Buna gore, Aygaz'in
%55, Kog Holding’in %45 sahibi oldugu Sendeo Dagitim Hizmetleri, Ahmet Musul ile kurulacak esit ortakhk
sonrasinda Kolay Gelsin markasi altinda faaliyetlerini stirdirecek. Taraflarca gergeklestirilecek hukuki, finansal ve
vergisel detayh incelemeler sonrasinda anlasmaya varilirsa islemin 2024’Gn ilk yarisinda tamamlanmasi
hedefleniyor. Agiklanan haberin kargo operasyonlarinda biytme firsatlarini artirma ihtimali sebebiyle hafif olumlu
oldugunu disiiniyoruz.

® Erdemir (EREGL TI, No6tr, HF: 45 TL), net sifir yol haritasinin ilk asamasi olarak 2030 yilina kadar 3,2 milyar ABD
dolari yatirim harcamasi plani agikladi. Plan, hem hurda toplama hem de Grup’un yiiksek firinlarinda Uretilen ham
celikle beslenen EAO teknolojisi ile 3,9 milyon ton/yil kapasite artisini igeriyor ve toplam ham celik kapasitesini
13,6 milyon ton/yil'a c¢ikariyor. 1000 MW'lik bir giines enerjisi santrali ve 2022'de duyurulan 550 milyon ABD
dolari bitgeli peletleme tesisi de yatirim biitgesinde yer aliyor. Bu arada, yonetim 2019'dan bu yana devam eden
modernizasyon yatirimlarinin 2024'te faaliyete gececek olmasi sayesinde bakim harcamalarinin 6nimuzdeki
yillarda 150-200 milyon ABD dolari’'ndan 50-80 milyon ABD dolari’'na diismesini bekliyor. Glines enerjisi santralinin
yaklasik 800 milyon ABD dolar’na (800 ABD dolari/kWh birim gelistirme maliyeti varsayimiyla) mal olacagini ve
peletleme tesisi igin 550 milyon ABD dolari yatirim harcamasi biitcesini géz 6niinde bulundurarak EAQ'lar igin 1,8
milyar ABD dolari yatirnm butgesi tahmin ediyoruz. 2024 yil icin 1 milyar ABD dolari yatirm harcamasi
beklendiginden, 2025-2030 vyillari arasinda ortalama 450 milyon ABD dolari/yil yatirnm harcamasi éngoriyoruz
(ilgili donem icin ortalama yatirim harcamasi varsayimimizdan 50 milyon ABD dolari/yil daha yiiksek). Grup, 2030
yilinda CO2 emisyonlarini 2022 yilina kiyasla %25 oraninda azaltmayi 6ngoriyor. Erdemir, 2030-2040 vyillar
arasinda dogal gaz ile beslenen 4 milyon ton/yil DRI yatirimi ile CO2 emisyonunu %15 daha azaltmayi ve 2040-
2050 yillari arasinda yesil hidrojen ve karbon yakalama sistemi teknolojilerine yonelik yatirimlar ile 2050 yilinda
net sifira ulasmayi planlyor. 2030-2050 vyillari arasindaki yatirim butcesi ve 2030 hedeflerinden saglanmasi
planlanan FAVOK katkisi icin bir beklenti paylasiimadi. Yénetim, yatirim harcamalari biitgesinin %70-80'ini
eurobond ve ESG kosullu sendikasyon kredisi ile finanse etmeyi planlamaktadir. Grup, genisleme siireci iligkili
olarak bir Gretim kesintisi beklemiyor, temettii politikasinda da degisiklik bulunmuyor. Yorum: Enerji donlsimu
ve net sifir hedeflerinin gelik Ureticilerinin emisyon kaynakli maliyetler ve ticari engellerden korunmasi igin ¢ok
onemli oldugunu distnlyoruz. Yol haritasinin, kisa vadeli serbest nakit akisi performansi lzerindeki olumsuz
etkisinin farkinda olarak, uzun vadede sirdirilebilirlik endiselerini ortadan kaldirmaya yardimci oldugunu
diisiinUyoruz. Notr.

® Ford Otosan (FROTO, EUG, HF: 1320 TL) and Tiirk Traktor (TTRAK, Notr, HF: 975 TL): Yiriitilmekte olan Toplu is
S6zlesmesi miizakere silirecinde, uygulama tarihi sonradan belirlenmek lizere grev karari alinmistir. Hafif Olumsuz.

® Bankacilik Sektoérii: TCMB haftalik bilten verisine gére 5 Ocak haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 0,3 milyar
dolar azalarak 175,9 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda déviz mevduatinda 0,7 milyar dolar artis
goriliiyor. Ayni hafta TL mevduat ise 210 milyar TL (%2,4) azalisla 8,67 trilyon TL olarak gerceklesti. ilgili haftada TL
krediler %0,1 artti ve yabanci para krediler %0,4 azaldi. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli
TL mevduat faiz orani haftalik 130 baz puan azalarak %51,3 oldu. Ote yandan haftalik bazda ortalama faiz oranlari
TL ticari kredilerde 53 baz puan azalarak %52,2'ye, ihtiyag¢ kredilerinde 165 baz puan artarak %63,4'e ulasti. Konut
kredisi faizi ise 60 baz puan artarak yiizde 42,1 oldu.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani (%)
Kuyas Yatirim KUYAS 125,279 53.99 6.8 5.71%
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 35,000 142.15 5.0 8.71%
Yayla Agro Gida YYLGD 1,000,000 13.45 13.4 0.43%
Enerya Enerji ENERY 44,133 113.30 5.0 0.20%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 487,847 10.25 5.0 0.05%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 1,049 48.29 0.1 0.24%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 2,326 17.57 0.04 0.84%
Lokman Hekim LKMNH 25,000 46.51 1.2 0.42%
Margun Enerji MAGEN 4,106 9.81 0.0 0.24%
Dogan Holding DOHOL 200,000 12.00 2.4 1.12%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 900,000 5.60 5.0 0.88%
43.9
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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