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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

29,9791 33,0378 1,0979 7.874 1957,6
Piyasalarda bugiin ABD enflasyon verisi takip edilecek L N Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de TUFE’nin aylik %0,2, yillik %3,2 artmasi bekleniyor :’Z 6.2
® Yurtiginde sanayi Uretimi kasimda aylik bazda %1,4 azaldi 5'0 ]
® ssizlik orani kasimda %9,0 seviyesinde gergeklesti a0 -

3,0
ABD hisse senedi piyasalari, MBA konut kredisi basvurularinda baz etkisiyle 2,0 11
goriilen glgli artis, ticari toptanci satis ve stoklarindaki beklenti dahilindeki 1,0 0,7 '
seyirle gtine alicili bir baslangi¢ yapti. NY Fed Baskani Williams’in demegleri 0,0
sonrasi bir miktar satis géren S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri gtinii sirastyla -1,0 - -0.2
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%0,6 ve %0,8 kazanimlarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri,

Almanya’da IFO insaat iklim Endeksinin -56,8 ile tarihindeki en diisiik seviyeye X " .. X N
gelmesi ve ECB PPK iiyelerinden Villeroy ve Guindos’un sahin séylemlerinin L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

etkisiyle hafif saticili, karisik bir seyir izledi. Endeksler giinii genel olarak -%0,4 ilG 25 it e e (s,

+%0,1 degisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasinda 10 yillik tahvil ihalesinde ... 3,1 3,2
son 6 ihaledeki ortalama karsilama oraninin (2,52x) izerine ¢ikilmasiyla (2,56x) yillik % degisim)
talepte gériilen olumlu seyre ragmen piyasa beklentilerinin lizerinde sonuglanan ABD issizlik Maasi Basvurulari (6
getiri ve NY Fed Baskani Williams’in séylemleriyle 5 yil ve (zeri vadelerde hafif Ocak haftasi, bin kisi) 202 210
saticili bir seyir izlendi. 2 yillik tahvil getirisi %4,36°da yatay seyrederken, 10 yillik
tahvil getirisi %4,03’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -35bps’ten Yatirimci Takvimi igin tiklayin
-33bps’e, 10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi farki -135bps’ten -134bps’e geldi. " Y Devlet Tahvili Getirileri
Dolar endeksi %0,2 diistisle 102,4 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati,
EIA verilerine gére ABD ham petrol stoklarinda haftalik 1,3mn varil artis (%) 10/01 08/01 2023
actklanmasi (beklenti: -150k varil) sonrasi %1,0 gerileyerek giinii 76,85/bbl’den TLREF 41,85 41,97 43,63
sonlandirdi. Altinin ons fiyati giinii %0,3 gerilemeyle 20245/ons’tan kapatt. TR 10 yillik 26,45 26,69 25,06

. i . ABD 10 yillik 4,03 4,01 3,88
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari yeni yilin ilk haftasinda

Almanya 10 yillik 2,24 2,19 2,02

%9,9 artis gosterdi. Bir onceki hafta tatil nedeniyle %10,7 oraninda dusus
gostermisti. 30 yillik sabit faizli konut kredisi faiz orani ise 5 baz puan artarak

%6,81'e yikseldi o

N 10/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Uluslararasi Galisma Orgiitii'niin (ILO) raporuna gore, isglicu piyasalarn $/TL 299661 00 07 15

kétiilesen ekonomik kosullara ragmen dayaniklilk gosterdi. issizlik oraninin

e o . . . . €/TL 32,9093 0,5 1,1 1,1
ve istihdam agigl oraninin (issiz olup is bulmak isteyenlerin sayisi) salgin
oncesi seviyelerin altina diistGgu belirtildi. Rapora gore; 2023 yilinda kiiresel €/$ 1,0973 04 05 06
issizlik orani %5,1 olarak gergeklesmis olup, bu oran %5,3 olan 2022'ye kiyasla $/Yen 145,76 0,9 17 33
ihmli bir iyilesme gosterdi. Rapor, isglicl piyasasi gorinimunin ve kiresel GBP/$ 1,2742 0,3 0,6 0,1

issizligin daha da kotulesecegini 6ngoriyor. 2024 yilinda is arayan Kkisi
sayisinin 2 milyon artmasi ve kiiresel issizlik oraninin %5,2've yiikselmesi @ BalSd] Senedi Endeksleri

bekleniyor. 10/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
® Yurt disinda bugiin ABD’de tiketici fiyat enflasyonu, haftalik issizlik maasi BIST-100 7.874 18 6.2 >4
basvurulari, Brezilya’da enflasyon verileri agiklanacak. ABD’de TUFE kasimda S&P 500 4.783 06 L7 03
aylik %0,1 artarken, yillik artis %3,2’den %3,1’e gerilemisti. TUFE’nin aralikta FTSE-100 7.652 -04 04 -11
aylik %0,2 artmasi, yillik artisin %3,2 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. DAX 16.690 0,0 0,9 -0,4
) smi 11.255 0,1 0,8 1,1
® Yurt iginde sanayi liretimi (SUE) mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig Nikkei 225  34.442 2,0 29 2,9
oIarak.5 aydir Ust uste_ geriliyor; e.n.deks aylik bazda %1,.4"ger'|lerken, yillik MSCI EM 989 04 14 34
bazda ise yatay seyretti. Kasim ayi itibariyla son geyrekteki Gretim ortalamasi
ise Giglincti ceyrek ortalamasinin %1,3 altinda bulunuyor. Aylik diistis dayanikli sangay 2.878 -05 30 33
mallarda daha kuvvetli olmak (izere tiim alt gruplara sirayet ederken, Bovespa 130.841 0,5 -15 -2,5

ceyreklik bazda ana egilimdeki yavaslama bir miktar daha kuvvetli. Bu seyirde W) Emtia Fiyatlari
giyim, tekstil, deri gibi emek-yogunlugu yiiksek sektorler basi gekmeye devam

ediyor. 10/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
Brent ($/varil) 76,8 -1,0 -19 -0,3
® issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak kasimda aylik 0,4 puan Altin ($/ons) 2.024 -0,3 -0,8 -1,9
artisla %9,0’a yiikseldi. isgiicii aylik bazda 122 bin azalirken, istihdamdaki 236 Gram Altin (TL)  1.948,3 -0,2 -0,2 0,1
bin disls gerceklesmesi neticesinde issiz sayisi da 115 bin artis gosterdi. Bakr ($/libre) 3781 0,6 21 28

Tamamlayicl issizlik gostergelerinden atil isglici orani %21,4’ten %22,7'ye
yiikseldi. ingaat maliyet endeksi, kasimda bir énceki aya gére %1,52, bir
onceki yilin ayni ayina gore %66,49 artti. TCMB, "Yatirimci Giini"

toplantilarinin ilkini bugiin New York'ta gerceklestirecek. A K BA N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 11 Ocak 2024
s v ek orana - DT

° I?IS'I':C!.eV .t.:IUn ahicil seyir .banka, holding ve qenjir/“o;elik hisselerinin BIST-100 1.8 6.2 05 54
onclluginde gergeklesti. BIST-100 endeksi glini yeniden 7.900

direncinin hemen altinda %2’ye yakin artigla tamamladi. Yurt disi BIST-30 2.0 7> 0.8 6.8
tarafta piyasalar acisindan giiniin en o6nemli gelismesi ABD Banka Endeksi 25 156 138 126
enflasyon verisi olacak. Yurt iginde ise ekonomi ekibinin ABD Sinai Endeks 1.2 2.0 -7.1 14
yatirrmci toplantilari ve Cuma aksami Moodys’den gelecek not Hizmetler Endeksi 14 6.5 -2.0 6.3

degerlendirmesi beklenecek. Hisse senedi tarafinda alim istahinin

korunmasini bekliyoruz. @ MVESERYEE

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,694,017
® Teknik Yorum: BIST100 diin giniin ikinci yarisindan itibaren Bankalar Piy. Deg. 1,249,382
glclenen almlarla yukari yonliydi. Kapanis 7874 seviyesinde Holdingler Piy. Deg. 1,214,044
gerceklesti. BIST’te yakin direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz Sanayi Piy. Deg. 3353386
7907 seviyesi gilin |<;er|sm'de test edulllrken kapanis bu bo.!genl'n BIST islem Hacmi (mn TL) 128,408
hemen altinda gergeklesti. Sinirli dizeltme sonrasinda yikselis
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

egilimin gecerli ve kuvvetli oldugunu belirtebiliriz. BIST’te 7750-
7650 bandini  kisa periyot icin destek bolgesi olarak ®
degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yikselis yonli
beklentinin gegerli olduguna yonelik sinyal olarak diistintlebilir. Bu

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

paralelde 7907-8107 bandini yakin direng bolgesi olarak Sabanci HoId.lng 6.11 2684.0
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant (zeri ise 8513 Yapi Ve Kredi Banka >.08 >624.4
seviyesine yonelik hareket bdlgesi olarak distinilmeli. Endekste Eregli Demir Celik 4.99 8025.1
7897-7910 band lizerinde yukari yonlii hareketin bir miktar daha Enka Ingaat 4.99 1073.5
hiz kazanmasi beklenebilir. 7750-7685/7650-7600-7500 destek, Migros 4.36 638.4

7875-7907/45-8100-8300-8513 direng.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Hektas -4.36 1186.5
Halk Bankasi -4.13 2066.9
Gubre Fabrikalari -3.29 1900.6
T. Vakiflar Bankasi -2.89 1013.9
Cw Enerji Mihendis -1.98 910.6

P . we o

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollarn 2.88 11467.2
Eregli Demir Celik 4.99 8025.1
Yapi Ve Kredi Banka 5.08 5624.4
Portfoy Secimleri is Bankasi (C) 2.23 5125.3
Akbank 2.26 4285.7

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, P9 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad

Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300224 9040.0 2.0 192,639
F_XU0300424 9437.3 2.0 1,213
F_USDTRY0124 30.64 0.0 116,999
F_EURTRY0124 33.55 -0.1 3,749
| Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 227,651 7,983
F USDTRY0124 822,472 -32,420
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS, EUG, HF: 1350 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %16 artti. Aralik ayinda toplam yolcu
sayisi yillik %16 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %105’i olan 2,6mn seviyesinde gergeklesti. Yurt igi yolcu sayisi
yillik %20 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %76’s1 olan 1,0mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Uluslararasi yolcu
sayisi yilhk %14 artarak 2019 yilinin %1401 olan 1,6mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Toplam yolcu bir 6nceki ay
2019 yilinin ayin déneminin %104’G seviyesindeydi. Toplam yolcu egiliminde aylk bir iyilesme izlemekteyiz. Aralik
2023’de, toplam AKK yillik %18 artarak, 2019 yilinin %134°U olan 4,7mlyr seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki ayda
toplam AKK 2019 yilinin %130’u seviyesindeydi. Toplam AKK egiliminde aylik bir iyilesme izlemekteyiz. Aralik
ayinda toplam doluluk orani yillik %83 seviyesinde yatay kaldi. Uluslararasi doluluk oranindaki daralma yurt igi
faaliyetlerle telafi edildi. Aralik 2023’de toplam doluluk orani Aralik 2019’a gore -428 baz puan distl. Kasim
2023’de toplam doluluk orani Kasim 2019’a gore -325 baz puan diismistii. Ozetle, doluluk oranlari egiliminde
ayhk yavaslayan bir seyir izlemekteyiz. S6z konusu haberi “Hafif Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Torunlar GYO (TRGYO, E.U., HF: 61TL), Antalya/Kepez’deki arsa portféyiiniin komsusu konumundaki 429 m?lik
arsayl Mehtap Gircan'dan 5,9 milyon TL (2022 Gelirlerinin %0,21'i ve 9A23 Toplam Varliklarinin %0,01')
karsihginda satin aldi. Satin alma fiyati 459 ABD Dolari/metrekare birim fiyata karsilik gelmektedir. Sirketin
Temmuz 2023'te ayni arsadan 18,7 milyon TL karsiliginda toplam 1.701 m?'lik parsel daha satin aldigini ve bunun
da 402 ABD Dolari/metrekare birim fiyata karsilik geldigini hatirlatalim. Bugtinkii birim fiyat, 6 ay 6ncesine kiyasla
ABD Dolari bazinda %14 prim anlamina gelmektedir. Arazi, sirketin sahibi oldugu Deepo Antalya ve Mall Of Antalya
Alisveris Merkezlerinin bitisig¢inde yer almaktadir. Sirket yonetimi, Deepo Antalya ve Mall Of Antalya Alisveris
Merkezleri ile gelistirdikleri konsepte uzun vadede deger katacagina inandiklari igin s6z konusu varligi primli olarak
satin aldiklarini belirtmistir. Notr.

® Orge (ORGE, Tavsiye Yok), izmir ilinde insasi devam etmekte olan Folkart Nova Projesi'nin Elektrik Tesisat islerinin
yapimina yonelik olarak verdigi 725.158,96 EUR+KDV ve 1.215.674,75 USD+KDV ve 65.065.443,43 TL+KDV
(Gincel TCMB doviz kuru ile 125.268.990 TL+KDV) tutarindaki teklifin kabul edildigini ve ihaleyi kazandigini
duyurdu. isveren ile sézlesme goriismelerine baslanmistir. isin 30 Mayis 2025 tarihine kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir. Hafif Olumlu.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Kuyas Yatirim KUYAS 242,500 54.13 13.1 5.59%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 35,000 140.21 4.9 8.70%
Yayla Agro Gida YYLGD 1,123,595 12.65 14.2 0.34%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 2,373 47.99 0.1 0.24%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 100,000 11.00 1.1 1.54%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 5,178 17.05 0.1 0.84%
Enerya Enerji ENERY 45,531 109.82 5.0 0.17%
Margun Eneriji MAGEN 7,236 9.66 0.1 0.24%
Konya Kagit Sanayi KONKA 17,500 45.50 0.8 0.20%
Lokman Hekim LKMNH 25,500 46.73 1.2 0.35%
Toplam 40.6
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Mavi Giyim MAVI 198,628,000 100.0% 198,628,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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