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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
29,8896 32,7023 1,0936 7.629 1954,3
ABD borsalarinda 9 hafta sonra negatif haftalik performans L N Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de tarim disi istihdam aralikta aylik 216 bin kisi artti %5 21
® Euro Bolgesi’nde TUFE’deki yillik artis aralikta éncii veriye gére %2,9 2,0
® Yurticinde bugilin aralik Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak s
ABD hisse senedi piyasalari, tarim disi istihdam (TDI) ve issizlik verilerinde gériilen 1,0 0,9
gelismelerin etkisiyle giine alicili basladi. Fabrika siparislerinde gériilen gliglii artis 0,5
ve ISM hizmet sektérii verisindeki genislemenin siiriiyor olmasi da piyasalari o5 1 0,2
destekleyen diger unsurlar oldu. Ancak daha sonra 10 yillik tahvil getirilerindeki 0,0 . . .
yiikselis ve hisselere gelen satislar kazanglarin ¢odunun geri verilmesine neden Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma gliniinii sirasiyla %0,2 ve %0,1
kazanglarla tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, aralik ay éncii @
TUFE yillik verisindeki 6 aylik diisiis ardindan gelen artisla ECB’nin faizleri piyasa

beklentilerinden daha uzun siire yiiksek tutabilecedi beklentileriyle giini genel Turkiye Hazine Nakit Dengesi 953
olarak %0,1 ild %1,0 kayiplarla noktaladi. ABD tahvil piyasasinda TDI sonrasi (aralik, milyar TL) ’
gelen alislar aksam seansinda tekrar satisa déndi. 2 yillik tahvil getirisi %4,38’de ABD NY Fed 1 il Sonrasi Enflasyon

yatay kalirken, 10 yillik tahvil getirisi %4,05°e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil . 3,36 -
o ) ) ! . . Beklentisi (aralik, %)

getirisi farki -39bps’ten -34bps’e geldi. Dolar endeksi yatay seyirle 102,4

seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Libya’daki protestolarin Sharara ve Yatirimci Takvimi icin tiklayin

El-Feel iretim tesislerini olumsuz etkilemesi ve Kizildeniz’deki yeni bir saldiri ™ .

sonrasi %1,5 artisla giinii 78,85/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati giinii %0,1 [ _J§ Devlet Tahvili Getirileri

artisla 20455/ons’tan bitirdi. (%) 05/01 03/01 2023

® ABD’de tarim digi istihdam verisi aralikta beklentilerin {izerinde gelirken, TLREF 4331 42,25 43,63
istthdam piyasasinda olumlu goriiniimiin siirdiigiine isaret etti. Tarim disi TR 10 yillik 27,09 26,80 25,06
istihdam aralikta aylik 216 bin (beklenti: 175 bin) artti. Ekim ve Kasim ABD 10 yillik 4,05 4,00 3,88
aylarindaki istihdam verileri ise toplam 71,000 asag! yonlii revize edildi. issizlik Almanya 10 yillik 2,16 2,12 2,02

orani %3,7 ile sabit kalirken, issiz sayisi da degismeyerek 6,3 milyon olarak

gerceklesti. isglicline katihm orani 0,3 puan azalarak %62,5'e geriledi.
istihdam kamu, saglk hizmetleri, sosyal yardim ve insaat sektérlerinde artis @ Déviz Kurlari

egilimini strdriirken, ulastirma ve depolama da ise azald!. 05/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
$/TL 29,7961 0,1 0,9 0,9
® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi list Uste 12. ayda da genisleme €/TL 32,6152 -0,1 0,2 0,2
bélgesinde kalarak, sektérde olumlu seyrin siirdiigiine isaret etti. Bununla €/$ 1,0943 0,0 0,9 0,9
birlikte manset endeks aralikta 52,7'den 50,6'ya geriledi. Alt endekslerden; is $/Yen 144 63 00 25 25
faaliyet endeksi 1,5 puan artisla 56,6ya yiikseldi. Yeni siparisler endeksi ise ! ! g g
GBP/$ 1,2720 03 -0,1 -0,1

55,5'ten 52,8'e geriledi. Aralarinda tarim, ormancilik, balkgilik ve avcilik,
konaklama ve gida hizmetleri, ulastirma ve depolama sektorlerinin de
bulundugu dokuz sektor yeni siparislerde biiyime kaydederken, alti sektorde ®

Hisse Senedi Endeksleri

ise yeni siparisler azaldi. istihdam ise 7,4 puan azaldi ve 43,3 ile nétr esigin 05/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
altina geriledi. BIST-100  7.629 11 21 21
L L S&P 500 4.697 0,2 1,5 1,5
® ABD’de dayanikh mal siparisleri kasimda 6ncii veriye paralel aylik %5,4 artti.
Ulastirma hari¢ tutuldugunda siparislerdeki artis %0,4 oldu. ABD’de fabrika k100 UL LU 02 e
siparisleri ise ekimdeki aylk %3,4 daralmanin ardindan kasimda %2,6 yikseldi. DAX 16.594 01 09 -09
SMI 11.186 -0,3 0,4 0,4
® Euro Boélgesi’nde aralik tiiketici enflasyonu oncii veriye gore aylik bazda %0,2 Nikkei 225  33.377 0,3 -0,3 -0,3
ile beklentilere paralel artti. Boylece yillik artis ise %2,4'ten %2,9'a yiikseldi. MSCI EM 1.002 02 21 21
Gida enflasyonu yillik artisi %6,9’dan %6,1'e geriledi. Enerji fiyatlarindaki yilhk
dusus kasm:,da —‘;:;11,5 ike§n aralikta -%6,7 olgu. Euro Bélgjesi):'\de iiretici fyiyat sangay 2.929 09 L5 L5
Bovespa 132.023 0,6 -1,6 -1,6

enflasyonu ise kasimda aylik bazda %0,3 (beklenti -%0,1) dusus gosterirken,
yillik bazda azalis -%9,4'ten -%8,8’e geriledi. Almanya'da perakende satiglar Y Emtia Fiyatlan
kasimda mevsimsellikten arindiriimis bazda aylk %2,5 disti. Kasim ayina

kadarki t¢ aylik donemde perakende satislar bir onceki iig aylik déneme 05/01 Gunlitk (%) Haft. (%) 2023 sonu (%)
kiyasla %0,8 daha diisiik gergeklesti. Gin’de déviz rezervleri aralik sonunda bir Brent ($/varil) 788 15 2,2 22
onceki aya gore 66,2 milyar dolar artarak 3,2 trilyon dolara yiikseldi. Altin ($/ons) 2.045 0,1 -0,8 -0,8
Gram Altin (TL)  1.957,0 0,0 0,5 0,5
® VYurt icinde bugiin aralik ayi Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak. Hazine Bakir ($/libre) 380,6 1,0 22 22

nakit dengesi kasimda 95,3 milyar TL, faiz disi denge ise 177,4 milyar TL fazla
vermisti. Ayrica Hazine bugiin 15 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ve 10 yil
vadeli sabit kuponlu, yarin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE’ye

endeksli tahvil ihaleleri dlizenleyecek.
AKBANK

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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® BIST-100 yeni yilin ilk haftasm:.:l YUZde ikinin h.afif L'lzetjinde artlsla. BIST-100 1.1 21 53 21
bagladi ve yurt disindan belirgin ayristi. Kiresel hisse senedi

piyasalari ABD faiz indirim siirecine iliskin beklentilerin temkinli bir BIST-30 0.9 2.4 -3 2.4
tonda revize edilmesinin ardindan gecen hafta satis baskisi Banka Endeksi 0.9 0.8 0.8 0.8
altindaydi. BiST’de telekom, teknoloji, bilisim ve sigorta hisseleri Sinai Endeks 0.9 1.7 -8.9 1.7
6ne cikarken, banka, dayanikl tiiketim ve petro/kimya hisseleri Hizmetler Endeksi 2.0 3.5 -5.3 35

nispeten zayif seyir izledi. Yeni haftanin glindemi olduk¢a yogun:

Piyasa yeni haftaya iki Gnemli ABD fonunun portfoylerine Tirk @ JHWEEERYEIGIET

varliklarini ekledigi haberiyle bashyor. Piyasalar yeni haftada

ekonomi yénetiminin ABD’de yapacagl yatirimci toplantilarini, BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,501,185
sanayi Uretimi ve cari dengeye iliskin veri akisini, Cuma gilin Bankalar Piy. Deg. 1,130,940
Moodys  tarafindan  agiklanmasi  beklenen  kredi  notu Holdingler Piy. Deg. 1,181,117
giincellemesini ve diger bolgesel gelismeleri takip edecek. BIST’in Sanayi Piy. Deg. 3,362,789
yeni haftaya hafif alicili baglamasini bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 93,362
BIST Ort. Halka Agikhik 32%

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giinlinde giin sonuna
dogru glgclenen alimlarla yukari hareketteydi. Kapanis 7629
seviyesinde gergeklesti. BIST’te 7380 seviyesinden gelisen tepki

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

¢abasi Cuma glinli de etkili oldu. Bu bdlge altinda daha 6nce de Sdt Uzay V_e Sav{_”.]m 9.96 308.9
tepki cabasi gordugiimiz 7260-7200 destegi mevcut. Dolayisiyla bu Akfen Yenilenebilir t 8.84 242.0
bélgeyi nispeten kuvvetli destek olarak degerlendirmeye devam Kaleseramik Canakk 7.71 2234
ediyor ve tepki ¢abasini olagan karsiliyoruz. Cuma glini yasanan Kocaer Celik 7.70 1138.9
hareketle endekste 21 ve 100 giinliik ortalama bélgesi Gizerine geri Otokar 7.44 356.8
dondsin bir miktar iyimserlik sagladigini belirtebiliriz. Bununla

birlikte BIST’te kisa periyotta yeni bir iyimserlik gelisebilmesi igin En Diisiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
7650/85 seviyesi Uzerine geri donls gerektigini disinmeye devam

ediyoruz. Bu bdlgenin asiimasi durumunda ilk asamada 7766-7850 Gubre Fabrikalari -5.45 3400.1
bandina ydnelik bir hareket gelisebilecegini belirtebiliriz. 7500- Aksa -2.49 80.0
7400-7380/7300-7260/47 destek, 7650/85-7783-7850-7907/45- Akcansa -2.41 165.2
8100 direng. Astor Enerji -2.37 1677.6

Alfa Solar Enerji -2.06 415.5

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 2.53 7337.5
is Bankasi (C) 0.96 3490.7
Glbre Fabrikalar -5.45 3400.1
Portfoy Secimleri Yapi Ve Kredi Banka 0.45 3047.2
Akbank 1.32 2585.5

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

(3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300224 8684.5 0.9 127,172
F_XU0300424 9083.8 0.8 624
F_USDTRY0124 30.58 0.0 49,647
F_EURTRY0124 33.66 0.3 1,520

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300224 231,063 5,138
F USDTRY0124 936,318 -22,663
.
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Sirket Haberleri

® is Bankasi (ISCTR, EUG, HF: 26 TL) BiST’de islem géren istirakleri; Sisecam, TSKB, Anadolu Sigorta, Anadolu Hayat
Emeklilik, is Leasing, is GYO, is Menkul Degerler, is Girisim Sermayesi, is Yatirim Ortakligi ve TSKB GYO paylarinin
2024 yih igerisindeki olasi geri alimlari igin 5 milyar TL'ye kadar bir imkanin kullanilmasi icin Genel Mudurluk’Gn
yetkilendirildigini duyurdu. is Bankasi bu islemler igin gegtigimiz yil basinda da 2023 igin bu islemlere konu olacak 3
milyar TL'lik bir bitge planladigini duyurmustu.

® Tiipras, (TUPRS, Endeks. Uz. Getiri, 12A HF: 200TL) izmit Rafinerisi'nde 5 yilda bir yapilan planl biyik bakim
durusu ile ilgili detaylari agikladi. Buna gore, fuel-oil dontisim tesisinde yapilacak olan biiylk bakim durusu 1 Mart
2024’te baslayip 92 giin slirecek ve 1 Haziran 2024’te tamamlanacak. Tiipras bu durus sebebiyle aylik 300bin
tonluk Gretim kaybi 6ngdrse de bu miktarin ithalat ile karsilanmasi sebebiyle toplam satis hacminde dnemli bir
degisiklik beklenmiyor. Ote yandan, lretimin azalmasi katma deger kaybina yol agacagindan Tipras bakim
durusunun 196 milyon USD’lik bir FAVOK kaybina neden olmasini bekliyor. Aciklanan bakim durusunun iletisimini
sirket uzun zamandir yiritmekte, hatta 2023 geyreklik telekonferanslarda da 2024’te yapilacak biyiuk bakim
durusu oncesinde bazi ek bakimlarin tamamlandigina dair giincellemeler de paylasilmaktaydi. Dolayisiyla, bu
haber piyasada siirpriz olarak karsilanmayacaktir diye diisiiniiyoruz. izmit Rafinerisi fuel-oil déniisim projesindeki
ilk bakim 1Y19’da yapilmistir. Bu 5 yilda bir yapilan normal bir prosedir oldugu igin bizim hem 2024 hem 2029
projeksiyonlarimizda gelecek bakimlarin etkisi dahil edilmisti. Tiipras icin 2023 ve 2024 FAVOK beklentilerimiz
sirastyla 3,16 milyar USD ve 2,13 milyar USD seviyesinde bulunuyor. Haberin degerlemelere énemli bir etkisi
olmamasini _beklemekle beraber kisa vadede hisse lzerinde hafif olumsuz bir harekete sebep olabilecegini
diisiinilyoruz. Tiprag’'in 2024T F/K ve FD/FAVOK carpanlari sirasiyla 5,6x ve 2,9x seviyesinde bulunurken
uluslararasi benzerlerine gore yaklasik %30 iskontolu islem goriyor.

® THY’nin (THYAO, EUG, HF: 370 TL) basin agiklamasina gére, Alaska Airlines’in Boeing 737 MAX 9 ugaginda
yasanan olay akabinde otoritelerin 6n incelemesi sonucunda THY filosunda bulunan 5 Boeing 737 MAX 9 ugagin
da tedbir amacl incelenmesi istenmistir. incelemeler tamamlanana kadar THY sdz konusu 5 ucagl operasyondan
cekme karari almigtir. Yorum: Gilincel durumda THY’nin filosunda 437 adet ugak bulunmaktadir. 5 ugak filonun
%1’ine karsilik gelmektedir. Dolayisiyla bu karar ile finansallarin dnemli dlglide etkilenecegini diistinmuyoruz. Notr.

® Tiirk Traktor (TTRAK, EUG, HF: 975 TL) Aylik Satislari: ihracat Satislari Goriilmemis Diisiik Bir Seviyede. Tiirk
Traktor'lin Aralik 2023’te yurt igi satiglari yillik %28 artarken, ihracat satis hacmi yillik %70 daraldi. Aralik 2023’te
Turk Traktor, yurt ici pazarda 3,4 bin adet traktor satti (10 yillik ortalama: 2,3 bin adet). Aralik 2023’te sirket, 0,3
bin adet traktor ihrag etti (10 yilhik ortalama: 1,1 bin adet). Veri setimiz 2006 yilina kadar geriye gitmektedir.
Aralik’ta 0,3 bin adet ihracat satis hacmi daha 6nce goriilmemis diisiik bir seviyededir. 2023’te yurt igi satislar yillik
%30 artarak 35 bin adet oldu. 2023 i¢in tahminimiz 33 bin adet idi. Sirket beklentisi ise 35,5 — 37 bin adet
seviyesindeydi. 2023’te ihracat satislari yillik %6 daralarak 16 bin adet oldu. 2023 icin tahminimiz 18 bin adet idi.
Sirket beklentisi ise 15,75 — 16,25 bin adet seviyesindeydi. Sirket ihracat satislarindaki daralmanin iletisimini daha
once yapmisti. Dolayisiyla bu haberin hisse fiyati Gizerinde etkisinin “Hafif Olumsuz” olacagini distiniiyoruz.

® Coca-Cola igecek 4C23 hacim verilerini ve 2024 éngoriilerini paylasti. Buna gore orta tek haneli hacim biyimesi
(hem Tirkiye hem uluslararasi operasyonlarda tek orta haneli biiytime), dusik %40l yiizdelerde kur etkisinden
arindirilmis net satis blylimesi ve gegen seneye paralel EBIT marji 6ngoriyor. Genel olarak 2024 6ngoriileri
beklentimize paralelken yalnizca marj tarafindan bizim hafif marj zayiflamasi yoniindeki mevcut beklentilerimize
hafif yukari yonli potansiyel sunuyor.

® Diger taraftan 4C23 hacimleri beklentilerimizin bir miktar altinda kaldi. 4C23’te hacimler yillik bazda %11.5

daralma gosterdi. Tlrkiye hacimleri %21.8 daralirken, uluslararasi hacimler %4.7 daraldi. 4C23 hacimleri bir miktar
beklentilerin altinda olsa da 4C23’(in gorece kiiglk bir ceyrek oldugunu hatirlatiriz.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDIiRIMLERi

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Ege Profil EGPRO 0.9111 0.6% 147.30 9.01.2024

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Ldr Turizm LIDER 10,000 56.65 0.6 4.45%

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 35,000 141.38 4.9 8.65%
Agesa Hayat Emeklilik ~ AGESA 38,000 53.81 2.0 0.63%

Cvk Maden Isletmeleri  CVKMD 100,000 394.87 39.5 0.24%
Investco Holding INVES 3,524 293.84 1.0 0.15%
Lokman Hekim LKMNH 19,100 49.59 0.9 0.28%
Toplam 49.0
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

