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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
29,7831 32,6017 1,0925 7.412 1954,8
2023 yilsonu enflasyonu %64,77 ile TCMB tahminiyle uyumlu gerceklesti L N Haftalik Getiriler (%)
® Reel kesimin net déviz acik pozisyonu ekimde 1,4 milyar $ azaldi; 77,6 milyar $ 25 7 2,1
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi aralikta 47,4’e yiikseldi 2,0 1
® Yurticinde bugtin reel efektif doviz kuru verisi agiklanacak L5 13
1,0 -
ABD hisse senedi piyasalari, diin giine haftalik konut kredisi basvurularinda gériilen 05 -
sert disisiin de etkisiyle saticili basladi. ISM verisinde PMI verisinin aksine fiyat 0,0
endeksinde dlstis goriilmesi enflasyonist baskilara dair beklentileri bir miktar — .o,5 | 03
hafifletirken, istihdam endeksinin daralma bélgesinde kalmasina ragmen gdriilen 1,0 4 04
artis isglicti piyasasindaki ihmli seyri destekler nitelikteydi. Bu durum Fed’in faiz Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

indirim beklentilerini marttan daha ileriye dtelenebilecedi beklentisini gliglendirdi.

Fed’in 13 Aralik toplanti tutanaklarinda, enflasyona iliskin risklerin yukari yénlii "3 Veriler (Bugﬁn) Onceki Beklenti

biiyiimeye iliskin risklerin ise asadi yonli oldugu gériisii de veriye dayali karar verme

sirecinin devam edecedini teyit etti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru
sirastyla % 9 i ceki 55,04 -

yla %0,8 ve %1,2 geri cekilmelerle sonlandirdi. (aralik)
Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, giini faiz indirimlerine iliskin beklentilerin ABD ADP istindam Degisimi (aralik, 103 125
erken olabilecedine dair isaretlerle genel olarak %0,5 ilé %1,6 kayiplarla tamamladi. bin kisi(
Avrupa Komisyonu’nun finans sektéri de ddahil olmak izere, yillik toplam mali Lo
gelirleri 750mn €'nun (zerinde olan ve ana sirketi ya da yan kurulusu AB (lye Yatinmci Takvimi icin tiklayin
devletlerinden birinde bulunan yerli ve yabanci tim biyiik gruplar icin gecerli ¢ RISV 8 E11 R4 q] gl
minimum kurumlar vergisi oranini %15 olarak belirlemesi ve yasanin yiirirliiGe
girmesi de satis baskilarini artirdi. ABD tahvil piyasasinda makro veriler ve Fed (%) 03/01 01/01 2022
tutanaklarinin 2 yil tizeri vadelerde alislari daha fazla tetikledigi gérildi. Daha kisa TLREF 41,46 41,80 10,26
vadelerde ise faiz indirimlerinin zamanlamasi 6n plandaydi. 2 yillik tahvil getirisi TR 10 yillik 26,28 25,75 9,83
%4,33’e y[]kselirke.*n, .10 yillik tahvil getirisi %3,92’ye. geriledi. Dolar endeksi %0,3 ABD 10 yillik 3,92 3,03 3,87
artisla 102,5 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, yerel protestolarin

Almanya 10 yillik 2,02 2,07 2,57

Libya'nin giinde 300 bin varile kadar (retim yapabilen Sharara petrol sahasinda
dretimin tamamen durmasina neden olmasinin arz yénlii yarattigi baski sonucu

giinii aralik ortasindan beri en sert (%3,1) artisla 78,3S/bbl’den noktaladi. Altinin ®

ons fiyati giinii %0,8 gerileyerek 20415/ons’tan bitirdi. 03/01 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi aralikta 46,7’den 47,4’e yiikselse de Kasim $/TL AL O — Sl
2022’den bu yana daralma bolgesinde bulunuyor. Alt endekslerden birgogu €/TL 32,5562 0,0 0,3 62,9
nétr esiginin altinda kalmaya devam etti. Uretim endeksi 48,5'ten 50,3'e €/$ 1,0922 -0,2 -1,6 2,0
ylkselerek esik seviyenin lzerinde gergeklesti. Yeni siparisler aylik 1,2 puan $/Yen 143,29 0,9 1,0 9,3
azaligla 47,1’e gerilerken Ust Uste 16. ayda da daralma bdlgesinde kaldi. GBP/$ 1,2665 0,4 1,0 48

® ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari 29 Aralik ile biten haftada tatilin de " Y Hisse Senedi Endeksleri
etkisiyle %10,7 ile sert dusti. 30 yil vadeli sabit faizli konut kredisi faiz orani 5

baz puanlk artisla %6,76'ya yukseldi. JOLTS acik is pozisyonlari kasimda ayhk 03/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
bazda 62 bin azaldi; 8,79 milyon seviyesinde gergeklesti. Yurt disinda bugiin BIST-100 7.412 -2,8 2,1 34,5
ABD’de ADP istihdam ve haftalik issizlik maasi basvurulari, Euro Bolgesi'nde S&P 500 4.705 0,8 1,6 22,5
aralik ayi nihai hizmet sektérii ve bilesik PMI endeksi verileri agiklanacak. FTSE-100 7,682 0,5 -06 31
® Yurt iginde tiketici fiyatlan aralikta aylik %2,93 oraninda artarken, yilhk DAX 16.538 14 12 188
enflasyon %64,8 ile TCMB tahminiyle uyumlu gergeklesti. Enflasyon iizerinde smi 11.170 03 05 41
dogal gaz tiketim artisi kaynakli etki aralikta azalarak strerken, etki Nikkei 225  33.464 0,0 -0,6 28,2
dislandiginda mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyon kasimdaki %2,2’den MSCI EM 1.003 1,3 -0,7 49
%3,0e yukseldl.nCekaiek enﬂasyonvgost?rgelerlnln yll.lllf .art|§lar| da ka.5|ma sangay 2.067 02 18 39
gore 0,7 puan yikseldi. Tanimi geregi dogal gaz kalemini icermeyen cekirdek
Bovespa 132.834 0,1 -1,0 21,1

gostergelerin mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonlari hem hizmet hem
temel mal grubu kaynakli olarak %3,3 ile ylksek seyretti. Aralik ayi verilerine ek "W Emtia Fiyatlan
olarak asgari Ucret ve yonetilen fiyat ayarlamalarinin beklenen etkileri

enflasyon egilimindeki iyilesmenin tersine donecegine isaret ediyor. 03/01 Ginlilk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Brent ($/varil) 78,3 3,1 -1,8 -8,9
® Reel sektorin (finansal kesim disindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu Altin ($/0ns) 2.041 -0,8 -1,7 11,9
ekimde aylik 1,4 milyar $ azalarak 77,6 milyar $ seviyesinde gergeklesti; Agustos Gram Altin (TL)  1.952,9 07 04 78,3
2010’dan bu yana en dusik seviye. Bunda doviz yikamldliklerinin aylik 0,6 Bakir ($/libre) 386,2 05 21 13

milyar $ azalmasi, déviz varliklarinin 0,8 milyar $ artmasi etkili oldu. Kisa vadeli

net déviz fazlasi ise aylik 2,4 milyar $ azaldi; 61,2 milyar $ olarak gerceklesti.
. s s . o e . e * %

Yurt iginde bugiin reel efektif déviz kuru verisi agciklanacak. Gergeklesen

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirm tarafindan hazirlanmaktadir) 4 Ocak 2024
Piyasa ve Teknik GOrlindm =

] B‘I.STN-100, bzellikle seansin son saatlerind? Yoéunlasa.n satislarla BIST-100 28 21 7.7 0.8
glinl %2,8 asagida kapatti. Bankacilik sektéri ve holdingler daha

olumsuz ayrisan taraftaydi. Piyasada dink{ satistan sonra hafif BIST-30 26 0.9 7.8 -0.6
toparlanma bekliyoruz. Banka Endeksi -3.2 0.3 -1.6 -2.6
Sinai Endeks -3.0 3.2 -11.0 -0.5
Hizmetler Endeksi -2.7 3.6 -8.7 -0.2

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren saticili seyretti.

Kapanis 7412 seviyesinde gerceklesti. BIST’te 21 giinlik ortalama @ JEWESERYEIIE

bolgesi ve kisa periyot icin Uzerini iyimserlik bolgesi olarak

degerlendirdigimiz 7650/85 bandinin alt sinirindan gelisen satis BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,330,555

baskisi etkili. Bu bant Gizerini kisa periyot igin yeni iyimserlik bolgesi Bankalar Piy. Deg. 1,087,128

olarak degerlendirdigimizi yineliyoruz. Altindaki hareketin devami Holdingler Piy. Deg. 1,146,798

zayif seyrin devamina yonelik sinyal olarak dastnilmeli. Bu Sanayi Piy. Deg. 3,291,941

asamada endekste 7260-7200 bandini destek ve tepki bolgesi ; .

olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. 7400-7365/7300-7260- BIST lslem Hacmi (mn TL) 108,940
BIST Ort. Halka Agiklik 31%

7247-7200 destek, 7500-7650/85-7766-7850-7945 direng.

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Kontrolmatik Teknol 3.52 4303.1
Astor Enerji 2.22 4861.3
Tav Havalimanlan 1.57 808.7
Dogan Holding 0.35 556.5
T.S.K.B. 0.30 182.2

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Qua Granit Hayal Ye -9.86 483.8
Sekerbank -7.04 444.6
Asce Gayrimenkul Y. -6.87 113.3
Ege Endistri -6.78 423.4
Kayseri Seker Fabrik -6.68 120.6

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Glbre Fabrikalan -3.31 12012.6

Astor Enerji 2.22 4861.3

Tiirk Hava Yollar -2.66 4572.2

Portfoy Secimleri Kontrolmatik Teknol 3.52 4303.1
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Tuprag -2.43 3185.1

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, P9 \/iOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad

Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300224 8466.8 -2.3 182,580
F_XU0300424 8883.5 -2.1 609
F_USDTRY0124 30.66 -0.1 37,122
F_EURTRY0124 33.54 -0.5 3,404
LI Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0300224 224,839 21,609
F USDTRY0124 962,188 -953
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o I
Sirket Haberleri

® Lokman Hekim (LKMNH, EUG, HF: 75 TL): KT Portféy’iin Lokman Hekim’deki sahiplik orani, kurucusu oldugu
fonlarin 50 bin lot hisse satmasiyla %4,9 seviyesine distu.

® Orge (ORGE, Tavsiye Yok), Pendik-Fevzi Cakmak Metro Projesi'nden ilave siparis aldi. Siparis 280 bin Avro + KDV
degerindedir. isin Subat 2025'e kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

® Savunma Sanayii icra Komitesi toplandi. Toplantida Tiirk savunma sanayiinin geldigi seviye, gelecek dénem
hedefleri ve yapilmasi planlanan projelere iliskin degerlendirmelerde bulunuldu. Toplantida askeri gemi projeleri
kapsaminda Ugak Gemisi tasarim asamasi, MiLGEM 9-10-11-12. gemilerinin (i sinifi firkateynler), acik deniz karakol
gemilerinin, yeni tip ¢cikarma gemilerinin, yeni nesil mayin avlama gemisinin ve milli hicumbotun insasina yonelik
kararlar alindi. Envanterdeki IHA/SIHA’lara yenilerinin eklenmesi, yeni kabiliyetler kazandirilmasi ve lojistik
desteklenebilirliginin saglanmasina yonelik projeler gorusulerek karara baglandi. Milli Muharip Ugak KAAN’In
gelecek dénem faaliyetleri, HURKUS ucaklarinin ve GOKBEY helikopterlerinin tedarikleri ile Havadan Erken ihbar ve
Kontrol Ugaklarinin lojistik gereksinimleri goristldi ve gerekli kararlar verildi.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Ldr Turizm LIDER 15,000 60.70 0.9 4.45%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 70,000 142.36 10.0 8.61%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 7,123 49.68 0.4 0.22%
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD 342,500 10.21 3.5 1.17%
Enerya Enerji ENERY 82,820 110.80 9.2 0.14%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 21,583 16.97 0.4 0.82%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji Ve Yat. AHGAZ 541,482 9.90 5.4 0.04%
Verusa Holding VERUS 113 190.00 0.021 4.08%
Margun Eneriji MAGEN 37,692 9.63 0.4 0.22%
Dogan Holding DOHOL 500,000 11.36 5.7 1.08%
Lokman Hekim LKMNH 40,000 53.15 2.1 0.11%
Toplam 37.8

GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) (milyon TL) Orani (%)
Formet Metal Ve Cam FORMT 200,000 2.61 0.5 0.06%
Toplam 0.5
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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