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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
29,5056 32,6642 1,1064 7.396 1960,9
Piyasalar yilin son islem giiniine sakin baslyor L N Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde ekonomik gliven endeksi aralikta aylik 1,1 puan artti; 96,4 ;:Z 1,5 21
® Yurtiginde bugiin kasim ayi nihai dis denge verisi agiklanacak 1,0 -
® Ayrica 3. ¢eyrek dis borg ve AB tanimli borg stoku yayinlanacak 0,0
-1,0 -
-2,0 -

ABD hisse senedi piyasalari, giine perakende ve toptan esya stok verilerinin ayhk 20 |
bazda geri ¢ekilmeye devam etmesi, haftalik issizlik maasi basvurularinin 4,0 |
beklentilerin lzerinde artmasi ve bekleyen konut satislarinin beklentileri  -s,0 -
karsilayamamasi ile yumusak inis senaryosuna egdilimli hafif alicili bir agilisla -6,0 -
basladl. Ancak giin igerisinde yakaladiklari momentumu devam ettiremeyen

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri gtinii sirasiyla %0,04 ve -%0,03 degisimlerle

sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri ise giinii genel olarak %0, 1 L3 Veriler (Bugiin)
ilé %0,5 diisiislerle tamamladi. Ozellikle Almanya’nin restoranlardan alinan

-4,7

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Turkiye Dis Denge (kasim, milyar

KDV’yi Ocak 2024 itibariyla %7°den %19’a ¢ikartacadi haberlerinin de iflaslari -6,52 -5,9

tetikleyebilecegi endisesi diististe etkili oldu. ABD tahvil piyasasinda 2 ve 5 yillik 5)

tahvil ihalelerinin aksine 7 yillik ihalenin, ihale éncesi tahvil getirisinin lizerinde Tirkiye Brit Dis Borg Stoku (3C23,

fiyatlanmasinin etkisiyle satislar gorildi. Piyasada genel kani faiz indiriminin milyar $) 476 -

Mart 2024’te yapilacadi yéniinde olsa da ihtimaller hafif de olsa asadi geldi. 2

yillik tahvil getirisi %4,28’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,84’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 Yatirimci Takvimi igin tiklayin

yillik tahvil getirisi farki -45bps’ten -43bps’e geldi. Dolar endeksinde 4 giinliik " Y Devlet Tahvili Getirileri

diisiis trendinin ardindan %0,2’lik yiikselis gériildii: 101,2. Brent petrol aktif

vadeli kontrati, EIA’nin ABD haftalik ham petrol stoklarinda 7,1mn varil diisiis (%) 28/12 27/12 2022

agtklamasinin ardindan (beklenti: -2,9mn varil) distsini sirdirerek (-%1,6) TLREF 41,59 41,52 10,26

giinii 78,45/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati tarihi kapanis zirvesinden TR 10 yillik 24,36 24,37 9,83

gerileyerek giinii %0,6 azalisla 20665/ons’tan kapatti. ABD 10 yillik 3,84 3,79 3,87
Almanya 10 yillik 1,94 1,89 2,57

® ABD’de dis ticaret agigi ekim ayindaki 89,6 milyar $’dan 700 milyon $
artisla kasimda 90,3 milyar $ oldu. Mal ihracati kasimda aylik 6,2 milyar $

(-%3,6) azalarak 165,1 milyar $'a geriledi. ihracat, yatay seyreden sermaye @

mallari harig tim ana kategorilerde dusti. Mal ithalati ise aylik 5,5 milyar $ 28/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
azalarak 255,4 milyar $ olarak gerceklesti. Kasim aylndaki onemli disus esas $/TL 29,4527 0,2 11 57.4
olarak tliketim mallar ithalatindan kaynaklandi. Ihracat yillik bazda %3,3 /L 32 6207 01 15 63.2
azalirken, ithalat %0,6 artti. ’ ! ! !
€/$ 1,1061 -0,4 0,5 33
® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurular 23 Aralik ile biten haftada, haftalik $/Yen 141,41 -0,3 -0,5 78
12 bin artigla 218 bin olarak gergeklesti (beklenti: 210 bin). Bagvurularin dort GBP/$ 1,2733 -0,5 0,3 54

haftalik hareketli ortalamasi ise yataya yakin seyretti. Devam eden basvurular
16 Aralik'ta sona eren haftada sinirli artisla 1,88 milyona yiikselirken, sigortali @ BaIERENE NG LEIE
issizlik orani bir 6nceki hafta revize edilen %1,2'den %1,3'e ylkseldi. ABD’de
bekleyen konut satislari ise kasimda aylik bazda yatay kalirken, yillik bazda

28/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

%5,1 azaldr. BIST-100 7.396 19 -4,7 34,3

S&P 500 4.783 0,0 0,8 24,6

® Yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi aralikta mevsimsellikten arindirilmis FTSE-100 7.723 0,0 04 36

olarak aylk 1,1 puan artarak 96,4’e yiikseldi. Alt endekslerden; Tiiketici DAX 16.702 -0,2 0,1 20,0

Glven Endeksi 1,9 puan artisla 77,4’e yikselirken, Reel Kesim (imalat sanayi) SMmI 11.058 -0,5 -0,7 3,1

ijven Endeksi Q,S pual.w azalarak 103,4 seviyesdefe gergeklest?.. Sel'<t6re| Nikkei225  33.540 04 1,2 28,5

guven end'('a-k"sleflnden h|sze.t ve perakende sektoriinde artis gosterirken, MSCl EM 1.023 13 25 70
insaat sektoru gliven endeksi ise azaldi.

Sangay 2.955 1,4 1,2 -4,4

® Yurt icinde bugiin ise kasim ayi nihai dis denge verisi ile 3. ¢eyrege iliskin Bovespa 134.185 0,0 15 22,3

briit dig borg stoku ve AB tanimli borg stoku verileri agiklanacak. Ticaret W) Emtia Fiyatlari
Bakanhgr’'nin kasim ayi gegici verilerine gore; ihracat yillik bazda %5,2 artigla

23,0 milyar $, ithalat ise %5,6 azalisla 28,9 milyar $ olarak gerceklesmisti. 28/12  Ginluk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Boylece dis ticaret dengesi 5,9 milyar $ agik verdi. 12 aylik birikimli dig ticaret Brent ($/varil) 784 -16 -13 -8,38
acig1 109,5 milyar $’a geriledi. Altin ($/ons) 2.066 -0,6 1,0 13,2
Gram Altin (TL)  1.960,3 -0,1 2,1 789
® Briit dig borg stoku 2. geyrekte bir 6nceki ceyrege gére 138 milyon $ azalarak Bakr ($/libre) 392,5 0,5 0,4 30

475,8 milyar $ seviyesinde gerceklesmisti. TCMB verisine gére, yilin 3.
ceyreginde kisa vadeli dis bor¢ stoku énceki ceyrege gére 3,1 milyar S, dzel
sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu ise 2,2 milyar $ artti.

Yurt ici piyasalarda $/TL bu sabah 29,51 seviyelerinde. Ulke risk primini
gosteren 5 yillik CDS’ler 283 bps dizeyinde. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 29 Aralik 2023

LI Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diin aliglarin hakim oldugu bir seansi geride biraktik. BIST-

100 endeksi ginu %2’ye yaklasan getiri ile tamamlarken, ana BIST-100 19 47 85 34.3
- - BIST-30 1.5 -5.1 -7.7 34.8

endekse en blylk destek havacilik, telekom, holding )

sektorlerinden geldi. Buna karsilik bankalarin diinki seyirde kismen Banka Endeksi 06 7.9 0.3 69.4

olumsuz ayristigini gézlemledik. Yilin son seansi 6ncesi BIST-100’{in Sinai Endeks 2.0 46 -127 274

YBG getirisi ise TL bazinda %34,3 ve dolar bazinda %14,6 olarak Hizmetler Endeksi 2.7 -3.5 -11.6 445

gerceklesti. BIST-100 endeksi, 2022 yilini ise TL bazinda %196 ve
dolar bazinda %105 getiri ile kapatmisti. Dinkl toparlanmanin
ardindan endeksin yilin son islem giiniinde alicili hareket etmesini

LM Piyasa Verileri

bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,248,976
Bankalar Piy. Deg. 1,083,266
Holdingler Piy. Deg. 1,142,801
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisindeki geri ¢ekilmeyle test Sanayi Piy. Deg. 3,242,742
ettigi 7215 seviyesinden sinirli tepki yasadl. Kapanis 7260 BIST islem Hacmi (mn TL) 78 563
seviyesinde gergeklesti. BIST'te tutunma ve tepki bolgesi olarak BIST Ort. Halka Aciklik 3'2%

degerlendirdigimiz 7247-7217 bandinin hemen alt sinirindan tepki

g'c?.baﬂ. devam fedlyor. Son 3. gu.n.dur tepki yasanan“ 7200/15 L Y En Yiiksek Getiri Degisim (%)  Hacim (mn TL)
bolgesinden gelisen hareket simdilik oldukga sinirli diizeyde ve

olag.arT t.elf)kl ger.geves?lnd(.e degfa.rllendlrlleblllr. BIST.te k.|s“a pgrlyottaf Mia Teknoloji 997 416.1
yeni bir iyimserlik gelisebilmesi icin 7600-7750 seviyesi lzerine geri Ahlatel Dogal Gaz D 9.94 300.4
donlis gerektigini yineliyoruz. Bu asamada endekste 100 gilinlik atci Dogal baz ) )
ortalama bélgesi altindaki seyir gecerli durumda ve bu paralelde Borusan Boru Sanay 9.94 364.0
zayif seyrin strdigiinu belirtebiliriz. BIST’te 200 giinliik ortalama Aksa 8.07 148.7
ise 6852 seviyesinde bulunuyor. 7247/7217-7100-7000-6844 Borusan Yat. Paz. 7.79 257.2

destek, 7300/65-7425-7500-7620-7750 direng.

En Dusuk Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Sekerbank -10.00 34.6

Glbre Fabrikalar -9.97 2217.6
is G.M.Y.O. -9.97 137.5
Tlpras -1.09 2857.4
Global Yatirim Holdi -0.57 189.9

P . we o

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

Tirk Hava Yollarn
Akbank

Tupras

Yapi Ve Kredi Banka
is Bankasi (C)

[ 1 VIOP Kontrat

F_XU0301223
F_XU0300224

F_USDTRY0124
F_EURTRY0124

3.06 5725.1
0.45 3061.7
-1.09 2857.4
0.37 2680.7
1.16 2422.2

| Acik Pozisyon Adet

F_XU0301223
F _USDTRY0124

Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
8005.0 0.8 204,752
8459.5 0.9 124,997

30.49 0.4 37,347
33.94 0.5 446
Deg.

102,483 -53,225

922,462 25,107
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o I
Sirket Haberleri

® TMS-29’a gecis: Sermaye Piyasasi Kurulu yilin son bilteninde enflasyon muhasebesine iliskin duyuru yapti.
Aciklamaya gore BIST’e kote sirketler 31/12/23 tarihinde sona eren hesap déneminden baslayarak enflasyon
muhasebesi (TMS-29) uygulayacak. Finansallarin bildirim strelerine iliskin olarak tebligde belirtilen sirelere
enflasyon muhasebesinin ilk uygulanacagi 2023 yil sonu finansallari igin 10 hafta, sonraki iki donem (3 aylik ve 6
aylik finansallar) igin 6 hafta ek siire saglanacak. Ozel hesap dénemi bulunan sirketlerde uygulama 31/12/23
doéneminden sonraki ilk hesap doneminde baslatilacak.

® Pegasus'un (PGSUS, EUG, HF: 1350 TL) %49,4 oraninda sahip oldugu, sirketin 2010-2023 yillari arasinda Boeing
737 similator le ugus egitimi hizmeti aldigi Pegasus Ugus Egitim Merkezi A.S.'nin (PUEM)'in tasfiyesine karar
verilmistir. Notr.

® Lokman Hekim (LKMNH, EUG, HF: 75 TL) YK Baskani Mustafa Sarioglu 59,35 — 59,85 TL fiyattan 10 bin adet hisse
satin aldi. Olumlu.

® Bankacilik Sektdrii: TCMB haftalik bilten verisine gore 22 Aralik haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 1,1 milyar
dolar artarak 177,2 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda doviz mevduatinda 0,4 milyar dolar artis
goriliiyor. Ayni hafta TL mevduat ise 142 milyar TL (%1,6) artisla 8,76 trilyon TL'ye ulasti. ilgili haftada TL krediler
%0,9 ve yabanci para krediler ise dolar bazinda %0,4 artti. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa
vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 45 baz puan artarak %52,6 oldu. Ote yandan haftalik bazda ortalama faiz
oranlari TL ticari kredilerde 15 baz puan azalarak %51,6'ya, ihtiyag kredilerinde 60 baz puan artarak %62,3'e ulasti.
Konut kredisi faizi ise 10 baz puan azalarak %41,8'e geriledi.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Son
Temetti Verim  Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref.  Kapanis
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakligi EYGYO - - 142.4% - - 8.50 20.60
Ozsu Balik Uretim 0ZSUB  0.0663 0.3% - - - 23.23 23.30
PAY GERi ALIM BiLDIiRiMLERi
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL)  Orani (%)
Ldr Turizm LIDER 76,745 61.75 4.7 4.32%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 100,000 140.41 14.0 8.52%
Verusa Holding VERUS 39,709 154.86 6.1 3.98%
Investco Holding INVES 239,956 247.10 59.3 0.13%
Naturel Yenilenebilir Enerji NATEN 5,000 43.09 0.2 0.21%
Esenboga Elektrik Uretim ESEN 10,816 16.65 0.2 0.80%
Margun Eneriji MAGEN 15,000 9.16 0.1 0.21%
Ersan Alisveris Hizmetleri Ve Gida KIMMR 62,128 5.76 0.4 0.60%
Toplam 85.1

BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani

Sirket Kodu (TL) (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 200,000,000 125.0% 250,000,000

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi

Mevcut Bedelli

Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 200,000,000 100.0% 200,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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