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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
29,0973 31,9237 1,0966 7.726 1906,0

Dow Jones Sanayi Endeksi tarihi zirvesini gordii "3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurticinde bugtin Tlketici Gliven Endeksi agiklanacak 401 3.2

® Euro Bolgesi'nde TUFE nihai veriye gore kasimda yillik %2,4 artti 3,0 4

® ABD’de konut baslangiglari kasimda %14,8 ile guiglii artis kaydetti 20 | 2,0

ABD hisse senedi piyasalari, konut verilerinde gériilen olumlu gelismeler 1,0
neticesindeki alicili seyri glin boyunca korumay basardi. Atlanta Fed Baskani
Bostic’in enflasyon hedeflerine ulasmak icin kat etmeleri gereken g¢ok yol
oldugunu ve 2H24’te 2 faiz indirimi bekledigini belirtmesi giin icerisinde  -1.0 -
alislarin bir miktar ivme kaybetmesine sebep oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik

endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %0,7 kazanimlarla sonlandirdi. Dow Jones X "
Sanayi endeksi ise giinlik %0,7 yiikselisle tarihi zirvesinden kapanis L_JJ Veriler (Bugiin)
gergeklestirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, giin icerisinde nihai

-0,3

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Turkiye Tiketici Glven Endeksi

TUFE verisinin piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesi, ECB PPK iyelerinin 75,5 =

. .. Y S L . . (arahk, m.a.)
politika faizi ve indirim siirecine iliskin temkinli séylemlerinin yarattigi asagi
yonlii  baskiyla dalgali seyretmesine ragmen giinii genel olarak pozitif ABD ikinci El Konut Satislari a1 04
kapanislarla bitirdi. Endeksler giinii %0,1 ild %0,6 getirilerle tamamladi. ABD (kasim, aylik % degisim) ! !
tahvil piyasasinda ézellikle 2 yil ve alti vadelerde alicili bir seyir gézlendi. 2 o
yillik tahvil getirisi %4,44’e gerilerken, 10 yillik tahvil getirisi %3,93’te yatay Yatinmci Takvimi icin tiklayin
seyretti. Dolar endeksi ECB ve BoE PPK iiyelerinin Fed’in temkinli durusuna @@ IVEUEREINIKEdlE
benzer bir politika faizi yaklasimi glittiiklerini belirten séylemleri ve piyasada
risk algisinda gérilen toparlanmanin sonucunda giinliik %0,4 diisisle 102,2 (%) 19/12 18/12 2022
seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Kizildeniz’deki gelismelerin arz TLREF 38,89 39,13 10,26
sikintisina yénelik endiseleri artirmasiyla giinii %1,6 artisla 79,25/bbl’den TR 10 yilik 23,88 23,71 9,83
noktaladi. Altinin ons fiyati DXY’deki geri ¢ekilme sonrasi %0,6 yiikselisle giinii ABD 10 yillik 3,93 3,93 3,87
20405/ons’tan bitirdi. Almanya 10 yillik 2,02 2,08 2,57

® Euro Bﬁlgesi’nde enflasyonda kademeli dﬂ§u§ eéilimi si.iri.iyor. Tiiketici
enflasyonu kasimda onci veriye paralel yillik %2,4 artti; Temmuz @ Déviz Kurlari

2021’den bu yana en diisiik seviyede gergeklesti. Yillik enflasyon oranina 19/12  Ginlik (%) ~Haft. (%) 2022 sonu (%)

en yiksek katki hizmet sektériinden gelirken (+1,69 puan), katkilar gida, $/TL 29,0935 01 0,2 55,5
alkol ve tltlnde +1,37 puan, enerji disi sanayi Urlnlerinde +0,75 puan ve €/TL 31,9629 0,6 2,0 59,9
enerjide -1,41 puan oldu. Gida, igecek ve tutin enflasyonu 0,5 puan €/$ 1,0981 0,5 1,7 2,6
dususle %6,9'a geriledi. Enerji fiyatlari yillik bazda %11,5 dusti. Gida ve $/Yen 143,84 0,7 11 97

enerji hari¢ cekirdek enflasyon %4,2'ten %3,6'ya geriledi. Cekirdek GBP/$
enflasyon aylik bazda %0,1 azaldi; Nisan 2021'den bu yana gorilen ilk

daralma oldu. ECB’nin bu yil sonu igin ortalama enflasyon beklentisi %5,4. "9 Hisse Senedi Endeksleri
Kasim itibariyla ortalama enflasyon %5,7 seviyesinde.

1,2732 0,7 1,3 54

19/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® ABD'de konut baslangiglari kasimda aylik bazda %14,8 ile beklentilerin BIST-100 7.726 -0,8 03 40,2
Uzerinde (-%0,9) artarak, yilliklandirilmis olarak 1,56 milyon adede ulasti. S&P 500 4.768 0,6 2,7 24,2
Tamamlanan konut sayilari ise aylik %5,0 artti. in;aat izinleri ise kasimda FTSE-100 7.638 0,3 1,3 2,5
aylik %2,5 azalisla 1,46 milyona geriledi. Japonya‘da dig ticaret agigi ekim DAX 16.744 0,6 -0,3 20,3
ayinda revize edilen 501 milyar Yen'den kasimda 409 milyar Yen'e geriledi. sMI 11.146 01 00 39

- - - o ; .o A
Mevsimsellikten arindirilmig ihracat aylik %1,8, ithalat ise %2,7 dustu. Nikkei 225  33.219 14 11 273
® Yurt disinda bugiin Almanya’da kasim ayi UFE, Ingiltere’de kasim ay1 TUFE, MSCIEM 999 0.1 23 44
Sangay 2.932 0,1 2,4 -5,1

ABD’de kasim ayi ikinci el konut satislari ile aralik ayi Conference Board
Tiketici Guven Endeksi verileri agiklanacak. Almanya’da UFE son dort Bovespa  131.851 0,6 43 20,2
aydir yillik bazda disiiyor; ekimde yillik bazda o6zellikle enerji grubu W) Emtia Fiyatlari

kaynakli baz etkisiyle %11 azalmisti. Kasimda ise aylik %0,3, yillik bazda

%7,5 disiis gostermesi bekleniyor. ingiltere’de tiiketici enflasyonunda 19/12  Gunliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
kademeli diigiisiin siirmesi bekleniyor. TUFE’'nin ekimde yillik artisi Brent ($/varil) 79,2 16 82 78
%6,7'den %4,6’ya gerilemisti. Kasimda yillik artisin %4,3’e gerilemesi Altin ($/ons) 2.040 06 31 11,9
bekleniyor. Gram Altin (TL) ~ 1.905,5 0,7 3.2 73,9
Bakir ($/libre) 389,6 1,2 2,9 2,2

® Yurt icinde bugiin aralik ayi Tiiketici Giiven Endeksi verisi agiklanacak.
Tlketici Glven Endeksi son Ug¢ aydir artis gosteriyor; kasimda endeks aylik
0,8 puan artti ve 75,5 ile temmuzdan bu yana en yiksek seviyede

gerceklesmisti. Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi ise aralikta bir
Onceki aya gore %1,9 artisla 73,45 seviyesinde gerceklesmisti. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Moody's'in diin aciklanan degerlendirmesinin ardindan hisse ‘@ Aot T T N L I YBB

senetlerinde satis baskisi devam etti. Hatirlanacagl Uzere
piyasada Cuma giini Moody’s’in not gorlinimiinde artis
yapacagl beklentisi vardi. Din Ozellikle 6nceki gliin endeksin
geneline goére daha direngli olan banka ve perakende ticaret
hisselerindeki  satiglar endeksi baskiladi. Buna karsilik
demir/gelik ve sigorta hisseleri giinin olumlu ayrisanlariyd.
Piyasanin yon arayisi devam ediyor. Mevcut seviyeler bir stiredir
destek seviyeleri olarak goruliyor. Bugilin BIST'de zayif acilis
sonrasi destek seviyelerinde oynakhgin arttigi, endeksin bant
hareketini stirdirdugu bir egilim bekliyoruz.

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 -0.8
BIST-30 -1.1
Banka Endeksi -2.4
Sinai Endeks 0.0
Hizmetler Endeksi  -1.0

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

En Yuksek Getiri

Degisim (%)

20 Aralik 2023

-0.3 -1.6 40.2
0.5 0.9 411
33 188 826
-1.7 -5.1 343
-3.0 -7.7 49.1

6,566,631
1,169,659
1,202,530
3,435,716
108,606
32%

Hacim (mn T

Anadolu Efes Birac 8.25 815.6
Akgansa 7.46 207.7
Europen Endistri | 4.78 124.4
Eregli Demir Celik 3.49 7003.3
Coca Cola igecek 3.45 290.6

En Disiik Getiri

Glibre Fabrikalari -9.
Kizilblik Gayrimenl -6.
Tekfen Holding -6.
Hektas -6.
Sok Marketler Tica -4.

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Degisim (%)

Hacim (mn TL|

95 42.0

40 150.5
24 495.9
10 1416.9
53 401.7

Hacim (mn TL|

Tirk Hava Yollar -0.16 8676.4
Eregli Demir Celik 3.49 7003.3
is Bankasi (C) -3.41 4574.2
Yapi Ve Kredi Bank -3.10 45432
Akbank -1.32 3842.2
VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
F_XU0301223 8475.8 -1.3 200,766
F_XU0300224 8997.3 -1.5 7,259
F_USDTRY1223 29.33 0.0 83,806
F_EURTRY1223 32.17 0.3 439
|3 Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301223 240,113 1,586
F USDTRY1223 694,842 -47,022

i
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o I
Sirket Haberleri

® Arcelik (ARCLK TI, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 233.0TL), LG Klima Sanayi ve Argelik ortakhiginin yonetimini
dizenleyen Ortaklik Anlasmasi'nin, 31 Aralik 2024 tarihine kadar bir yil slireyle uzatildigini duyurdu. Mevcut
anlasma kapsaminda Arcelik ve LG Klima ortakhgi ev tipi ve ticari klimalar Uretebiliyor. Arcelik, anlasmanin
parcasi olarak, tek Uniteli hafif ticari klimalar hari¢c olmak lzere tim LG markali ticari Grinleri Tirkiye
pazarinda minhasir olarak satma hakkina sahip. Anlasma, Ko¢ Toplulugu ve LG Electronics arasinda yonetim
kontroliniin %50-%50 oraninda paylasildigi bir ortak girisime dayaniyor. Argelik'in ortaklikta %45, Kog
Holding'in ise %5 hissesi bulunuyor. Notr.

® Kervan Gida (KRVGD, Endeks Uzerinde Getiri, Hedef Fiyat: 40,7TL), 16.11.2023 tarihinde istanbul'daki
fabrika arazisi ve Uretim tesisinin, %100 bagh ortakligi Mavi Yildiz Makine Gida Sanayi'ye kismi béliinme
yoluyla devri icin SPK'ya basvurmustu. Sirket, SPK basvurusunun onaylandigini agikladi. Akhisar'a tasinma
sonrasinda atil hale gelecek olan arazinin degeri, son degerleme raporuna gére 402,9 milyon TL. Sirket
arazinin potansiyel kullanimina iliskin hentiz herhangi bir 6ngéri paylasmadi.

® Medikal Park (MPARK, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 210 TL) yénetim kurulu sermayenin %8,18'ine tekabiil
eden 17 milyon geri alinmis paylarin iptal edilmesine karar verdi. Giincel durumda 208 milyon TL olan
sermaye 191 milyon TL seviyesine gerileyecektir. S6z konusu karar genel kurul onayina sunulacaktir. Geri
alim programi devam edecektir. Yorum: Sirketin piyasa degeri sabit kalirken pay sayisinin azalmasi hisse
fiyatini artiracaktir. Geri alinmis paylarin piyasadan satilmayacak olmasi hisse fiyati Gzerindeki baskiy
azaltacaktir. Olumlu olarak degerlendiriyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (% (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ege Gubre EGGUB - - 150.0% - - 47.28 118.20
Turkcell TCELL 1.0273 1.9% - - - 53.47 54.50
Bim Birlesik Magazalar  BIMAS 3.0000 1.0% - - - 302.25 305.25
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu () % (L) Tarih
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 0.0305 0.6% 4.86 27.12.2023
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Toplam
Alimlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Yayla Agro Gida YYLGD 468,000 13.27 6.2 0.42%
Park Elek. Madencilik PRKME 25,000 19.07 0.5 0.57%
Aksa Eneriji AKSEN 165,001 29.84 4.9 0.10%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 180,000 136.25 24.5 8.27%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 210,000 19.85 4.2 0.46%
Verusa Holding VERUS 41,574 221.10 9.2 3.77%
Sise Cam SISE 409,216 47.10 19.3 1.69%
Unlu Yatirim Holding UNLU 20,000 15.78 0.3 1.56%
Toplam 69.1
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BILDIRIMLERI
Mevcut  Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Yukselen Celik YKSLN 125,000 100.0% 125,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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