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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w

29,0611 31,7706 1,0925 7.790 1889,2
Petrol fiyatlarinda Kizildeniz’de yasanan olaylarin etkisiyle artis gézlendi "3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde konut fiyatlari ekimde yillik %86,5 artti 07 2,5
® Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi aralikta aylik 8 puan azaldi; 86,4 25 1
® FEuro Bolgesi'nde TUFE, ABD’de konut verileri agiklanacak 2,0 1,7

1,5 4
ABD hisse senedi piyasalari, giine alicili basladiktan sonra, NY Fed’in hizmet 10 | 0,8
is aktivitesi endeksinin imalat sanayi gibi gerilemesi ile bir miktar satis os | 02
gordi. Ayrica Fed PPK iiyelerinin demegleri de Fed’in temkinli durusunu ’ ’
o . PEEPTS . . ,: e 0,0 T T T 1

koruduguna isaret etti. Ote yandan piyasada Nippon Steel’in US Steel’i 14,1 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

milyar S’a satin alacadina iliskin haberler alislari destekledi. S&P500 ve

Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,5 ve %0,6 kazanimlarla Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
tamamladi. S&P500°deki artista haberlesme, zorunlu tiiketim, tercihli

tiiketim ve enerji sektérlerindeki %0,7 lizeri getiriler 6ne ¢ikti. Euro Bélgesi Euro Bolgesi Tuketici Enflasyonu 24 24
(EB) hisse senedi endekslerinde, Kizildeniz’deki petrol tankerlerine yapilan (kasim, yillik % degisim, final) ! !
sa/du"l haberleriyle poz'itl:f ayfl,san enerji se'l<t.6ru hisse/e'ri harif:inde, f\l.rﬁzzn ABD Konut Baslangiclar (kasim,

IFO Is Ortami Endeksinin agustostan beri ilk kez gerilemesi ve diisiisiin aylik % degisim) 1,9 -0,9
hizmet harig biitiin alt sektérlerde hissedilmesinin yarattigi baski etkili oldu.

Endeksler giinii genel olarak %0,3 iléd %0,6 kayiplarla noktaladi. ABD tahvil Yatirimci Takvimi igin tiklayin

piyasasinda Fed’in pivot hareketine yénelik fiyatlamalarin erken olduguna "9 Devlet Tahvili Getirileri

dair gériislerin baskinlik kazanmasiyla genel olarak saticili bir seyir vardi. 2

yillik tahvil getirisi %4,45’e, 10 yillik tahvil getirisi %3,93’e yiikseldi. 10 yillik (%) 18/12 15/12 2022
ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark -53bps’ten -51bps’e geldi. Dolar TLREF 39,13 40,02 10,26
endeksi yatay seyirle 102,6 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, TR 10 yillik 23,71 23,79 9,83
Kizildeniz’de petrol tankerlerine yapilan saldirilar sonucu giinii %1,8 artisla ABD 10 yillik 3,93 3,91 3,87
78,05/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati %0,4 yiikselisle giini Almanya 10 yillik 2,08 2,01 2,57

20275/ons’tan kapatti.

® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi ii¢ aylik yiikselisin ardindan @

aralikta aylik 0,8 puan azalisla 86,4’e geriledi. imalat sektorii is Ortami 18/12  Gunlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

Endeksi belirgin bir sekilde dusti. Sirketlerin mevcut is durumlarina $/TL 29,0547 0,2 0,2 55,3
iliskin degerlendirmeleri 6nemli olglide kotilesti. Siparisler genel olarak €/TL 31,7621 0,5 1,7 58,9
azalmaya devam etti. Hizmet sektériinde is ortami biraz iyilesti. Hizmet €/$ 1,0924 0,3 1,5 2,0
saglayicilar mevcut durumlarindan daha memnun. Restoran ve yiyecek $/Yen 142,78 0,4 -2,3 89
icecek sektoriinde is durumu iyilesti ancak beklentiler duslse gecti. GBP/$ 1,2648 0,3 0,7 4,7

Ticaret sektoriinde ise is ortami geriledi. Sirketler mevcut durumlarini
belirgin sekilde daha kotii olarak degerlendirdi. Beklentileri de kotilesti. @ NS NI S ]

in;z?\at .sektéri.i.is Qrta.ml Endeksi ise Eylil 2005'ten bu yana en quf,uk 18/12  Ginlik (%) Haft. (%)
seviyesine geriledi. Sirketler mevcut durumlarinin daha da kotlye

2022 sonu (%)

o s . BIST-100 7.790 -2,5 0,8 41,4
gittigini belirtti. S&P 500 4.741 0,5 2,6 23,5

® Yurt disinda bugiin Euro Bolgesi’nde kasim ayi nihai tiiketici enflasyonu FTSE-100 7.614 05 09 22
ile ABD’de kasim konut verileri takip edilecek. Euro Bélgesi’nde tiiketici DAX 16.651 -06 -09 196
enflasyonu kasimda 6ncii veriye gére aylik bazda %0,5 azalirken, yillik sMi 11.156 03 0,2 4,0
artig ise %2,4 ile Temmuz 2021’den bu yana en disiik seviyeye geriledi. Nikkei 225  32.759 -0,6 -0,1 255
Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek TUFE’deki yillik artis ise %3,6 seviyesinde MSCI EM 998 -0,3 2,5 43
gerceklesti. ABD’de konut baslangiglan ekimde aylik bazda %1,9, insaat Sangay 2.931 -04 -2,0 -51
izinleri aylik %1,1 artis gostermisti. Kasimda aylik bazda dusls Bovespa 131.084 0,7 33 19,5

ostermeleri bekleniyor. . .
& Y [ W Emtia Fiyatlar

® Yurt icinde konut fiyatlari ekim ayinda bir dnceki aya gore %3,8 artti. 18/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Yillik artis %86,5’e gerilerken, reel olarak ise fiyatlar %15,4 artis gosterdi. Brent ($/varil) 78,0 1,8 2,5 93
il bazinda bakildiginda; istanbul, Ankara ve izmir'de yillik artislar sirasiyla Altin ($/ons) 2.027 04 2,3 11,1
%74,4, %101, 5 ve 80,1 oldu. Gram Altin (TL)  1.891,4 0,6 2,5 72,7
Bakir ($/libre) 384,8 -1,0 1,8 1,0

® Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi ise aralikta bir dnceki aya
gore %1,9 artti; 73,45 seviyesinde gergeklesti. Alt detaylara bakildiginda,
tiketicinin mevcut durum ve gelecege iliskin beklentilerinde gerileme

gozlenirken, tiketim egiliminde ise glgli artis goralda. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 19 Arahk 2023

Piyasa ve Teknik G6riinim M) Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST yeni haftaya beklendigi gibi giicli satiglarla basladi ve BIST-100 BIST-100 25 0.8 08 414
endeksi giini %2,5 kayipla tamamladi. Satis baskisi, Moodys’in BIST-30 2.0 2.0 21 42.8
Cuma gilnlU piyasa beklentilerinin aksine herhangi bir goériinim Banka Endeksi 0.0 101 217 871

degisimi yapmamasinin ardindan geldi. Piyasadaki satis baskisinda
ceglsim! yap ardindan geid. * lyasac : Sinai Endeks 31 23 51 342
jeopolitik risk algisindaki kismi bozulma da etkili oldu. Buna karsilk . )

ABD borsalari diin 6zellikle teknoloji hisseleri dnctliiginde alicili bir Hizmetler Endeksi  -3.1 22 67  50.6
seyir izledi. Piyasa dnuimuzdeki ginlerde taraflar arasinda devam ®
eden Asgari Ucret tespit gdériismelerine odaklanacak. Diinkii sert DA IE]

satisin .ardl.nd?n buglin BIST’de s.m.lrI!. blt topa.rlénma. gormeyi ve BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,621,083
endeksin bir stire daha sikigik seyrini sirdlirmesini bekliyoruz.

Bankalar Piy. Deg. 1,200,769

Holdingler Piy. Deg. 1,219,004

® Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki sinirli ylikselis denemesi Sa nayi Piy. Deg. 3,441,273

sonrasinda asagl yonliiydii. Kapanis 7790 seviyesinde gerceklesti. BIST Islem Hacmi (mn TL) 110,935
BIST'te yukari hareket 8000 direng bolgesiyle sinirli kalirken, geri BIST Ort. Halka Agiklik 32%

cekilmenin de kisa periyot icin destek bdlgesi olarak belirttigimiz
7800-7750 seviyesiyle sinirli kaldigini gériiyoruz. Bu asamada 21 ve @ JAINGTO QTN (s A0l 0 IS EXe Tl Gl

50 ginlik ortalama civarindaki ve kisa periyot destek bolgesi

Gzerindeki harekete bagli olarak belirgin bir olumsuzluktan ziyade izmir Demir Celik 3.93 202.9
sinirli bir geri cekilmeden bahsedebiliriz. 7750/7730 bandi altini Hektas 3.01 25953
saatlik periyotta daha Dbelirgin zayiflama bolgesi olarak Coca Cola icecek 2.52 362.9
degerlendiriyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yénlii T.Vakiflar Bankasi 221 1281.5
denemelerin devamina yonelik sinyal olarak dustnilmeli. Endekste is G.M.Y.O. 2.02 217.4

yukselis  yonli  hareketin gilic kazanabilmesi i¢in 8097-8150
bandinin asilmasi gerektigini yineliyoruz. Bu bolgeye kadar [ M En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn T
yasanabilecek hareketleri sinirli-olagan tepki ¢ergevesinde

degerlendirmeye devam ediyoruz. Bandin asilmasi durumunda ilk Gubre Fabrikalari -10.00 1052.4
asamada 8256-8513 bandina yonelik hareketin glindeme Borusan Yat. Paz. -9.51 437.3
gelebilecegini  belirtebiliriz.  7750/30-7680-7500-7424 destek, Tekfen Holding -8.85 440.3
7850-8000-8100/20-8100-8150 direng. Mia Teknoloji -7.41 404.1

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin Cw Enerji Mihend 728 390.8

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn T

is Bankasi (C) 1.15 7195.1
Turk Hava Yollari -2.98 6916.3
Eregli Demir Celik -0.24 4388.8
Yapi Ve Kredi Bank -1.57 3950.6
Portfoy Secimleri Akbank 0.77 3801.1
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog VIiOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tupras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin F XU0301223 8587.0 2.2 154,748
F_XU0300224 9130.8 -2.2 3,820
B F_USDTRY1223 29.34 -0.1 60,173
B F_EURTRY1223 32.08 -0.2 254
[ Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0301223 238,527 212
B F_USDTRY1223 741,864 -28,309
.
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o I
Sirket Haberleri

® Rekabet Kurulu, Kalekim'in (KLKIM, N6tr, HF: 28,75TL) %75 istiraki Kalekim Lyksor'un da aralarinda bulundugu
yapi kimyasallari sektériinde faaliyet gosteren sirketler hakkinda sorusturma baslatti. Hafif olumsuz.

® Borusan Boru (BRSAN, Tavsiye Yok), (i) Gemlik tesislerinde biyiik caph boru tretiminde kullanilan ve miinhasiran
altyapi ve proje is koluna ait makine ve ekipmanlarin ABD'deki tesislere transfer edilmesi, (ii) makine ve
ekipmanlarin dogrudan yatirim veya ortaklk diizenlemeleri yoluyla baska bir cografi konuma tasinmasi olasiliginin
arastirilmasi, (iii) bu varliklarin bir biitlin olarak satisinin degerlendirilmesi ve bu se¢eneklerin disinda sadece ilgili
makine ve ekipmanlarin bulundugu arsa ve binalarin satisi seceneklerini degerlendiriyor. Sirket ayrica arsa ve
binalarin satisina iliskin bazi somut gelismeler oldugunu da belirtti. Sermaye dagiliminin iyilestirilmesine yonelik
strateji, sermaye karliliginda iyilesmeyi mimkin kilabilir.

BUGUN BEKLENEN GZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim(%) Orani(%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Duran Dogan  DURDO 0.1600 0.3% - - - 47.60 47.76
Ege Seramik EGSER - - - 100.0% 1.00 3.52 6.03
TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Panora G.M.Y.O. PAGYO 0.3516 1.0% 34.04 21.12.2023

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL)  (milyon TL) Orani (%)
Kervan Gida Sanayi KRVGD 1,677 19.96 0.03 0.38%
Ldr Turizm LIDER 120,568 49.10 5.9 4.16%
Sise Cam SISE 750,000 47.48 35.6 1.68%
MiIp Saglik Hizmetleri MPARK 182,500 136.47 24.9 8.18%
Yayla Agro Gida YYLGD 240,000 13.56 3.3 0.37%
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 20,000 18.69 0.4 0.14%
Unlu Yatirim Holding UNLU 60,000 15.95 1.0 1.55%
Toplam 71.1
SERMAYE AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Ulusoy Un ULUUN 190,970,000 6.5% 12,500,000
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Ulusoy Un ULUUN 178,470,000 236.2% 421,530,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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