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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
28,9962 § 31,6748 1,0916 7.994 1883,9
ABD borsalari iist iiste 7. haftay! da pozitif kapatmayi basardi 3 Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de bilesik PMI endeksi aralikta 6ncti veriye gore 51,0’a yikseldi 16 1 13
® Yurtiginde bltge dengesi kasim ayinda 75,6 milyar TL fazla verdi 141 .
® 2023 ve 2024 yil sonu enflasyon beklentileri sirasiyla %65,4 ve %41,2 oldu i: 1 o9 1,0
ABD hisse senedi piyasalari, sanayi tretimi, kapasite kullanim orani ve imalat Z’:
sanayi PMlI verilerinin beklentilerin altinda kalmasiyla gtine saticili basladi. NY Fed o' 2 ]
Baskani Willams’in PPK toplantisinda faiz indirimlerinin konusulmadigini belirtmesi 02 | 0,1
ve Atlanta Fed Baskani Bostic’in 3C24’te 2 faiz indirimi bekledigini vurgulamasi 0,0 . . . .
satis baskisini artirdl. Ancak hisseler aksam seansinda gelen alimlarla zararin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

cogunu kapatti. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla -
%0,01 ve %0,4 degisimlerle noktaladl. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ¢ RVEVHH(:IIT-GT))]
beklentilerin altinda kalan PMI verilerinin de etkisiyle karisik seyrederek giinii -
%1,0 ild +%0,9 dedisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda 10 yil ve iizeri Turkiye Konut Fiyatlari (ekim, yilhk

vadeli tahvillerde alis devam ederken diger vadeler saticiliydi. 2 yillik tahvil getirisi % degisim) 73 )

%4,44’e ylikselirken, 10 yillik tahvil getirisi %3,91’e geriledi. Dolar endeksi 3 . .

glinliik dists trendini sonlandirarak %0,6 ylikselisle 102,6 seviyesinde. Brent ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi 34 37

petrol aktif vadeli kontrati, hafif alicili basladigi giinde ABD imalat sanayi verileri (aralik)

sonra{st gelen sat/§'bask151y/a ginii %0,1 du,su:.,slci 76,65/bbl’den ta{’n.an.vlad/. Altinin Yatirimei Takvimi icin tiklayin

ons fiyati DXY’deki artisla %0,8 gerileyerek giinii 20205/ons’tan bitirdi. S

[ B Devlet Tahvili Getirileri

o AB[.)’de. Bilesik PMI En.deksi, aralikta 6ncii veriye géte 0,3 ;')uar.I ért!§la 51,0 (%) 15/12 14/12 2022
seviyesinde gergeklesti. Endeks son 11 aydir 50,0 notr seviyesinin lzerinde
kalarak ihmli bir genislemeye isaret ediyor. imalat sanayi endeksi 48,2 ile son ICRER SU0Z Soe L0726
dért ayin en disiik seviyesine gerilerken, hizmet endeksi ise 51,3’e yiikseldi TR 10 yilk 23,79 24,14 9,83
(kasim: 50,8). ABD’de sanayi iiretimi kasimda aylik bazda %0,2 artti. imalat ABD 10 yilhk 3,91 3,92 3,87
sanayi Uretimindeki artista, grevlerin sona ermesinin ardindan motorlu tasitlar Almanya 10 yillik 2,01 2,11 2,57

ve parga Uretimindeki %7,1'lik artis etkili oldu. Madencilik tretimi ekim

ayindaki %1,1'lik distsin ardindan kasimda %0,3 artti. Kamu hizmetleri —
Uretimi %0,4 duserek Ust Uste Gglinct ayhk dustistint kaydetti. @

15/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Euro Bolgesi’'nde bilesik PMI endeksi aralikta oncii veriye gore 47,6 S/TL 28,9962 0,0 0,1 55,0
seviyesinden 47,0'a gerileyerek art arda yedinci ayhk diisiise isaret etti. €/TL 31,6040 -0,9 1,3 58,2
imalat sanayi PMI endeksi aralikta éncii veriye gére 44,2 ile yatay kaldi. €/$ 10895 209 12 18
Hizmet endeksi ise 48,1’e geriledi; endeks son bes aydir esik seviyesinin ’ ’ ’ ’

: Y 142,15 0,2 -1,9 8,4
altinda. Ingiltere’de bilesik PMI endeksi art arda iki aydir toparlaniyor; 51,7 3/Yen
GBP/$ 1,2681 -0,7 1,1 4,9

ile Haziran ayindan bu yana en hizli artisa isaret etti ancak uzun dénem

ortalamasinin (53,6) altinda. imalat sanayiinde endeks 47,2’den 46,4’ ) . i
gerilerken, hizmet endeksi ise 50,9’dan 52,7’ye yukseldi. ®
15/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
® Yurt icinde TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi’ne gére; enflasyon beklentileri, BIST-100 7.994 23 1,0 45,1
kisa ve orta vadelerde bir miktar iyilesti. 2023 yil sonu enflasyon beklentisi 1,8 S&P 500 4.719 0,0 25 22,9
puan azaligla %65,4’e geldi. 12 ay sonrasi (2024 yil sonu) enflasyon beklentisi e mp— Er e o
%41,2, 24 ay sonrasi (2025 yil sonu) enflasyon beklentisi ise %24,8 ile son : 2 z z
Enflasyon Raporu’ndaki tahminlerin (sirasiyla %36 ve %14) belirgin Gzerinde. DAX 16.751 0,0 00 20,3
2023 yili biyime beklentisi 0,1 puan artisla %4,2’ye yikseldi. 2024 yili SMi 11.192 -0,2 11 43
buytime beklentisi ise %3,3 diizeyinde. Nikkei 225  32.971 09 2,1 26,4
oL . . ) ) MSCI EM 1.001 0,8 2,7 4,7
° Merke1| yor.1et|m biitce dengfem ‘I.<a5|rT1 ayinda 75,6 mllygr TLf faiz d_!$' oIaravk sangay 2043 06 -0,9 47
ise 170,2 milyar TL fazla verdi. Boylelikle, ocak-kasim doneminde bitce agig
Bovespa 130.197 -0,5 2,4 18,6

532 milyar TL, 12 aylik birikimli agik ise 655 milyar TL olarak gerceklesti. 12
aylik birikimli faiz dist butce agigi ise 4,1 milyar TL ile cok sinirlh diizeyde. Konut gy I3 ERAELETS]
satiglar yillik bazda Temmuz 2022’den bu yana disls gosteriyor (ocak ve
temmuz aylari harig). Satislar kasimda yillik %20,6, Ocak-Kasim doneminde ise

15/12 Giinlitk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

%14,9 azaligla 1 milyon 87 bin olarak gergeklesti. Yilin ilk 11 ayinda ipotekli Brent ($/varil) 76,6 -01 09 -10,9
konut satiglar yillik %33,6, diger konut satiglar yillik %10,2 azaldi. Altin ($/ons) 2.020 -08 0,7 10,7
Gram Altin (TL)  1.880,5 -1,0 0,9 71,7

® Kisa vadeli dig borg stoku, ekim itibariyla yil sonuna goére %14,5 artisla 170,7 Bakr ($/libre) 388,5 -0,1 1,7 2,0

milyar $ olarak gerceklesti. Bankalarin kisa vadeli dis bor¢ stoku %5,5 artisla
65,7 milyar S, diger sektorlerin ise %9,5 artisla 59,2 milyar S seviyesinde.
Vadesine 1 yil veya daha az kalmis kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg

stoku ekim itibariyla 219,9 milyar S. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi Cuma ginini %2,3 yiikselisle tamamladi. Demir

celik ve hizli tiketim sektorleri 6nemli dl¢lide pozitif ayristi. Hafta
sonuna dogru Noel tatili nedeniyle yabanc katiiminin
yavaslamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giniinde ginin

genelinde alim agirhk bir seyir izledi. Kapanis 7994 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te 7500-7247 destek bolgesinden gelisen tepki
nispeten kuvvetli. Endekste 21 ve 50 ginliik ortalama bdlgesi
Uzerine geri donulmekle birlikte, direng bolgesi olarak da
degerlendirdigimiz 7850/65 bandi Uzerindeki kapanis iyimserligi
destekliyor. Bununla birlikte daha oOnce de belirttigimiz gibi
endekste yulkselis yonli hareketin gl¢ kazanabilmesi igin 8097-
8150 bandinin asilmasi gerektigini yineliyoruz. Bu bdlgeye kadar
yasanabilecek hareketleri sinirli-olagan tepki ¢ergevesinde
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bandin asilmasi durumunda ilk
asamada 8256-8513 bandina yonelik hareketin glindeme
gelebilecegini belirtebiliriz. Endekste 7800-7750 kisa periyot igin
destek bolgesi olarak disiinilebilir. Uzerindeki hareketin
korunmasi yikselis yonli hareketin devamina yonelik sinyal olarak
degerlendirilmeli. 7500-7247 bandi bir 6nceki dip bdlgesi de olarak
nispeten glglli gordiigimiz destek-tepki bolgesi olarak dikkate
alinabilir. 7865/7850-7800-7750-7680-7500-7424 destek,
8100/20-8100-8150-8256-8513 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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L _BJEndeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 2.3
BIST-30 2.0
Banka Endeksi 1.4
Sinai Endeks 2.3
Hizmetler Endeksi 1.7

1.0 4.3 45.1
2.0 7.2 45.8
9.0 25.6 87.0
-2.0 -0.8 38.5
-1.8 0.0 55.4

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

6,793,692
1,198,501
1,258,015
3,553,453
123,096
32%

En Yiiksek Getiri

Tirk Traktor
Europower Enerji Ve
Hektas

Eregli Demir Celik
Aselsan

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

9.95 560.4
8.30 871.1
7.80 2213.6
6.94 5199.7
6.44 3982.6

En Disiik Getiri

Borusan Yat. Paz.
Astor Enerji

Alfa Solar Enerji
Sasa

Kayseri Seker Fabrik

Tiirk Hava Yollari

is Bankasi (C)

Eregli Demir Celik
Yapi Ve Kredi Banka
Akbank

Degisim (%)

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-5.33 451.9
-1.73 2022.6
-1.57 407.9
-1.53 3507.1
-1.00 662.8

Hacim (mn TL)

0.40 8641.2
1.50 6365.6
6.94 5199.7
0.65 4518.3
1.98 4389.6

(3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

F_XU0301223 8784.3 1.9 152,800
F_XU0300224 9334.3 1.8 3,686

F_USDTRY1223 29.37 0.1 52,432
F_EURTRY1223 32.15 -0.3 655

[ 3 Acik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0301223
F_USDTRY1223

238,315
770,173

-9,716
-33,312
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o I
Sirket Haberleri

® Kardemir (KRDMD, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 44TL) Genel Midiirii Sn. Necdet Utkanlar 18 Aralik itibariyla
gorevinden ayriliyor. Yeni Genel MudUr atanincaya kadar sorumluluk Genel Miidlr Yardimcisi Sn. Ahmet Aycan’da
olacak. Nétr.

® Aselsan (ASELS TI, Endeks Uzeri Getiri, TP: TRY58.6) SSB ile yaklasik 640 milyon USD tutarinda yeni sézlesme
imzaladi. S6zlesme tutari 3C23 itibariyla 10,8 milyar USD olan bakiye siparislerin %5,9’una denk gelmektedir.
Olumlu.

® Tekfen (TKFEN, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 67TL),Katar'da Al Jaber Engineering L.L.C. ile birlikte %50-%50
oraninda is ortakhg olarak tamamlamis oldugu, Al Thumama Stadyumu Projesi insaat islerinin proje
maliyetlerinde meydana gelen artislarla ilgili olarak isveren ile telafi talebi gériismeleri sonucunda anlasmaya
varildigini agikladi. Tekfen %50'lik payina karsilik yaklasik 50,1 milyon dolar tutarinda 6deme alacak. Diger taraftan
sirket, Tekfen insaat'in halen Katar'da devam eden Kuzey Sahasi Dogu Kiyi EPC-1 Projesi ile ilgili olarak yapilan
glincel bitce ¢alismalari neticesinde beklenen zarar tutarinin, 130 milyon dolar olacagini tahmin ettigini agiklad!.
Projede mevcut tamamlanma orani %20 seviyesinde ve kalan bakiye islerin blyukligii 370 milyon dolar. Sirket,
konsolide 6zkaynaklari lizerinde toplam yaklasik 60 milyon dolar negatif etki olacagini hesapliyor. Negatif.

® Konut Satiglari — Kasim 2023: Konut satiglari Kasim ayinda 93 bin adet olarak gergekleserek bir dnceki yilin ayni
ayina gore %21, 2013-2022 medyanina gore ise %19 azalmistir. Ocak-Kasim donemi icin toplam rakam yillik bazda
%15, 2013-2022 medyanina gore ise %8 daha dusiiktiir. ipotekli satislarin toplam satislara orani Kasim ayinda yillik
bazda 8,5 puan azalarak %6'ya geriledi; 2013-2022 medyan degeri %29 idi. Mayis ayindan itibaren artan konut
kredi faizleri ipotekli konut satiglarini tim zamanlarin en disik seviyelerine gekmeye devam etti. Benzer sekilde,
konut kredilerinin toplam kredi kullanimlarina orani son donemde %4'e kadar gerileyerek uzun vadeli medyan
olan %8'in yaklasik yarisina kadar gerilemis oldu. Konut fiyatlari mayis ayindan bu yana ipotekli satislarla birlikte
tlim zamanlarin en vyiiksek seviyesinden gerilemesine ragmen Konut Fiyat Endeksi'ndeki artis hala TUFE'deki
artisin Uizerinde seyretmektedir. Son verilere gére (Ekim 2023); Konut Fiyat Endeksi ile Konut insaati Maliyet
Endeksi arasindaki makas en genis seviyelerinden birini gérmis durumda. Ucret artislariyla birlikte yeni yilda bu
farkin daralmasini ve zayiflayan konut talep goriiniminin etkisiyle baski altinda seyretmesini bekliyoruz. Turkish
Recap’in 11 Aralik 2023 tarihli makalesine gére, FEANTSA'nin “saglikli bosluk” olarak tanimladigi bos konutlarin
toplam konutlara orani %3-%5 araliginda iken, istanbul’daki 6,5 milyon konutun 450-750 bin kadarinin bos
durumda oldugu tahmin ediliyor ki bu yaklasik %6,9-%11,5 bosluk oranina denk geliyor. Bu bos konut fazlasinin
kiralanarak yahut satisa cikarilarak piyasaya kazandirilmasi da orta vadede konut arzini artirici bir diger faktor
olarak karsimiza cikabilir. Sonug olarak, son donemde uygulanan makroekonomik politikalar neticesinde azalan
konut satis rakamlarinin da etkisiyle konut fiyatlarindaki gerilemenin dolar bazinda devam etmesini ve TL bazinda
artis oranlarindaki ivme kaybinin strmesini beklerken, konut arzindaki yapisal gugliklerin de etkisiyle yeni
konsolidasyon seviyesinin tarihsel ortalamalarin tizerinde olacagini diisiiniiyoruz.

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 35,000 132.49 4.6 8.10%
Toplam 4.6

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Is Bankasi (A) ISATR 1,000 11999.8% 119,998
Is Bankasi (B) ISBTR 29,000 600.0% 173,997
Is Bankasi (C) ISCTR  9,999,970,000 150.0% 14,999,706,005
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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