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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
29,0236 31,6669 1,0894 7.529 1896,9
Yurt disinda bugiin ECB ve BoE faiz kararlari takip edilecek " W Haftalik Getiriler (% )
® Fed beklentilerle uyumlu olarak politika faizini sabit birakti 2,0 1,3
® Fed, cekirdek PCE tahminlerini asagi ¢cekti; 2023: %3,2, 2024: %2,4 1,0 0,3 0,4
® ECB ve BoE’nin politika faizinde degisiklik yapmasi beklenmiyor 0,0 . . . ,
1,0 4

ABD hisse senedi piyasalari, UFE ve cekirdek UFE’nin yillik bazda piyasa
beklentilerinin altinda kalarak arz yénlii enflasyonist baskilarin yatistigina yénelik
olumlu sinyallerle giine alicili basladi. Tahvil getirilerindeki geri ¢ekilme, Fed’in PPK a0 |
karar metni ve basin toplantisinda politika faizinde tepe noktalarda olunduguna dair ’ a1
iletisiminin yani sira 2024 yili projeksiyonlarinda 3 faiz indiriminin fiyatlanmasi da 50 - ’
pozitif havanin siirmesini destekledi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii

%1,4’er getirilerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde, sanayi N __ = N N
tretiminde aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda kalmasinin etkisiyle satis baskisi ®

hakimdi. ECB’nin PPK toplantisi éncesinde endeksler giinii genel olarak +%0,3 ild Tarkiye Ozel Sek. Yurt Disindan

-3,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%0,2 degisimlerle noktaladi. ABD tahvil piyasasi, Fed karari sonrasi alicili seyretti. 2 Sag. Kredi B ki i s 157,2 -
yillik tahvil getirisi mart ortasindan beri en sert giinliik distsle (30bps) %4,43’e, 10 ag. Kredi Borcu (ekim, milyar 5)
yillik tahvil getirisi ise agustos ortalarindan beri en disiik getiri olan %4,02’ye ) o
geriledi. Dolar endeksi Fed’in kasim PPK toplantisina gére giivercin tonlamasi sonrasi ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 4,00 4,00
kasim ortasindan beri en sert giinliik disisle (%1,0) 102,9 seviyesinde. Brent petrol
aktif vadeli kontrati, EB ve Ingiltere SUE verileri sonrasi saticili seyrederken, ABD UFE Yatirimci Takvimi icin tiklayin
ve PPK toplantilarinda politika faizinin seyrine dair giivercin beklentileri artiran e o .
gelismeler ve EIA ham petrol stoklarinda gérilen haftalik 4,3mn varillik diisiisle giinii L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri
%1,4 artisla 74,35/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati %2,4’lik yiikselisle giinii (%) 13/12 12/12 2022
2028S/ons’tan bitirdi.
TLREF 40,12 40,50 10,26
® Fed politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %5,25-5,50 araliginda TR 10 yillik 24,57 24,84 9,83
sabit tutarken, 2024 vyil igin ise 75 baz puan faiz indirimi 6ngoriyor. Fed ABD 10 yillik 4,02 4,20 3,87
projeksiyonlarinda; buylime tahminlerini 2023 yili igin %2,1’den %2,6’ya, 2024 Almanya 10 yillik 2,17 2,22 2,57

icin %1,5ten %1,4’e revize etti. Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE)

beklentisini 2023 igcin %3,7’den %3,2’ye indirirken, 2024 tahminini %2,6’dan —
%2,4’e gekti. Issizlik orani beklentisini 2023 igin %3,8, 2024 igin %4,1'te sabit @

biraktl. 2023 igin ortalama faiz beklentisini 2024 icin %5,1’den %4,6'ya, 2025 13/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yilini da %3,9’dan %3,6’ya degistirdi. Uzun donem ortalama faiz beklentileri ise $/TL 28,9865 0,1 03 549
%2“,5't_e_: sabit kald!. l\{lep{nde one gikanlar; scin go.stergeler.ekon_on.wlk biyimenin €/TL 31,5392 0,6 13 578
Gglinct geyrekteki glicli hizindan yavasladigina isaret ediyor. Istihdam artiglari

yilin basindan bu yana ihmh seyretmekle birlikte glicli seyretmekte ve igsizlik €/$ 1,0874 07 10 16
orani diisiik kalmaya devam ediyor. Enflasyon yil boyunca azalmakla birlikte $/Yen 142,89 -1,8 -3,0 9,0
yuksek seyretmeye devam etti. GBP/$ 1,2618 04 0,5 44

® ABD’de iiretici fiyat endeksi (UFE) kasimda aylik bazda beklentilere paralel yatay ¢ Nl WA LA
kalirken, yillik artis ise %0,9’a (ekim: 1,2) geriledi; hazirandan bu yana en dusik

artis. Enerji fiyatlari ekim ayindaki %6,7'lik dislisin ardindan kasimda %1,2 13/12  Gunlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

geriledi. Gida ve enerji harig UFE (cekirdek) aylik bazda son iki aydir yatay. Yillik BIST-100 7.529 -2,8 -4,1 36,7
bazda ise artig ise ekimde %2,3 iken kasimda %2,0’a geriledi. ABD’de haftalik S&P 500 4.707 1,4 3,5 22,6
konut kredisi basvurulari son alti haftadir artiyor. Bagvurular 8 Aralik'ta sona FTSE-100 7.548 0,1 0,4 1,3
er‘erl Pjaf“ta(?lla {:7{1 yukseldi. 30 yil vadeli sabit faizli konut kredisi faiz orani DAX 16.766 0.2 07 204
dislstnt strdirda.
SMI 11.189 0,3 1,7 43
® ingiltere’de reel GSYH mevsimsellikten arindirilmis olarak eyliil ayindaki %0,2'lik Nikkei 225  32.926 03 -16 26,2
artisin ardindan ekimde aylik bazda %0,3 geriledi. Ug ana sektérde de iretim MSCI EM 973 -0,3 -0,2 1,8
azalirken, hizmet faaliyetlerindeki gerileme &ne ¢ikti. ingiltere’de sanayi iiretimi Sangay 2.969 1,2 0,0 39
. N . o .
eylilde aylik %0,1 artisin ardindan ekimde aylik %0,8 azaldi. Bunda, dort ana Bovespa 129,465 24 31 180

lretim sektoriinden ikisindeki dusls etkili oldu; imalat ayhk disuse en biyik
katkiyr yapan sektdr oldu (%1,1 azaldi). Euro Bélgesi’'nde sanayi iiretimi (m.a.) @ JEUENHELEL
eylul ayinin ardindan (-%1,0) ekimde de aylik bazda daraldi (-%0,7). Sermaye
mallari Uretimi %1,4, ara mallari ve dayaniksiz tiketim mallari Gretimi %0,6

13/12 Giinlitk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

diiserken, dayanikli tiiketim mallari iretimi %0,2 ve enerji Gretimi %1,1 artti. Brent ($/varil) 74,3 14 -0,1 -136
Yurt disinda bugiin ECB ve BoE faiz kararlan takip edilecek. ECB ve BoE’nin faiz Altin ($/ons) 2.028 2,4 0,1 11,2
oranlarini sabit birakmalari bekleniyor. EBC ayrica makro projeksiyonlarini da Gram Altin (TL)  1.887,3 23 0,4 72,3
agiklayacak. Bakir ($/libre) 3786 0,0 1,9 -0,6

® Yurt iginde perakende satis hacmi ekimde aylik %2,0 artti; gida, icecek ve tiitiin Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

satislari %0,9 artarken, gida digi satislar (otomotiv yakiti harig) %3 artti. Yurt **Gergeklesen
icinde bugiin ise ekim ayi 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu verisi

yayinlanacak. AKBAN K
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° BII.S'I'“-100 endekfi ozellikle 6gleden sonra genele y?yllﬁn sat|§luarl.a? BIST-100 28 41 05 36.7
glinl %2,8 asagida tamamladi. Bankacilik endeksi gorece gigli

kalirken, telekom sektoérindeki negatif ayrisma devam etti. Global BIST-30 26 -4.0 2.5 36.8
hisse senetleri, FOMC kararinin agiklanmasinin artan risk istahinin Banka Endeksi -0.9 -1 195 751
etkisiyle genele yayilan bir yiikselis gésterdi. FOMC sonrasi olumlu Sinai Endeks -3.5 -5.5 -4.4 31.8
goériinimiin dip seviyelerini test eden Borsa istanbul’a da olumlu Hizmetler Endeksi -3.8 -5.0 -4.1 47.8
yansiyacagi kanaatindeyiz.
o
® Teknik Yorum: BIST100 din giin basindan itibaren saticili seyretti. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,412,923
Kapanis 7529 seviyesinde gerceklesti. BIST'te zayif tepki ¢abasi Bankalar Piy. Deg. 1,123,986
sonrasinda satis baskisi gegerli durumda. Kisa periyotta direng Holdingler Piy. Deg. 1,197,102
bélgesi. olarak deéerlen@?rd?éimiz 7900-?800. bandi .aItlndaki Sanayi Piy. Deg. 3,382,476
hareketin 'devaml ve 109 glnluk Qrtalama bolgesi aItlndaklnkap'anls BIST islem Hacmi (mn TL) 115,074
zayif seyrin devamina isaret ediyor. Endekste bu bant Uzerinde
BIST Ort. Halka Agikhik 31%

ancak yeni bir kisa vadeli iyimserlik gelisebilecegini belirtebiliriz. Bu
asamada 7424-7247 bandi bir 6nceki dip bolgesi de olarak nispeten
glcli gordugimiz destek-tepki bolgesi olarak dikkate alinabilir.
Altina yasanacak sarkma yeni ve daha belirgin bir zayiflamaya isaret

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

olabilecektir.  7500-7424-7247/7217-7100-6900-6850  destek, Borusan Yat. Paz. 4.36 11161

7665/80-7750-7840-8120 direnc. Ege Endlstri i} 1.20 11103
Gen llag Ve Saghk U 0.89 84.9

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin Qua Granit Hayal Yz 0.68 148.7
Migros 0.67 715.8

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa -10.00 5541.8
Cw Enerji Mihendis -8.78 508.7
Mia Teknoloji -7.22 601.7
Yayla Agro Gida -6.97 213.3
Akfen Yenilenebilir t -6.85 93.8
" Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tirk Hava Yollar -3.09 6092.1
Akbank -1.24 6047.0
Yapi Ve Kredi Banka 0.30 5641.5
Portfoy Secimleri Sasa -10.00 5541.8
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Is Bankasi (C) -0.45 5018.8

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301223 8298.3 -2.4 180,187
F_XU0300224 8867.8 -2.2 2,237
F_USDTRY1223 29.45 0.0 64,972
F_EURTRY1223 31.82 -0.2 135

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301223 262,732 -6,067
F USDTRY1223 840,839 -36,694
.
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o I
Sirket Haberleri

® S&P Global Ratings, Turkcell'in (TCELL, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 93.0TL) daha dnce "B" olan kredi notunu "B+"
seviyesine ylikselterek tlke notunun bir kademe Uzerine gikardi ve not goriinimini «duragan "dan «pozitif "e
revize etti.

® Erdemoglu Holding, 135 milyon adet (%2,55) Sasa (SASA, Oneri Yok) hissesini 43,10 TL fiyattan nitelikli kurumsal
yatirimcilara satigini tamamladi. Bu fiyat diinkii kapanisa gére %9,8 iskontoya denk geliyor. Hizlandiriimis talep
toplama neticesinde belirlenen toplam satis bedeli 201 milyon USD oldu. Erdemoglu Holding, bu satistan elde
edilen gelirin en az %75’ini Sasa’ya aktaracagini, SPK onayi alindiktan sonra ise bu tutarin tahsisli sermaye artirimi
olarak katihm payina déntsturilecegini agikladi. Ayrica, Erdemoglu Holding, Sasa paylari ile ilgili olarak bu satista
danisman kurulus olan JP Morgan ile bir tlrev islem anlasmasi da imzaladi. Bu anlagsmayla ilgili risk yonetimi
amaciyla JP Morgan 32,7 milyon adet (%0,6) Sasa hissesini 43,10 TL fiyattan satin aldi. Bu islemlerin sonucunda
Erdemoglu Holding’in Sasa’daki payr %75,94’e geriledi. Sasa’nin net borg pozisyonu 3¢23 sonunda 52,9 milyar TL
(1,9 milyar USD) seviyesinde bulunuyor. Buna gére net borg/FAVOK carpanini 10,1x olarak hesapliyoruz.
(Olumsuz)

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Emek Elektrik EMKEL - - - 100.0% 1.00 16.51 32.02
Akfen G.M.Y.O. AKFGY - - - 200.0% 1.00 2.02 4.05
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 37,000 134.48 5.0 8.06%
Yayla Agro Gida YYLGD 545,577 13.37 7.3 0.35%
Albaraka Tiirk Katihm Bankasi ALBRK 1,000,000 3.90 3.9 1.05%
Ozderici G.M.Y.0. 0ZGYO 400,000 5.52 2.2 3.00%
Kervan Gida Sanay! KRVGD 333,503 19.84 6.6 0.28%
Sise Cam SISE 745,608 46.53 34.7 1.65%
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 100,000 17.45 1.7 0.08%
Park Elek. Madencilik PRKME 30,000 20.09 0.6 0.55%
Unlii Yatirim Holding UNLU 40,000 16.55 0.7 1.52%
Bossa BOSSA 50,000 9.36 0.5 3.58%
Net Holding NTHOL 140,000 19.14 2.7 16.95%
Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret GMTAS 110,748 7.92 0.9 0.00%
Toplam 66.7
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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