'Y Gilinliik Biilten 13 Aralik 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
29,0494 31,3687 1,0789 7.749 1846,1
Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek " W Haftalik Getiriler (%)
® Fed’in faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor (1)': ] 0,3 0,3
® ABD’de TUFE aylik %0,1 artarken, yillik artis %3,1’e geriledi 0.0 . . . .
® Yurtiginde buglin perakende satis hacim ve ciro endeksi agiklanacak ":'2 1
5 -
ABD hisse senedi piyasalarinda, manset yillik enflasyonun gerilemeye devam -2,0 4 -1,5
ederken, gekirdek enflasyonun degismemesi ve siiper ¢ekirdek (enerji ve barinma ;2 ]
hari¢ hizmet endeksi) enflasyonun artmasiyla agilista satis baskisi hakimdi. 3,5 4
Enflasyon egilim 6lglitlerinden 6 aylik yilliklandiriimis ortalama enflasyonun manset ::'g ] -3,8
enflasyonun altinda seyretmesi ise satis hareketinin sinirli kalmasina ve Fed’in Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

buglinkii PPK toplantisinda faizleri daha fazla artirmayacadgina inanci artirdi.

S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %0,5 ve %0,7 yiikselislerle "W Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
noktaladi. Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, giine 10 yillik tahvil

getirilerinde gériilen alislarla genel olarak pozitif baslasa da ZEW Endeksi’nde hem Tirkiye Perakende Ticaret (ekim,

Almanya hem EB icin mevcut kosullara dair dederlendirmelerin beklentiler gibi yillik % degisim) 13,8 B
olumlu olmamasi nedeniyle geriledi. Buglinkii ECB toplantisi 6ncesinde endeksler

gL"i'niJ genel olarak +%0,2 ild -%0,8 degisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda Fed Faiz Karari (Uist bant, %) 5,50 5,50
TUFE verisi sonrasi gériilen satislar, 30 yillik tahvil ihalesine gelen gliglii talep

sonrasi 2 yil lzeri getirilerde alicili harekete neden oldu. 2 yillik tahvil getirisi Lo

%4,73’e yiikselirken, 10 yillik tahvil getirisi %4,20’ye geriledi. Dolar endeksi TUFE Yatinmci Takvimi icin tiklayin

verisi sonrasi gérdiigi gin i¢i diisiiklerden daha sonra bir miktar toparlanarak @ NV MELN RNl

%0,2 kayipla 103,9 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, APl raporunda

haftalik petrol stoklarinda gérilen 2,3mn varillik azalisa ragmen Rusya’nin (%) 12/12 11/12 2022
Karadeniz’de gériilen firtina ardindan petrol ihracatini hizli bir sekilde artirmasi ve TLREF 40,50 40,95 10,26
EIA’nin 2024 yili ABD petrol arzini 2023 tahmini olan 12,93mn varilden 13,11mn TR 10 yillik 24,84 25,08 9,83
varile yiikseltmesinin yaratacagi arz fazlasi beklentisi sonrasi giinii %3,7 kayipla ABD 10 yillik 4,20 4,23 3,87
73,25/bbl’den tamamlad). Altinin ons fiyati %0,1 geriledi: 1980S/ons. Almanya 10 yillik 222 2,27 257

® ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi kasimda aylik bazda %0,1 artarken, yillik artis
%3,2’den %3,1’e geriledi. Barinma endeksi kasimda yiikselmeye devam ederek @
benzin endeksindeki diiststin etkilerini dengeledi. Barinma kalemi aylik bazda 12/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
%0,4 artarken, enerji fiyatlari %2,3 dusti. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek $/TL 29,0289 0,2 03 552
enflasyon kasimda aylik %0,3 artarken, yillik artis %4,0 ile yatay. Piyasa Fed’in

. e M X €/TL 31,3431 0,3 0,3 56,8
ilk faiz indirimini mayis ayinda yapacagini fiyatliyor.
€/$ 1,0794 03 0,0 0,8
® ABD’de NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi kasim ayinda aylik bazda 0,1 $/Yen 145,45 -0,5 -1,2 10,9
puan dislsle 90,6'ya geriledi. Kiigik isletmelerin iyimserligi zayif seyretmeye GBP/$ 1,2563 0,1 -0,3 4,0
devam ediyor; endeksin 49 yillik ortalama olan 98'in altinda kaldig tist Gste 23.
ay oldu. Enflasyon kiiciik isletmeler icin sorun olmaya devam ediyor. [ M Hisse Senedi Endeksleri

® Almanya’da ekonomik beklentiler son iki aydir iyilesiyor. ZEW Beklenti 12/12  Gunliik (%)  Haft. (%) 2022 sonu (%)

Endeksi aralikta 3 puan artisla 12,8e yiikseldi. Endeks mayis-eyliil dsneminde BIST-100 7.749 03 -3,8 40,7
art arda negatif idi. Mevcut duruma iliskin degerlendirme hafif iyilesme S&P 500 4.644 0,5 1,7 20,9
gostermekle birlikte -77,1 ile dislik seviyede kalmaya devam etti. Brezilya'da FTSE-100 7.543 0,0 0,7 1,2
tiiketici enflasyonunda yillik artis son iki aydir diisiis gosteriyor. Tiketici DAX 16.792 0,0 1,6 20,6
] 0, o, ’ . .
fiyatlari kasimda aylik %0,28 artarken, yillik artis %4,68’e geriledi. SMI 11.151 02 17 39
® Yurt diginda bugiin Fed faiz karari takip edilecek. Fed’in aralik toplantisinda da Nikkei225  32.844 0.2 0.2 259
faizleri sabit birakmasi bekleniyor. Ayrica makro projeksiyonlar yayimlanacak MSCI EM 977 03 05 21
olup, para politikasi faiz patikasina yonelik séylemler de takip edilecek. ABD’de Sangay 3.003 0,4 1,0 -2,8
bugiin ayrica haftalik konut kredisi basvurulari ile kasim ayi Uretici Fiyat Bovespa 126.403 -0,4 0,4 15,2

Endeksi agiklanacak.

[ W Emtia Fiyatlar

® Yurt iginde ingaat Maliyet Endeksi ekimde aylik bazda %2,2, yillik bazda %65,9 12/12  Ginlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
arttl. Yurt iginde bugiin ekim ayi Perakende Satis Hacim Endeksi ve Ciro

. Brent ($/varil) 73,2 -3,7 -5,1 -14,7
Endeksleri agiklanacak.
Altin ($/ons) 1.980 -0,1 -2,0 8,5
® Hazine diin gerceklestirdigi 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde ROT Gram Altin (TL)  1.8455 0,0 -15 68,5
dahil toplam 8,6 milyar TL borglandi. Hazine ayrica 10 milyar TL tutarinda 5 yil Bakir ($/libre) 3786 0,2 0,4 -0,6
vadeli kira sertifikasi ihrag etti. Bdylece Hazine aralik ayinda toplam 99,3 milyar Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
TL borglandi. Aralik ayinda 45 milyar TLlik i¢ borglanma yapilmasi **Gerceklesen

programlanmis idi.

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 13 Arahk 2023

Piyasa ve Teknik Goriinim "W EndeksDeg (%) Giin Hafta Ay  YBB

® BIST-100 endeksi Ozellikle 6gleden sonra bankacilik endeksine BIST-100 0.3 3.8 03 40.7
gelen alimlar neticesinde giinii %0,3 yilkselisle tamamladi. Son

. . - - BIST-30 0.3 -3.7 2.8 40.5
donemde gorece gliclt kalan gida, perakende ve telekom sektorleri .
diin geride kalirken bankacilik endeksindeki olumlu ayrisma devam Banka Endeksi 4.0 03 167 76.7
etti. Alimlarin diger biiyiik endeks hislerine yayilmasi yiikselisin Sinai Endeks -0.6 -5.5 -3.7 366
devami igin 6nemli olacaktir. BIST'de buglin konsolidasyonun ve Hizmetler Endeksi -0.3 -3.7 -2.4 53.6
hisse rotasyonlarinin devam etmesini bekliyoruz.
B ryasaverieri
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisinde 7661 seviyesine BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,606,412
sarkmanin ardindan tepki yasadi. Kapanis 7749 seviyesinde Bankalar Piy. Deg. 1,140,047
gerceklesti. Endekste yakin destek bolgesi olarak belirttigimiz Holdingler Piy. Deg. 1,218,844
7680/7665 seviyesinden tepki cabasi goriyoruz. Hareket bu Sanayi Piy. Deg. 3,514,335
asamada sinirli tef)kl .hareketl 'olara'kv dgg.erlenc!lrlle.l?lllr.'BIST’te BIST islem Hacmi (mn TL) 112,458
7950-7980 bandi Uzeri kisa periyot igin iyimserlik bolgesi olarak BIST Ort. Halka Acikiik 31%

distunidlmeli. Bandin asilmasi yeni bir iyimserlik saglayabilecegi gibi

altindaki ha.relietin .devaml zayif s?yrin. dev?m!.na ybnelilf siny“al En Yiiksek Getiri Degisim (%)  Hacim (mn TL)
olarak dlsuniulmeli. Endekste yikselis yonli hareketin glg
kazanabilmesi i¢in ise 8097-8150 banqlnln . a.§.|lmas.| gereklyor: Kayseri Seker Fabrik 9.98 347.7
7680/65 yakin destek, 7500-7300 bandi ise bir dnceki dip bolgesi . N

. e e Co Yeo Teknoloji Enerji 9.97 332.6
olarak nispeten gliclii gordiigimiiz destek-tepki bolgesi olarak )
dikkate alinabilir. 7680/7665-7500-7424-7247 destek, 7750-7840- Kocaer Celik 7.59 265.2
8120-8150-8250 direng. Akbank 6.70 6201.3

Ege Endstri 6.14 1519.8

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turkcell -3.97 2061.8
Tirk Telekom -3.59 1300.4
Yayla Agro Gida -3.37 133.0
Glibre Fabrikalan -2.95 1542.2
Dogan Holding -2.93 512.7
:
Tirk Hava Yollar 1.10 10779.9
Akbank 6.70 6201.3
is Bankasi (C) 2.19 5522.7
Portfoy Secimleri Tipras -1.21 4716.2
Yapi Ve Kredi Banka 3.32 4149.4

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301223 8501.3 0.3 192,874
F_XU0300224 9069.3 0.3 2,651
F_USDTRY1223 29.44 0.2 80,933
F_EURTRY1223 31.87 0.6 243

[ Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301223 268,799 -3,555
F USDTRY1223 877,533 -60,315
-
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 1350 TL) Aylik Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %15 artti.
Kasim ayinda toplam yolcu sayisi yillik %15 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %104’G olan 2,5mn seviyesinde
gerceklesti. Yurt ici yolcu sayisi yillik %20 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %78’i olan 1,1mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %12 artarak 2019 yilinin %136’s1 olan 1,5mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Toplam yolcu bir dnceki ay 2019 yilinin ayin déneminin %110’u seviyesindeydi. Toplam yolcu
egiliminde aylik bir daralma izlemekteyiz. Kasim 2023’de, toplam AKK yillik %19 artarak, 2019 yilinin %130’u olan
4,Amlyr seviyesinde gergeklesti. Bir onceki ayda toplam AKK 2019 yilinin %137’si seviyesindeydi. Toplam AKK
egilimi ayhk yavasladi. Kasim ayinda toplam doluluk orani yillik 200 baz puan daralarak %85 oldu. Daralma agirlikh
olarak uluslararasi faaliyetlerden kaynaklandi. Kasim 2023’de toplam doluluk orani Kasim 2019’a gére -325 baz
puan distii. Ekim 2023’de toplam doluluk orani Ekim 2019’a gére -218 baz puan dismiistii. Ozetle, doluluk
oranlari egiliminde aylik yavaslayan bir seyir izlemekteyiz. S6z konusu haberi “Hafif Olumsuz” olarak
yorumluyoruz.

® Dogus Otomotiv (DOAS, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 448 TL) 6 Subat 2023 depreminde zarar géren tasinmaz
kaltir varliklarinin restorasyonu igin bagis yapmaya karar verdi.

® THY (THYAO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 370 TL) 5 adet B737-800 tipi ucagini Anadolulet’e devretti.
Anadolulet THY’nin %100 istiraki oldugu icin filo ve kapasite varsayimlarinda bir etki gorilecegini disinmiyoruz.
Anadolulet gérece daha diisiik maliyetlerle ugtugu icin ortalama maliyet azalabilir. Hafif Olumlu.

® Erdemoglu Holding, 135 milyon adet (%2,55) Sasa (SASA, Oneri Yok) hissesini nitelikli kurumsal yatirimcilara
satacagini duyurdu. Hizlandirilmis talep toplama neticesinde belirlenecek satis bedelinin yaklasik 200 milyon USD
civarinda olacag belirtildi. Erdemoglu Holding, bu satistan elde edilecek gelirin en az %75’ini Sasa’ya aktaracagini,
SPK onayi alindiktan sonra ise bu tutarin tahsisli sermaye artirimi olarak katihm payina donustirilecegini agikladi.
Bu satistan sonra Erdemoglu Holding’in Sasa’daki payr %79,1’den %76,6’ya diisecek. Satisin tamamlanmasindan
sonra Erdemoglu Holding bu Sasa paylari ile ilgili olarak bu satista danisman kurulus olan JP Morgan ile bir tiirev
islem anlasmasi da imzalamayi planliyor. Sasa’nin net borg pozisyonu 3¢23 sonunda 52,9 milyar TL (1,9 milyar
USD) seviyesinde bulunuyor. Buna gére net borg/FAVOK carpanini 10,1x olarak hesapliyoruz. (Olumsuz)

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Bedelsi
Briit Briit z Bedelli Teorik/Ref Son
Temett Veri Orani Bedelli Fiyati . Kapanis
Sirket Kodu (TL) m (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Forte Bilgi lletisim Tek. Ve FORT 05313 0.8% . . . 66.82 67.35
Savunma E
PAY GERi ALIM BIiLDIiRiIMLERi
Toplam
Alimlan
n
Kendi
Paylarin
Fiyat Tutar a
Bandi milyon Orani
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) TL) %
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 395,000 5.50 2.2 1.61%
Mlp Saglk Hizmetleri MPARK 32,500 137.72 4.5 8.04%
Sise Cam SISE 178,906 46.61 8.3 1.63%
Net Holding NTHOL 165,000 19.20 32 16.93%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 307,122 19.92 6.1 0.14%
Unlii Yatinm Holding UNLU 20,000 17.13 0.3 1.50%
Toplam 24.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL
Marka Yatirim Holding MARKA 20’930'00 2102'2 46,010,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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