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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 12 Aralık 2023

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

11/12 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

$/TL 28,9842 0,1 0,1 54,9

€/TL 31,2410 0,2 -0,4 56,3

€/$ 1,0765 0,0 -0,7 0,6

$/Yen 146,16 0,8 -0,7 11,5

GBP/$ 1,2555 0,0 -0,6 3,9

11/12 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

BIST-100 7.728 -2,3 -4,4 40,3

S&P 500 4.622 0,4 1,2 20,4

FTSE-100 7.545 -0,1 0,4 1,3

DAX 16.794 0,2 2,4 20,6

SMI 11.130 0,5 1,6 3,7

Nikkei 225 32.792 1,5 -1,3 25,7

MSCI EM 973 -0,2 -0,7 1,8

Şangay 2.991 0,7 -1,0 -3,2

Bovespa 126.916 -0,1 0,1 15,7

11/12 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

Brent ($/varil) 76,0 0,3 -2,6 -11,5

Altın ($/ons) 1.982 -1,1 -2,3 8,7

Gram Altın (TL) 1.845,3 -1,0 -2,1 68,4

Bakır ($/libre) 378,0 -1,0 -1,1 -0,8

**Gerçekleşen

(%) 11/12 08/12 2022

TLREF 40,95 41,31 10,26

TR 10 yıllık 25,08 25,64 9,83

ABD 10 yıllık 4,23 4,23 3,87

Almanya 10 yıllık 2,27 2,28 2,57

ABD Tüketici Enflasyonu (kasım, 
yıllık % değişim)

3,2 3,1

Almanya ZEW Beklenti Endeksi 
(aralık)

9,8 8,0

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

Piyasalarda bugün ABD kasım ayı enflasyon verisi takip edilecek

● TÜFE’nin aylık bazda yatay kalması, yıllık bazda %3,1 artması bekleniyor
● Yurt içinde cari denge ekimde 186 milyon $ fazla verdi
● Sanayi üretimi kasımda (m.a.) aylık bazda %0,4 azaldı

ABD’de hisse senedi piyasaları, bugün açıklanacak TÜFE verisi öncesi yükselişini
sürdürdü. S&P500 ve Nasdaq Bileşik endeksleri dün günü %0,4 ve %0,2 getirilerle
noktaladı. Euro Bölgesi (EB) hisse senedi piyasalarında karışık bir görünüm
hakimdi; endeksler günü -%0,2 ilâ +%0,5 değişimlerle sonlandırdı. Asya hisse
senedi piyasalarında ise bu sabah alıcılı seyir görülüyor. ABD tahvil piyasasında 2
yıllık tahvil getirisi hafif düşüşle %4,71, 10 yıllık tahvil getirisi ise %4,23 oldu.
Böylece 10 yıllık ve 2 yıllık tahvil getirisi farkı -50bps’ten -47bps’e geldi. Dolar
endeksi %0,1 artışla 104,1 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontratı, günü
%0,3 artışla 76,0$/bbl’den tamamladı. Altının ons fiyatı ise %1,1 düşüşle günü
1982$/ons’tan bitirdi; son üç haftanın en düşük seviyesi.

● ABD’de New York Fed’in kasım ayı Tüketici Beklenti Anketi sonuçlarına göre;
medyan enflasyon beklentileri bir yıl sonrası için %3,4 ile Nisan 2021'den bu
yana en düşük seviyeye gerilerken, üç ve beş yıl sonrası için sırasıyla %3,0 ve
%2,7 ile değişmedi. Japonya’da üretici fiyat enflasyonu kasımda aylık bazda
%0,2 ile beklentilere paralel artarken, yıllık bazda artış %0,9’dan %0,2’ye
geriledi. İhracat üretici fiyat endeksi JPY bazında yıllık %0,9 artarken, ithalat
ÜFE yıllık %9,7 geriledi. İngiltere’de emlak portalı Rightmove'un verilerine
göre, aralık ayında satıcıların konutları için talep ettikleri fiyatlar aylık bazda
%1,9'luk düşüş gösterdi. Fiyatların genellikle Noel öncesinde düştüğü, ancak
bu ayki düşüşün 20 yıllık ortalamadan daha sert olduğu belirtiliyor.

● Yurt dışında bugün ABD ve Brezilya’da kasım tüketici enflasyonu,
Almanya’da ZEW beklenti endeksi verileri açıklanacak. ABD’de tüketici fiyat
endeksi ekimde aylık bazda yatay kalırken, yıllık artış özellikle enerji
fiyatlarındaki düşüşün etkisiyle %3,7’den %3,2’ye gerilemişti. Kasımda
TÜFE’nin aylık bazda yatay kalması, yıllık artışın %3,1’e gerilemesi bekleniyor.

● Yurt içinde cari denge eylül ayının ardından ekimde de mevsimsel etkilerle
186 milyon $ fazla verdi; ancak cari fazla tahminlerin bir miktar altında
kaldı. Böylelikle, cari açık yılın ilk 10 ayında birikimli olarak 40,7 milyar $’a, 12
aylık birikimli olarak ise 51,7 milyar $’dan 50,7 milyar $’a geriledi.
Mevsimsellikten arındırılmış cari açık ise bir önceki aya göre belirgin yükseldi.
Hizmet dengesi ekim ayında 6,0 milyar $ fazla verirken, 12 aylık birikimli fazla
sınırlı azalışla 51,7 milyar $ oldu. Finansman tarafında kasımda 2,8 milyar $’lık
sermaye girişi ve net hata noksan kaleminden 2,7 milyar $ çıkış gerçekleşti.
Rezervler ise 247 milyon $ arttı.

● Sanayi Üretim Endeksi (SÜE) üst üste dört aydır daralıyor. SÜE ekimde
mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış olarak aylık bazda %0,4 gerilerken,
yıllık artış %3,8 oldu. Böylelikle son 4 aydaki birikimli azalış %1,7’ye ulaştı.
Takvim etkilerinden arındırılmış yıllık artış oranı ise %1,1 ile daha düşük
seviyede. Ana sanayi gruplarına göre ekim ayında SÜE’deki aylık azalış
dayanıksız tüketim ve sermaye mallarından kaynaklanırken, dayanıklı tüketim
mallarında artış ekim ayında da kuvvetli gerçekleşti.

● İşsizlik oranında azalış devam etti; mevsimsellikten arındırılmış olarak ekimde
%8,5 ile son 11 yılın en düşük seviyesine indi. İşgücü aylık bazda 83 bin
artarken, istihdamdaki aylık artışın 246 bin (%0,8) ile daha yüksek
gerçekleşmesi neticesinde işsiz sayısı da 163 bin düşüş gösterdi. Tamamlayıcı
işsizlik göstergelerinden atıl işgücü oranı %21,8’den %21,3’e geriledi.

● Hazine dün gerçekleştirdiği ihalelerde ROT dahil toplam 28,1 milyar TL
borçlandı. 5 yıl vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yıllık bileşik faiz
%30,60 seviyesinde gerçekleşti. Hazine bugün 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli
tahvil ihalesi ile 5 yıl vadeli kira sertifikasının doğrudan satışını
gerçekleştirecek.

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 12 Aralık 2023

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● BIST haftaya sert düşüşle başladı ve dolar bazlı BIST-100 endeksi
önceki geri çekilmelerde destek bulduğu 265 seviyesine yeniden
geriledi. Dünkü eğilim genele yayılan satışlar şeklindeydi ve BIST-
100’e dahil sadece yedi hisse senedi günü çok sınırlı artıda ya da
yatay seviyede tamamladı. Dünkü satıcılı seyrin ardından BIST-
100’ün YBG dolar bazında kaybı %10’a yaklaşırken, banka hisseleri
YBG %10 dolar bazlı kazançla olumlu ayrışmasını sürdürüyor.
Dünkü satıcılı seyrin ardından bugün BIST’de sınırlı toparlanma
bekliyoruz. Endeks orta vadede ise baskı altında kalmaya devam
edecek gibi görünüyor.

● Teknik Yorum: BIST100 dün günün genelinde satıcılı seyirdeydi.
Kapanış 7728 seviyesinde gerçekleşti. BIST’te geçtiğimiz haftada da
test edilen 7750 destek bölgesi altına sarkma yaşanıyor. Bu bölge
altında 7681 yakın destek, 7500-7300 bandı ise bir önceki dip
bölgesi olarak nispeten güçlü gördüğümüz destek-tepki bölgesi
olarak dikkate alınabilir. Endekste kısa periyotta yeni bir iyimserlik
gelişebilmesi için 7980 seviyesi üzerinde kapanış gerektiğini
belirtebiliriz. Bununla birlikte yükseliş yönlü hareketin güç
kazanabilmesi için ise 8097-8150 bandının aşılması gerekiyor.
7680/65-7500-7424-7250 destek, 7750-7840-8120-8150-8250
direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Koç
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofaş, Torunlar GYO, Turkcell,
Tüpraş, Yapı Kredi. Detaylar için tıklayın

BIST-100 -2.3 -4.4 -0.6 40.3

BIST-30 -2.0 -4.7 2.4 40.0

Banka Endeksi -1.0 -3.6 12.2 69.9

Sınai Endeks -2.8 -5.4 -3.0 37.4

Hizmetler Endeksi -2.7 -3.7 -2.1 54.0

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Hektaş

Borusan Yat. Paz.

Qua Granit Hayal Yapı

Anadolu Efes Biracılık

Akçansa

Ege Endüstri

Akfen G.M.Y.O.

Europen Endüstri İnşaat

Ülker

Gen İlaç Ve Sağlık Ürünleri

Türk Hava Yolları

Yapı Ve Kredi Bankası

Akbank

İş Bankası (C)

Turkcell

F_XU0301223 8476.0 -2.3

F_XU0300224 9045.5 -2.1

F_USDTRY1223 29.38 0.0

F_EURTRY1223 31.69 0.2

F_XU0301223

F_USDTRY1223

272,354 3,035

937,848 -45,567

185,913

2,050

65,536

311

-0.17 3147.9

-1.44 2983.5

-0.85 2938.2

-6.10 55.2

-3.03 8303.7

-0.41 3168.5

-6.55 179.7

-6.55 165.4

-6.43 566.0

0.25 484.8

0.22 86.0

-7.10 1598.1

1.33 957.7

0.98 1075.8

0.51 123.0

31%

6,580,558

1,102,592

1,217,598

3,532,096

108,251

Endeks Değ (%)        Gün     Hafta        Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8735
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8714
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● Mavi (MAVI, Endeks Üzeri Getiri, HF: 202 TL) 3Ç23 Finansal Sonuçları: Güçlü operasyonel marjlar sayesinde
beklentileri aştı: Mavi 3Ç23'de 1,02 milyar TL net kar açıkladı. Yıllık bazda %128 artış gösteren net kar,
beklentilerin çok üzerinde gelen operasyonel marjlar nedeniyle piyasa beklentisinin %25 üzerinde gerçekleşti.
Satışlar beklentilere paralel gerçekleşirken, FAVÖK piyasa beklentisinin %23 üzerinde yer aldı. FAVÖK marjı
%23,4’lük piyasa beklentisinin 520 baz puan üzerinde %28,6 olarak gerçekleşti. Sonuçların ardından şirket 2023
öngörülerini ikinci kez yukarı yönlü güncelledi. Şirket, 2023 yılında %80 olan satış büyümesi öngörüsünü en az
%85’e, %19 olan TFRS 16 öncesi FAVÖK marjı öngörüsünü %20’ye ve %22,5 olan TFRS 16 sonrası FAVÖK marjı
öngörüsünü %23,5’e yükseltti. Yönetimin öngörüleri 2023 yılı marjının tüm zamanların en yüksek marjı olacağına
işaret ediyor. Satış büyüme revizyonu büyük ölçüde piyasa tarafından beklenirken, marj öngörülerindeki
değişikliğin piyasa için sürpriz olacağını düşünüyoruz. Yönetim ayrıca Türkiye perakende gelirlerinin kasım ayında
%104, aralık ayının ilk 10 gününde %125 arttığını, Türkiye online satışlarının aynı dönemlerde sırasıyla %102 ve
%109 artış gösterdiği bilgisini paylaştı. Bu gerçekleşmeler 4. çeyrekte de güçlü büyüme momentumunun devam
ettiğine işaret ediyor. Yorum: 2023 öngörülerinin yukarı yönlü revizyonu ve net karın güçlü operasyonel karlılık
nedeniyle beklentileri aşması nedeniyle piyasanın sonuçlara güçlü olumlu tepki vereceğini düşünüyoruz. Hedef
değerimizi 202TL’ye yükseltiyor, Endeksin Üzerinde Getiri tavsiyemizi yineliyoruz: Sonuçların ardından
tahminlerimizi güncellerken hedef değerimizi %14 artırarak 177TL’den 202TL’ye yükseltiyoruz. Satış büyüme
beklentimiz %87’den %93’e, TFRS 16 öncesi FAVÖK beklentimiz %19,5’den %20,8’e çıkarıyoruz. Hedef fiyatımıza
%83 getiri potansiyeli sunan hisse için Endeks Üzerinde Getiri tavsiyemizi yineliyoruz. Mavi, 5x 2024T F/K ve 4x
2024T FD/FAVÖK ile (UFRS-16 öncesi ve kredi kartı komisyon giderleri ve ithalat giderleri ile FAVÖK düzeltilmiş) ile
uluslararası benzerlerine %50’nin üzerinde iskontolu işlem görüyor. Güçlü büyüme, dayanıklı marjlar ve yüksek
nakit akışı göz önüne alındığında mevcut fiyat seviyelerinin alım fırsatı sunduğunu düşünüyoruz. Hisseyi en çok
önerilenler listemizde tutmaya devam ediyoruz. Güçlü talep dinamikleri büyümeyi desteklemeye devam ediyor:
Net satışlar 3Ç23’de güçlü hacim büyümesi ve fiyat artışları sayesinde yıllık bazda %80 artış göstererek 5,77 milyar
TL’ye yükseldi. Türkiye satışları yıllık bazda oldukça güçlü %86 artış ile 3Ç23’de 5,03 milyar TL’ye ulaştı. 9A23’te
hacimler %16 artarken, sepet büyümesi %73 olarak gerçekleşti. Uluslararası satışlar aynı dönemde sınırlı %48
büyüme ile 742 milyon TL’ye yükselirken, kur etkisinden arındırılmış olarak %7 büyüme gösterdi. Online 3Ç23’te
yıllık bazda %119 büyüme gösterdi. Online’ın toplam satışlardaki payı 9A23’te %10,7 olarak gerçekleşti. Etkileyici
marjlar: FAVÖK (TFRS 16 sonrası) yıllık bazda %120 büyüme göstererek 3Ç23’de 1,65 milyar TL’ye yükseldi. FAVÖK
marjı 3Ç23’de yıllık bazda 520 baz puan iyileşerek %28,6 olarak gerçekleşti. Brüt marjlarda yaşanan 430 baz
puanlık iyileşme ve operasyonel gider marjındaki 130 baz puanlık iyileşme marj iyileşmesinin ana nedenleri olarak
öne çıktı. Değerlememiz açısından daha önemli olan kiralama giderleri ve işletme sermayesi finansman giderleri
düşülmüş düzeltilmiş FAVÖK marjı 500 baz puan iyileşerek %22 olarak gerçekleşti. Güçlenen nakit pozisyonu:
şirketin serbest nakit akışı yıllık bazda sınırlı %16 artarak 777 milyon TL’ye yükseldi. Maliyetleri yönetmek için
erken ödemeler nedeniyle ticari borç gün sayısının düşmesi nedeniyle zayıflayan işletme sermayesine rağmen,
güçlü operasyonel karlılık sayesinde serbest nakit akışı görece güçlü gerçekleşti. Şirketin net nakit pozisyonu
çeyreklik bazda iyileşmeye devam ederek 2,2 milyar TL’ye yükseldi (2Ç23: 1,9 milyar TL). Net nakit pozisyonu
piyasa değerinin %10’una denk geliyor. Mavi 3Ç23 itibari ile 1 milyar TL döviz uzun pozisyonuna sahip.

● Bloomberg'e göre Pegasus (PGSUS, Endeksin Üzerinde Getiri, HF: 1350 TL) yeni bir uçak sipariş planı üzerinde
çalışıyor. Yeni uçakların 2029’dan sonra teslim alınması planlanıyor. Pegasus 2024’te 6 yeni rotaya uçmayı
planlamaktadır. Şirket 2026’de Sabiha Gökçen’de ikinci bir terminal açılmasını bekliyor. Hafif Olumlu.

● Otomotiv Sektör Notu: Toplam araç ihracatı yıllık %3 daraldı. Kasım ayında binek araç ihracat satış hacmi yıllık
%1, hafif ticari araç ihracat satış hacmi yıllık %9 daraldı. Kasım 2023’de hafif araç ihracat satış hacmi yıllık %4
daraldı. Kasım 2023’de hafif araç üretimi yıllık %4 arttı. Binek araç üretimi yıllık %15 artarken, hafif ticari araç
üretimi yıllık %17 daraldı. Tofaş ihracat satış hacmi Kasım 2023’de yıllık %61 daralarak 6 bin adet oldu. 2015-2022
döneminde Tofaş’ın yıllık ihracat satış hacminin %93’ü yılın ilk 11 ayında yapılmıştır. Söz konusu eğilimin 2023’de
de devam edeceğini varsayarsak, 2023 yılında Tofaş’ın yıllık ihracat hacim eğiliminin 60 bin adet araca işaret
ettiğini hesaplamaktayız. Söz konusu 60 bin adet araç ise şirket öngörüleri olan 60-70 bin adede paraleldir. Bir
önceki ay eğilim 60 bin adet seviyesindeydi. Ford Otosan ihracat satış hacmi Kasım 2023’de yıllık %25 artarak 28
bin adet oldu. 2015-2022 döneminde Ford’un yıllık ihracat satış hacminin %90’ı yılın ilk 11 ayında yapılmıştır. Söz
konusu eğilimin 2023’de de devam edeceğini varsayarsak, 2023 yılında Ford’un yıllık ihracat hacim eğiliminin 314
bin adet araca işaret ettiğini hesaplamaktayız. Söz konusu 314 bin adet araç ise şirket öngörüleri olan 335-345 bin
adedin oldukça altındadır. Bir önceki ay eğilim 314 bin adet seviyesindeydi. Söz konusu haberi Tofaş ve Ford için
“Nötr” olarak yorumluyoruz.

Şirket Haberleri



yatırımcı

● Kocaer (KCAER, Tavsiye Yok) geçtiğimiz hafta Avrupa ve Amerika'dan 22,4mn USD tutarında yeni çelik profil
siparişi aldı. Yeni siparişler ağırlıklı olarak katma değeri yüksek enerji sektörü profillerinden oluşmaktadır.

Şirket Haberleri

 
BUGÜN BEKLENEN ÖZSERMAYE HAREKETLERİ 

Şirket Kodu 

Brüt 
Temettü 

(TL) 

Brüt 
Verim 

(%) 

Bedelsiz 
Oranı 

(%) 
Bedelli 

Oranı (%) 

Bedelli 
Fiyatı 
(TL) 

Teorik/Ref. 
Fiyat (TL) 

Son 
Kapanış (TL) 

İhlas Ev  Aletleri IHEVA 0.0200 0.9% - - - 2.22 2.24 
          

PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 

Fiyat 
Bandı 
(TL) 

Tutar 
(milyon TL) 

Toplam 
Alımların 

Kendi Paylarına 
Oranı (%) 

Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 20,000 17.95 0.4 0.01% 
Agesa Hayat Emeklılık AGESA 14,700 53.00 0.8 0.59% 
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 150,000 5.61 0.8 1.52% 
Şişe Cam SISE 625,572 47.02 29.4 1.62% 
Yayla Agro Gıda YYLGD 273,900 14.76 4.0 0.30% 
Net Holding NTHOL 205,000 19.55 4.0 16.90% 
Mlp Sağlık Hizmetleri  MPARK 36,000 138.27 5.0 8.03% 
Aksa Enerji AKSEN 255,000 32.12 8.2 0.08% 
Kervan Gıda Sanayı KRVGD 28,577 19.99 0.6 0.01% 
Ünlü Yatırım Holding UNLU 40,000 17.34 0.7 1.48% 
Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri SMRTG 10,000 58.25 0.6 0.08% 
Park Elek. Madencilik PRKME 19,992 21.63 0.4 0.53% 

Toplam       54.9   

 



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)

Göstergeler

7.728
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BIST-100 50 Günlük Ort 200 Günlük Ort

4.622
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S&P 500= 4.622 50 Günlük Ort= 4.394 200 Günlük Ort= 4.303
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Dolar/TL= 29,00 50 Günlük Ort= 28,41 200 Günlük Ort= 24,63

25,08
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 25,08
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ABD 10 Yıllık Getiri= 4,21 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,27
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,5 Dolar Endeksi DXY= 104,0 (sağ)

1849,4
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Gram Altın (TL)= 1849 50 Günlük Ort= 1796

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

330
5 Yıllık Ortalama= 

474
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Çağrı Sarıkaya – Baş Ekonomist

Cagri.Sarikaya@akbank.com

Çağlar Yüncüler 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı Alp Nasır

Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com
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