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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
28,9689 = 31193 1,0764 7.914 1857,6
Yurt icinde veri yogun bir giine bagliyoruz " W Haftalik Getiriler (% )
® Ekim ayl 6demeler dengesi, sanayi Uretimi ve isglcu istatistikleri agiklanacak 0.5 7 0,2
® ABD’de tarim disi istihdam kasimda aylik 199 bin artti 0.0 i i i '
® Michigan Universitesi Tiiketici Egilimi Endeksi aralikta 69,4’e yiikseldi 05 1
1,0 4
-0,9
ABD’de hisse senedi piyasalari, tarim disi istihdam verisinin beklentilerin (zerinde ;: -1,4
gerceklesmesine ragmen giini yiikselisle tamamladi. S&P500 ve Nasdaq Bilesik _2'5 |
endeksleri Cuma giiniinii %0,4’er getirilerle noktaladi. Béylelikle S&P500 endeksi _3'0 |
ust dste altinci haftayr da kazangla kapatti. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi _3'5 ] 31

endeksleri haftanin son islem giiniini %0,5 ild %1,3 kazanglarla sonlandirdi. ABD Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
tahvil piyasasinda saticili bir seyir hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi gini 13 bps

artisla %4,72, 10 yillik tahvil getirisi 8bps artisla %4,23’ten tamamladi. Béylece 10 "W Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
yillik ve 2 yillik tahvil getirisi arasindaki fark -45bps’ten -50bps’e geldi. Dolar

endeksi %0,5 artisla 104,0 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, giinii Tirkiye Cari Denge (ekim, milyar
%2,4 artisla 75,85/bbl’den tamamladi. Bununla birlikte haftalik bazda %3,9 diistii; 3) +1,88 +1,0
boylece art arda yedinci haftada da diisiis kaydetmis oldu. Altinin ons fiyati ise B
%1,2 diisiisle giinii 20055/ons’tan bitirdi. Tirkiye Sanayi Uretimi (ekim, yillik 40 )
% degisim) !
® ABD’de tarim disi istihdam (TDi) kasimda aylik bazda 199 bin (beklenti: 185 Lo
bin) artti. Ekim ayinda revizyon gorilmezken, eylll rakami 35 bin asagi yonlu Yatinmci Takvimi icin tiklayin
giincellendi. isgiiciine katilim orani %62,8'e (ekim: %62,7) yiikselirken, issizlik @@ NEERE WKy E gl
orani %3,9’dan %3,7’ye geriledi. istihdam, saglik hizmetleri, kamu sektérii ve
imalat sektorlinde artarken, perakende ticaret sektoériinde azaldi. Ortalama (%) 08/12 07/12 2022
saatlik kazang aylik bazda %0,4 ile beklentilerin tGzerinde artarken, yillik artis TLREF 41,31 39,19 10,26
ise %4,0 ile yatay gergeklesti. TR 10 yillik 25,64 25,17 9,83
: L . I L i o i ABD 10 yillik 4,23 4,15 3,87
® ABD’de Michigan Universitesi Tiketici Egilimi Endeksi aralikta dnci veriye Almanya 10 yillik 228 2,19 257

gore 61,3'ten 69,4’e yiikseldi (beklenti: 62,0); bu gelismede enflasyon
beklentilerinin dustst etkili oldu. Mevcut durum endeksi 9,6 puan artisla

66,4’e, beklenti endeksi ise 5,7 puan artisla 74,0’a yikseldi. Enflasyon .

beklentilerinde azalis goriildi. Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4,5ten 08/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
%3,1’e, bes yil sonrasina iliskin beklentiler ise %3,2'den %2,8’e geriledi. $/TL 28,0689 0,2 02 548

® Almanya’da enflasyon kasimda aylik bazda %0,4 azalirken, yillik artis %3,2 ile €/ 31,1861 -02 -09 56,1
oncii verilere paralel gergeklesti; Haziran 2021’den bu yana en dusik seviye. €/$ 1,0763 03 -11 0,5
TUFE’de yillik artis enerji fiyatlarinin énciiligiinde ivme kaybetmeye devam $/Yen 144,95 0,6 -1,3 10,5
ediyor. Gida fiyatlari enflasyonun itici glici olmaya devam etti ve yillik bazda GBP/$ 1,2549 -04 -1,3 3,9

%5,5 artti. Gida ve enerji harig yillik enflasyon %3,8 oldu. Cin’de tiiketici
enflasyonu kasimda yillik -%0,5 ile son 3 yilin en biytk dustsini kaydetti. @@ NI WA EGEH
Uretici fiyatlari ise %3,0 azaldi; son 14 aydir negatif bolgede.

08/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Yurt disinda bu hafta merkez bankalari faiz kararlari takip edilecek; Carsamba BIST-100 7.914 -0,8 -14 43,6
ginu Fed, Persembe ECB ve BoE’nin politika faizlerini sabit tutmalari S&P 500 4.604 0,4 0,2 19,9
bekleniyor. Fed ve ECB ayrica makro projeksiyonlarini da yayimlayacak. FTSE-100 7.554 0,5 0,3 1,4

DAX 16.759 0,8 2,2 204

® Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi (iSO) imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi

kasimda aylik 1,0 puan yiikselerek 49,5 olarak gerceklesti. Ancak endeks son SI.V" . 11.072 03 17 3.2
dort aydir 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. Yurt iginde bugiin ekim ayi Nikkei 225  32.308 17 -34 238
6demeler dengesi, sanayi liretimi ve isgiicii istatistikleri aciklanacak. Cari MSCI EM 975 05 -0,7 19
denge eyliilde 1,88 milyar $ fazla vermisti. Ekimde ihracat yillik bazda %7,4, Sangay 2.970 0,1 -2,0 -3,9
ithalat ise %0,6 artti ve dis ticaret dengesi 6,5 milyar $ agik verdi. Hizmet Bovespa 127.094 0,9 -0,9 15,8

gelirlerindeki olumlu seyrin ekim ayinda da devam ettigini degerlendiriyoruz. L.
Bu veriler isiginda cari dengenin mevsimsel etkilerle 1,0 milyar $ fazla @ JaUUE] Fiyatlan

verecegini 6ng“6r(jyoruz. Sanayi ﬁretimi. mt.evs.im 've takvin.1' e?kil_erinden 08/12 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
arindirilmis eylilde aylik bazda %0,1 gerilemisti. Ekim ayina iligskin Istanbul

Sanayi Odasi Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi azalmisti. Dis Brent (5/varil 758 24 -39 —
ticaret verileri de altin ve enerji haric ara mal ithalatinda son dénemde Altin (5/ons) 2.005 12 33 99
yavaslamaya isaret ediyor. Bu cercevede SUE’nin ana egiliminde yavaglamanin Gram Altin (TL)  1.864,4 12 31 70,2
ekim ayinda da siirmiis oldugunu tahmin ediyoruz. Bakir ($/libre) 382,0 0,9 -2,3 0,2
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
® Hazine bugiin 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 7 yil vadeli degisken faizli, yarin 5 yil **Gerceklesen

vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri ile 5 yil vadeli kira sertifikasinin

dogrudan satigini gergeklestirecek. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100, Cuma gini ozellikle banka, havacilik ve petro-kimya

hisselerine gelen satiglarla glini %1’e yakin ekside tamamladi.
Endeks haftalik bazda da %1,4 kayip yasadi. Boylece 8.000 endeks
seviyesindeki sikisma belirginlesmis oldu. S&P’nin Ulke notu
gbériinim artinnmi ve yabanci kurum raporlari ile bir énceki hafta
glcli ahmlar gordiglimiz ve haftaya glgli baglayan banka
hisseleri ise endeks bazinda gegen haftayi yatay seviyede kapatti.
Yeni haftanin glindemine baktigimizda bugiin gelecek sanayi
Uretim ve 6demeler dengesi rakamlari dnem tasiyor. Ayrica TCMB
Baskani Erkan bugiin DEIK ve Carsamba giinii TiM toplantilarina
katilacak. Hafta baslangicinda BIST’de yatay yonlu seyrin devamini
bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde 8000 seviyesi

altindaki  hareketini  strdirdid. Kapanis 7914  seviyesinde
gerceklesti. BIST'te hafta genelinde 7750-8120 bandindaki hareket
yasandi. 7750 tepkisi sonrasi 50 glinlik ortalama bolgesi lizerindeki
seyrin korunuyor olmasi bir miktar iyimserlik saglasa da BIST’te
yukselis yonllu hareketin devami icin 8097-8150 bandi Uzerinde
kapanis gerektigini yineliyoruz. Bu durumda ilk asamada, daha
once de belirttigimiz 8256-8513 bandina yodnelik hareketin
giindeme gelebilecegini belirtebiliriz. Endekste kisa periyot igin
7840-7750 bandinin nispeten glicli destek bolgesi oldugunu
belirtebiliriz. Bu bolge altina inilmesi durumunda zayiflama bir
miktar daha belirgin duruma gelebilecek ve ilk asamada 7500-7400
bandi yeniden giindeme gelebilecektir. Uzerindeki hareketin
devami yikselis yonli denemelerin devamina yonelik sinyal olarak
dustinulebilir. 7840/10-7750-7665/500-7400 destek, 8120-8150-
8250-8330-8400 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.8
BIST-30 -1.4
Banka Endeksi -1.4
Sinai Endeks -0.6
Hizmetler Endeksi -0.5

-14 0.7
-1.7 3.2
0.0 10.7
-2.3 -0.7
-0.9 -0.7

43.6
42.9
715
41.4
58.2

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Borusan Yat. Paz.
Akfen G.M.Y.O.

Ag Anadolu Grubu H
Anadolu Efes Biracil
Otokar

9.97
7.76
6.84
5.98
3.49

6,734,632
1,117,879
1,239,791
3,630,964
103,414

Hacim (mn TL)

31%

782.4
296.4
305.1
506.9
167.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim

Alarko Holding

Yeo Teknoloji Enerji
Hektas

Koza Altin isletmelel

Aksa

-5.35
-4.17
-3.65
-3.60

-3.60

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollar

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Banka
Akbank

Turkcell

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)

-2.21
-0.80
-1.11
-2.56
0.86

F_XU0301223 8672.3
F_XU0300224 9242.8
F_USDTRY1223 29.39
F_EURTRY1223 31.64

(mnTL)

986.2
361.1
786.6
1228.0

122.3

Hacim (mn TL)

7283.7
2993.2
2734.0
2708.1
2568.1

Isl. Ad.

-1.2 146,224

-1.0 2,684
0.1 66,144
-0.3 712

LB Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301223 269,319
F_USDTRY1223 983,415

7,799
-21,057
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o I
Sirket Haberleri

® Mavi (MAVI, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 177TL) 3C23 finansallarini bugiin seans sonrasi agiklayacak. Analistlerin
medyan tahminleri 5,75 milyar TL satis, 1,35 milyar TL FAVOK ve 815 milyon TL net kar seviyesinde yer aliyor.
Sirketin topladigl gilincel piyasa tahminleri, daha 6nce Ekim ayinda Research Turkey tarafindan toplanan piyasa
tahminlerinin yukari yonli revize edildigini gosteriyor. Glincel piyasa tahminleri 3¢23 igin yillik bazda %80-82
bandinda satis, FAVOK ve net kar biiyiimesine isaret ediyor. Ekim ayinda paylastigimiz tahminlerde bir revizyona
gitmemis olmakla birlikte 3¢23’lin hem bizim ekim ayinda sagladigimiz asagida yer alan tahminlerimizden hem de
revize edilmis piyasa tahminlerinden daha iyi gerceklesecegini distinliyoruz. Tum kalemlerde yukari yénli sapma
riski gérmekle birlikte 6zellikle marj tarafinda glicli hacimlerin, hizlanan giyim enflasyonunun ve ticari borglar
Uzerinden hesaplanan faizlerin artmis olmasindan kaynakli yukari yonli risklerin daha glicli oldugunu
distintyoruz. Sonuglarin ardindan sirketin +%80 olan satis bliylime 6ngoristinde yukari yonli revizyonu ¢ok olasi
goriyoruz. Bizim mevcut satis buylime beklentimizin %87 seviyesinde oldugunu hatirlatiriz. Marj tarafinda ise
mevcut FAVOK marji tahminlerimiz sirketin 6ngériilerinin orta bandini gdsterse de 3C23’e iliskin giincel
diisiincemiz Ust bandin yakalanabilecegine isaret ediyor. Mavi’'nin 3C23’te ve genel olarak yilin ikinci yarisinda tim
zamanlarin en yiiksek dolar bazli satis, FAVOK ve net kar (tek seferlik etkiler harig) rakamlarina ulasacagini ve
kuvvetle muhtemel tiim zamanlarin en yiiksek FAVOK ve net kar (tek seferlik etkiler harig) marjlarini agiklayacagini
ongoriyoruz. Sonuglarin ardindan hem piyasa tahminlerinde hem de bizim daha iyimser olan 2023
tahminlerimizde yukari yonli revizyonlari olasi goriiyoruz. Hisse mevcut tahminlerimize gére 5.2x F/K ile
uluslararasi benzerlerine gore %50’ye yakin iskonto ile islem goriyor.

® Oyak ve TCC, Oyak Denizli Cimento'nun %20 hissesinin Oyak'tan TCC'ye devri igin gérismeleri tamamlamis ve
baglayici sozlesmeleri imzalamistir. Resmi kurum ve kuruluslardan alinmasi gereken izinler igin stire¢ baslamistir.

® Tekfen Holding (TKFEN, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 67TL) Toros Tarim’daki stratejik ortaklik seceneklerini
degerlendirmek tGzere Dome Grub’u yetkilendirdi. Potansiyel Olumlu.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Fonet Bilgi Teknolojileri  FONET - - 260.0% - - 2.43 8.74

PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Sise Cam SISE 750,000 47.54 35.7 1.60%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 34,500 142.27 49 8.01%
lhlas Ev Aletleri IHEVA 200,000 2.23 0.4 2.05%
Yayla Agro Gida YYLGD 471,596 15.10 7.1 0.28%
Toplam 48.1
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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