'Y Giinliik Biilten 8 Aralik 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
28,9521 31,2347 1,0784 7.979 1888,2
Piyasalarda bugiin ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek "3 Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de tarim digi istihdamin aylik 183 bin artmasi bekleniyor 0.6 1 0,4
® ABD’de issizlik maasi bagvurulari 2 Aralik’ta biten haftada 220 bin oldu 04 1 0,2
® Yurtiginde Hazine nakit dengesi kasimda 95,3 milyar TL fazla verdi 02 1
0,0 T T T 1
ABD hisse senedi piyasalari, bugiin aciklanacak tarim disi istihdam (TDI) verisi :Z'i -0,2
oncesinde 2 Aralik haftasina iliskin issizlik maasi basvurularinin - piyasa _0'6 |
beklentilerine paralel, devam eden basvurularin ise beklentilerin altinda kalmasinin _0'8 |
etkisiyle giine pozitif bir baslangi¢c yapti. Yumusak inise dair beklentilerin ’ -0,8

-1,0 -
artmasinin yaninda sirket 6zelindeki haberler de endeksleri destekledi. Alphabet’in Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gelecek yil yaygin olarak kullanilabilir hale gelecek yeni Al sistemini tanitmasi ve ¢ip

teknolojisine iliskin haberler de teknoloji hisselerinin artisa dnciiliik etmesine Y Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
destek oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,8 ve %1,4

getirilerle noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endekslerinde, Almanya sanayi ABD Tarim dis istihdam Degisimi

iretiminin beklentilerin altinda negatif gerceklesmesi ve EB GSYH’sinin 3¢23’te (kasim, bin kisi) 150 183

ceyreksel bazda kiigiilmesi ekonomik gériiniime iliskin tedirginligi de beraberinde B

getirdi. Endeksler giinii genel olarak %0,1 il %1,1 kayiplarla sonlandirdi. ABD ABD Mich. Unv. Tuketici Guven 613 62.0

tahvil piyasasinda bugiinkii TDi éncesinde diin kisa vadelerde ihalelerin de etkisiyle Endeksi (aralik, 6ncii) ’ ’

alicili, 2 yil tstiinde ise saticili bir seyir hakimdi. 2 yillik tahvil getirisi %4,59’da Lo

yataya yakin seyrederken, 10 yillik tahvil getirisi %4,15 yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik Yatinmci Takvimi icin tiklayin

tahvil getirisi arasindaki fark -49bps’ten -45bps’e geldi. Dolar endeksi Bos’'un uzun @ NV ELN] Rl [=T]

vadeli tahvil getirisi kontrolii sisteminden (YCC) ¢ikabilecegine yénelik beklentiler

sonrasi %0,6 distisle 103,5 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, OPEC+ (%) 07/12 06/12 2022

tyelerinin kesinti kararina yénelik belirsizlik ve kiiresel aktivitede yavaslama TLREF 39,19 39,48 10,26

belirtilerinin giiglenmesiyle giinii %0,3 diisiisle 74,15/bbl’den tamamladi. Altinin TR 10 yilik 25,17 24,56 9,83

ons fiyati DXY'deki diisiistin etkisiyle %0,1 artarak giinii 20285/ons’tan bitirdi. ABD 10 yillik 4,15 4,10 3,87
Almanya 10 yillik 2,19 2,20 2,57

® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurular 2 Aralik'ta sona eren haftada 220
bin ile beklentilere paralel gergeklesti (6nceki hafta 219 bin). Basvurularin

dort haftalik ortalamasi da 220.750'de sinirli degisiklik gosterdi. Devam eden gy

bagvurular 25 Kasim'da sona eren haftada 64 bin azalisla 1,86 milyona 07/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
diserken, sigortali issizlik orani %1,2'ye geriledi. $/TL 28,9207 01 02 546

® Almanya’da sanayi liretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak €/ 31,2351 03 -08 56,3
ekimde ayhk %0,4 azaldi (beklenti +%0,2, eylul: -%1,3). Boylece Uretim art €/$ 1,0794 03 -09 08
arda besinci ayda da geriledi. Dalgalanmanin daha az oldugu 3 aylk $/Yen 144,13 -2,2 -2,7 99
karsilastirmaya gore ise; Uretim Agustos-Ekim 2023 déneminde 6nceki Ug aya GBP/$ 1,2594 0,3 -0,2 42

gore %1,9 daha dusuk gergeklesti. Aylik bazda dustisiin blytk kismi makine ve
ekipman imalati sektériinden kaynaklandi. Enerji ve insaat harig sanayi tretimi @@ NI EC WA G E
aylk %0,5 azaldi. Sermaye mallari Uretimi %1,0, ara mallari Gretimi %0,4
azalirken, tiiketim mallar Gretimi %0,4 artti. insaat sektériinde Uretim bir

07/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

énceki aya gére %2,2 azaldi. Almanya’da bugiin kasim ayi nihai tiiketici BIST-100 7.979 16 04 44,8
enflasyonu verisi agiklanacak. S&P 500 4.586 0,8 0,4 19,4
FTSE-100 7.514 0,0 0,8 0,8

® Euro Bolgesi'nde ekonomi 3. ¢eyrekte Oncii veriye paralel olarak ceyreksel DAX 16.629 02 26 19,4

bazda %0,1 azaldi. Hanehalki ve kamu tlketim harcamalari %0,3’er artisla

biiytimeye pozitif yonde katki yaparken, stoklardaki sert duslis biyimeyi asagi SI.V" . 10.968 03 10 22
cekti. Net ticaret ve sabit yatinmlar ise yatay seyretti. Japonya’da ugiincii Nikkei 225  32.858 18 -19 259
ceyrek bilyiime verisi (m.a.) ceyreksel bazda asagi yonlii revize edildi; -%0,7 MSCIEM 970 -05 -17 14
oldu (6nceki tahmin: -%0,5). Ozel tiiketim bir 6nceki ceyrege gére %0,2 diistii Sangay 2.966 -0,1 -2,1 -4,0
(6nceki tahmin yatay). Ozel konut yatirimlari ilk tahmin olan %0,1 yerine %0,5 Bovespa 126.010 0,3 1,0 14,8
distt. Kamu yatinimlari ise %0,8 azaldi (6nceki tahmin: -%0,5). Kamu tuketimi

ise %0,3 artti. Net ihracat bliyimeyi 0,1 puan asag cekti. ®

® Piyasalarda bugiin kasim ay1 ABD tarim digi istihdam verisi takip edilecek 07/12 Gnlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
iy ugli Im ayi 1 151 isti verisi i i . .
ABD’de tarim disi istihdam ekimde aylik 150 bin artmis, issizlik orani %3,8'den Brent (5/varil L 03 106 138
%3,9'a sinirl yukselmisti. Kasimda tarim disi istihdamin aylik 183 bin artmasi, Altin (5/ons) 2.028 01 -04 11,2
issizlik oraninin %3,9 seviyesinde yatay gerceklesmesi bekleniyor. Gram Altin (TL)  1.886,1 03 02 72,2
Bakir ($/libre) 378,5 1,8 -1,2 -0,7

® Yurt icinde Hazine nakit dengesi kasimda 95,3 milyar TL, faiz digi denge ise
177,4 milyar TL fazla verdi. 2022 yilinin ayni déneminde sirasiyla 99,5 milyar TL
ve 121,0 milyar TL fazla vermisti. Kasim ayinda gelirler yillik bazda %114,

giderler ise %161 artti. Boylece Ocak-Kasim doneminde nakit dengesi 428,5
milyar TL agik verirken, faiz disi denge ise 97,9 milyar TL fazla verdi. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 8 Aralik 2023

Piyasa ve Teknik Goriiniim T EndeksDeg (%)  Giin Hafta Ay  YBB

° B[ST .ijnceki. g“unkl:J sert sapslarm ardindan dpn to.parlanma BIST-100 1.6 0.4 1.7 44.8
egilimindeydi. Ozellikle THY, Tlpras, BIM ve Sasa hisseleri endekse

glcli destek verdi. Ancak 6nceki gin diger sektorlerden olumlu BIST-30 L7 0.9 4.9 44.9
ayrisan  banka hisselerine gelen satislar  BIST-100’deki Banka Endeksi 17 4.7 9.7 74.0
toparlanmanin sinirli kalmasina ve endeksin 8.000 altinda kapanis Sinai Endeks 21 -1.2 -0.1 423
yapmasina neden oldu. BIST'deki dalgali seyrin ve yon arayisinin bir Hizmetler Endeksi 2.2 0.1 15 59.0
stire daha devam etmesini bekliyoruz.
o
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisindeki geri cekilmeyle test BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,774,542
ettigi 7747 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 7979 seviyesinde Bankalar Piy. Deg. 1,127,809
gerceklesti. BIST’te geri ¢ekilme sonrasi 7750 desteginden tepki Holdingler Piy. Deg. 1,234,007
yasaniyor. Bir g.i]nI[]k . a.r.annln ardlr.\da“n 21 ve !j).O g.[]nluk. Sanayi Piy. Deg. 3,645,658
ortalamala'rln u'zerlng gerl do'nu5 V? 5 glinluk ort?Iama"boIg'esm.(.jek"l BIST islem Hacmi (mn TL) 117,256
kapanis bir miktar iyimserlik saglasa da BIST'te yiikselis yonlu
BIST Ort. Halka Agiklik 32%

hareketin devami igin 8097-8150 bandi {zerinde kapanis
gerektigini yineliyoruz. Bu durumda ilk asamada, daha 6nce de
belirttig§imiz 8256-8513 bandina yonelik hareketin glindeme
gelebilecegini belirtebiliriz. Endekste kisa periyot igin 7840-7750

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

bandinin nispeten glicli destek bolgesi oldugunu belirtebiliriz. Bu A!'fa Solar Enerji 9.92 673.2
boélge altina inilmesi durumunda zayiflama bir miktar daha belirgin Tirk Telekom 6.30 2133.8
duruma gelebilecek ve ilk asamada 7500-7400 bandi yeniden Sasa 5.42 2591.8
giindeme gelebilecektir. Uzerindeki hareketin devami vyiikselis Akgansa 5.30 123.7
yonli denemelerin devamina yoénelik sinyal olarak dusindlebilir. Ginsim Elektrik Sanz 4.88 489.8
7840/10-7750-7665/500-7400 destek, 8120-8150-8250-8330-
8400 direng. En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Mia Teknoloji -.71 1967.3
Anadolu Efes Biracil -2.78 357.1
Borusan Yat. Paz. -2.76 501.7
Yapi Ve Kredi Banka -2.60 4107.2
T.S.K.B. -2.32 451.1

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari 3.38 8871.4

Tlpras 3.40 4418.9

Yapi Ve Kredi Banka -2.60 4107.2

Portfoy Secimleri Akbank -1.70 3162.4
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Is Bankasi (C) -0.97 3032.0

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, P9 \/iOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§| Ad

Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301223 8773.8 0.9 192,464
F_XU0300224 9331.8 0.8 1,969
F_USDTRY1223 29.41 -0.2 92,257
F_EURTRY1223 31.74 -0.4 1,373
L Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0301223 261,520 -4,042
F USDTRY1223 1,004,472 -42,377
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o I
Sirket Haberleri

® TAV’in (TAVHL, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 220 TL) toplam yolcu sayisi yillik %15 artarak 2019 yilinin %122’si
olan 5,8mn seviyesine ylkseldi. Yurt i¢i yolcu sayisi 2019 yilinin %101’i seviyesinde, uluslararasi yolcu sayisi %146
seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ayda, yurt igi, uluslararasi ve toplam yolcu sayisi 2019 yilinin sirasiyla %100,
%118 ve %112’si seviyelerindeydi. Kasim 2023’te TAV’In yolcu sayisi egiliminde bir artis gérmekteyiz. S6z konusu
haberi TAV i¢in “Olumlu” olarak degerlendiriyoruz.

® Tiirk Traktor (TTRAK, N6tr, HF: 975 TL) Aylik Satiglari: Toplam satiglar yilhik %7 daraldi. Tiirk Traktor'Gn Kasim
2023’te yurt ici satislari yillik %28 artarken, ihracat satis hacmi yillik %62 daraldi. Kasim 2023’te Turk Traktor, yurt
ici pazarda 3,6 bin adet traktor satti (10 yillik ortalama: 2,5 bin adet). Kasim 2023’te sirket, 0,7 bin adet traktor
ihrag etti (10 yillik ortalama: 1,3 bin adet). 2013 — 2022 déneminde Tiirk Traktor, yillik yurt igi traktor satislarinin
%91’ini yilin ilk 11 ayinda yapmistir. Sirket 11a23’te i¢ pazarda 32 bin adet traktor satmistir. S6z konusu egilimin
devam edecegini varsayarsak, sirketin 2023’te yurt ici traktor satis hacminin 35 bin adet olacagini hesapliyoruz.
Bizim beklentimiz 33 bin adet seviyesindedir. Bir dnceki ay egilimin 34 bin adet oldugunu distnirsek, yurt ici satis
egiliminde aylhk yatay bir seyir gormekteyiz. 2013 — 2022 doneminde Tirk Traktor, yillik ihracat satiglarinin
%92’sini yilin ilk 11 ayinda yapmustir. Sirket 11a23’de ihrag¢ pazarlarinda 16 bin adet traktér satmistir. S6z konusu
egilimin devam edecegini varsayarsak, sirketin 2023’te ihracat traktor satis hacminin 17 bin adet olacagini
hesapliyoruz. Bizim beklentimiz 18 bin adet seviyesindedir. Bir 6nceki ay egilimin 18 bin adet oldugunu
disunursek, ihracat satis egiliminde aylik hafif bir yavaslama goérmekteyiz. Bu haberin hisse fiyati Uzerinde
etkisinin “Hafif Olumsuz” olacagini disiiniyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB haftalik bilten verisine gore 1 Aralik haftasinda déviz mevduat 0,4 milyar dolar azalarak
175,6 milyar dolar oldu. Déviz mevduatindaki azalma parite etkisinden arindirildiginda 0,8 milyar dolar oldu. Ayni
hafta TL mevduat ise 16 milyar TL gerilemeyle 8,3 trilyon TL'de kaldi. 1 Aralik haftasinda TL krediler %1 artis
gosterirken, yabanci para krediler 128,8 milyar dolar seviyesinde yatay kaldi. TCMB verilerine gére 1 aydan uzun
ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 325 baz puan artarak %49,3 oldu. Ote yandan haftalik bazda
ortalama faiz oranlari; TL ticari kredilerde 50 baz puan artarak %52,0'a, taksitli tliketici kredilerde 115 baz puan
artarak %61,3'e ulasti. Konut kredilerinde ise 30 baz puan azalarak ylizde 42,6‘ya geriledi.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ldr Turizm  LIDER - - 150.0% - - 56.48 141.20
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
lhlas Ev Aletleri IHEVA 0.0200 0.9% 2.29 12.12.2023

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 34,500 143.87 5.0 7.99%
Aksa Enerji AKSEN 90,000 32.92 3.0 0.06%
Yayla Agro Gida YYLGD 336,000 14.85 5.0 0.23%
Unlu Yatirim Holding UNLU 40,000 17.85 0.7 1.46%
Park Elek. Madencilik PRKME 20,000 21.73 0.4 0.52%
Toplam 14.1
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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