'Y Giinliik Biilten 7 Aralik 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
28,9252 1‘ 31,1460 ¢ 1,0760 7.855 1881,6 ¢
ABD 10 yillik tahvil getirileri agustos basindan beri en diisiik seviyeye geriledi Y

0,0 T T T 1

® Yurtiginde bugiin kasim ayi Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak
® ABD’de ADP 0Ozel sektor istihdami kasimda aylik 103 bin artti 0,5 01
® Euro Bolgesi'nde perakende satislar ekimde aylk %0,1 artig gosterdi

1,0 -
-1,0
ABD hisse senedi piyasalari, giine ADP raporunda beklentilerin ve 6nceki ayin  -1,5 -
altinda kalan istihdam artisi ile pozitif baslangi¢ yapti. Ancak kiiresel ekonomik
. . Lo T . . 2,0 4
aktiviteye yénelik zayiflama beklentilerinin ézellikle enerji tarafinda yarattigi 2,0 -1,9
baski ve talep kosullarinda bozulmaya yénelik endiselerin etkisiyle S&P500 ve 2,5 4
Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,4 ve %0,6 diistslerle sonlandirdi. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Euro Bdlgesi (EB) hisse senedi endekslerinde, Almanya fabrika siparislerinde =

aylik %3,7’lik disiis ve EB perakende satislarinda beklenti altinda artis, ECB’nin ‘@ AEAEEGITAT)] Onceki Beklenti
14 Aralik PPK toplantisi éncesinde faiz indirim olasiliginin Mart 2024’te o i i i
Turkiye Hazine Nakit Dengesi

yogunlasmasina sebep oldu. Bu durum hisse senedi piyasalarinda pozitif ‘ -82,2 -

algilandi. Endeksler giinii genel olarak %0,2 il %1,0 kazanimlarla tamamlad.. (kasim, milyar TL)

ABD tahvil piyasasinda 2 yillik tahvil getirisi %4,59’a yiikselirken, 10 yillik tahvil ABD issizlik Maasi Basvurulari (2

getirisi %4,10 ile Adustos baslarindan beri en diisiik seviyeye geriledi. Dolar Aralik haftasi, bin kisi) 218 220

endeksi %0,1 yiikselisle 104,2 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, EIA '

raporunda haftalik petrol stoklarinda gériilen 4,6mn varillik azalisa (beklenti: Yatirimci Takvimi igin tiklayin

-1,6mn varil) ragmen giinii %3,8 kayipla 74,35/bbl’den noktaladi. Altinin ons " Y Devlet Tahvili Getirileri

fiyati 10 yillik tahvil getirilerindeki geri ¢cekilmenin de etkisiyle %0,3 artarak giinii

2025S/ons’tan bitirdi. (%) 06/12 05/12 2022

TLREF 39,48 41,04 10,26

® ABD’de haftalik konut kredisi bagvurulari son bes haftadir artiyor. TR 10 yillik 24,56 24,24 9,83
Basvurular 1 Aralik'ta sona eren haftada %2,8 yikseldi. 30 yil vadeli sabit ABD 10 yillik 4,10 416 3,87
faizli konut kredisi faiz orani diistisiini strdirerek haftalik bazda 20 baz Almanya 10 yillik 2.20 225 257

puan ile %7,17'ye geriledi. ADP 6zel sektor istihdami kasimda aylik 103 bin
artisla beklentilerin (130 bin) altinda kaldi. istihndam kiiciik ve orta 6lgekli

sirketlerde sirasiyla 6 bin ve 68 bin kisi, buytk sirketlerde 33 bin kisi artti. gy

Piyasalar Cuma giinki tarim disi istihdam verisini takip edecek. ABD’de mal 06/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
ve hizmet ticaret agigi ise ekimde aylik 3,1 milyar $ artarak 64,3 milyar $’a $/TL 28,9024 0,1 0,1 545
yikseldi. Hizmet ticaretindeki fazla 0,4 milyar $, mal ticaretindeki acgik ise €L 311268 03 20 558
3,5 milyar $ artt. €/3 10764  -03 -1,9 06

® Euro Bolgesi’nde perakende satiglar eyliildeki revize edilen %0,1 (onceki: - $/Yen 147,31 01 00 123

%0,3) diisiisiin ardindan ekimde aylik bazda %0,1 artti. Gida disi satislarda GBP/$ 1,2560 -03 -11 39
aylik %0,8 artis goriildi. Gida, igecek ve tutlin satiglarinda aylik bazda dusts ) ) X
%1,1, otomotiv yakitlarinda ise %0,8 oldu. Ulke bazinda; Almanya'da | _JJ Hisse Senedi Endeksleri

perakende satislar aylik bazda %1,1 artarak Mayis ayindan bu yana ilk kez 06/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yukselis kaydetti. Fransa'da ise aylk bazda %1'lik bir diisis yasandi. Bolge BIST-100 7.855 25 1,9 22,6
genelinde satin alma glclindeki zayiflama, gorece yiksek faiz oranlari ve S&P 500 4.549 04 0.0 185
f ek ik gorind deniyl kend tigl tiketim igi ’ ’ ’ ’
z:iyln ? o“nom| gorynum ne “enlye pera en“e“sa islar ve tiketim |g|r1 e p— 03 12 09
gorinimin pandemi sonrasi déneme kiyasla gligsiiz kalmaya devam etmesi
bekleniyor. DAX 16.656 0,7 3,0 19,6
SMI 11.002 0,3 1,8 2,5
® Almanya’da fabrika siparigleri mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig Nikkei 225  33.446 2,0 04 28,2
olarak ekimde aylik %3,7 azaldi (beklenti: +%0,2). Dalgalanmanin daha az MSCI EM 975 0,3 -0,8 1,9
oldugu 3 aylik karsilastirmaya gore ise siparisler Agustos-Ekim doneminde Sangay 2.969 0,1 1,7 39
bir 6nceki Gg ayin %4,6 altinda gergeklesti. Siparisler hem sermaye mallari (- Bovespa 125.623 10 04 145

%6,0) hem de ara mallar sektériinde (-%1,4) 6nceki aya gore azalirken,
tiketim mallari sektériinde %2,8 artti. Yabanci siparisler %7,6 oraninda @ JHuliENSEUEN]
diiserken, yurt ici siparisler ise %2,4 artti. Ulkede insaat PMI Toplam
Faaliyet Endeksi, kasimda 38,3’ten 36,2'ye geriledi. Endeks, Nisan 2022’den

06/12 Giinlilk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

bu yana daralma bélgesinde. Cin’de dis ticaret fazlasi kasimda 56,5 milyar Brent ($/varil) Gl sod o 2
$’dan 68,4 milyar $’a yiikseldi. Dolar bazinda ihracat yillik %0,5 artarken Altin (3/ons) 2.026 03 09 11,0
ithalatta %0,6 disis goralda. Gram Altin (TL)  1.879,5 0,3 -1,0 71,6
Bakir ($/libre) 371,7 -1,5 -1,8 -2,5
® Yurt iginde bugiin kasim ayi Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak. Hazine Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
nakit dengesi ekimde 82,2 milyar TL, faiz disi olarak ise 25,8 milyar TL agik **Gergeklesen

vermisti. Ocak-Ekim doneminde ise nakit dengesi 523,8 milyar TL aclk

vermis idi. AKBAN K
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinm tarafindan hazirlanmaktadir) 7 Aralik 2023
Piyasa ve Teknik Goriiniim ©

® Gine ozellikle banka hisselerine gelen sinirli alimlarla baslayan ve BIST-100 25 19 0.2 426
kisa bir slre iginde 8.100 seviyesini gecen BIST-100 endeksi

acilistan sonra gelen satislarla gind %2,5 kayipla tamamladi. BIST-30 . 23 19 2.8 42.5
Ozellikle BIST-30 disi hisselerde nispeten zayif hacimlerin de Banka Endeksi 0.5 5.2 103 76.9
etkisiyle daha sert kayiplar gérdiik. Banka hisselerinde ise giin igi Sinai Endeks -3.6 3.7 25 394
%5’e ulasan kazanglar giin sonunda neredeyse sifirlandi. BIST'in Hizmetler Endeksi -2.5 -2.6 0.0 55.6

buglin toparlanma gayreti icerisinde olacagini ancak kazanglarin

sinirli kalacagini duisiintiyoruz. LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,676,577

® Teknik Yorum: BIST100 din gin basinda test ettigi 8110 Bankalar Piy. Deg. 1,145,583

seviyesinden geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 7855 seviyesinde Holdingler Piy. Deg. 1,218,784

gerceklesti. Bir sliredir devam eden yiikselis denemelerinin 8150 Sanayi Piy. Deg. 3,571,585

direng bolgesiyle smlr!l !<almasm|n ardlnd'an ef\dekste satis bf:lSkIS! BIST islem Hacmi (mn TL) 135,331
yasaniyor. Bununla birlikte yasanan geri ¢ekilme destek bolgesi BIST Ort. Halka Acikiik 32%

olarak belirttigimiz 7840 seviyesi (Uzeriyle sinirli  durumda.
Dolayistyla bu asamada henuz belirgin bir zayiflamadan bahsetmek gy
mimkiin degil. Bu bélge altina inilmesi durumunda zayiflama bir
miktar daha belirgin duruma gelebilecek ve ilk asamada 7500-7400

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

: . ; ) - T Garanti Bankasi 2.65 3135.7
bandi yeniden gilindeme gelebilecektir. BIST'te yikselis yonlu
hareketin devami icin 8097-8150 bandi Uzerinde kapanis Borusan Yat. Paz. 2.33 648.9
gerektigini yineliyoruz. Bu durumda ilk asamada, daha énce de Mia Teknoloji 2.20 3370.8
belirttigimiz 8256-8513 bandina ydnelik hareketin giindeme Bim Birlesik Magaza 1.38 2128.2
gelebilecegini belirtebiliriz. 7840/10-7750-7665/500-7400 destek, is Bankasi (C) 1.16 6235.2

7950-8120-8150-8250-8330-8400 direng.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Can2 Termik -8.02 1349.1
Sasa -7.43 2446.7
Odas Elektrik -7.25 1945.2
Gen ila¢ Ve Saghk U -6.25 96.4

Hektas -6.09 801.4

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar -2.99 7395.2

is Bankasi (C) 1.16 6235.2

Yapi Ve Kredi Banka 0.69 4785.2

Portfoy Secimleri Akbank -0.16 4742.1
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog Mia Teknoloji 2.20 3370.8

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, 3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl Ad
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301223 8696.0 -2.3 197,907
F_XU0300224 9256.3 -2.1 1,168
F_USDTRY1223 29.46 -0.1 60,197
F_EURTRY1223 31.87 -0.2 2,724
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301223 265,562 -2,011
F USDTRY1223 1,046,849 -36,444
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 370 TL) Ayhk Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %4 artti. Kasim
ayinda toplam yolcu sayisi yillik %4 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %104’G olan 6mn seviyesinde gergeklesti.
Yurt igi yolcu sayisi yillik %5 artarak 2019 yilinin ayni ddneminin %93’l olan 2,2mn seviyesinde gergeklesti. Direkt
uluslararasi yolcu sayisi yillik %6 daralarak 2019 yilinin %113’ seviyesinde gergeklesirken, uluslararasi transfer
yolcu sayisi yillik %12 artarak 2019 yilinin %111’i olan 2,2mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Toplam yolcu sayisi
onceki ay 2019 yilinin %111’i seviyesindeydi. Kasim 2023’de toplam yolcu egiliminde aylik yavaslama izlemekteyiz.
Kasim 2023’de toplam AKK yillik %16 artarak, 2019 yilinin %121’i olan 18,2mlyr seviyesinde gergeklesti. Bir énceki
ay toplam AKK 2019’un %125’i seviyesindeydi. Kasim ayinda doluluk orani yillik bazda 270 baz puan daralarak %80
seviyesinde gergeklesti. Yurt ici doluluk orani yillik 60 baz puan artarken, uluslararasi doluluk orani yillik 310 baz
puan daraldi. Kasim 2023’de toplam doluluk orani Kasim 2019’a gore 201 baz puan daraldi. Ekim 2023’de toplam
doluluk orani Ekim 2019’a gore 63 baz puan daralmisti. Kasim 2023’de doluluk oranlari egiliminde aylik yavaslama
izlemekteyiz. Kasim 2023’de kargo hacmi yillik %11 artarak 154 bin ton seviyesinde gergeklesti. S6z konusu haberi
“Hafif Olumsuz” olarak yorumluyoruz.

® Meditera (MEDTR, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 55 TL) Gazi Universitesi tarafindan yapilan 20,3 milyon TL
tutarindaki ihaleyi kazanmistir. S6z konusu tutarin 2022 yilinin net satislarina orani %2,5’tir. Hafif Olumlu.

® Bankacilik Sektoérii: BDDK giinlik bilten verilerine gore 1 Aralik haftasinda doéviz mevduat 0,3 milyar dolar
azalarak 202,3 milyar dolar, TL mevduat ise 16 milyar TL gerilemeyle 8,3 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL
krediler %1 artis gosterirken, yabanci para krediler yatay seviyede kald.

® Havacilik Sektorii: Turkiye yolcu sayisi yillik %10 artti. Kasim ayinda Turkiye yolcu sayisi yillik %10 artarak 2019
yilinin %102’si olan 15 milyon seviyesinde ger¢eklesmistir. Yurt igi yolcu sayisi yillik %11 artarak 2019 yilinin %90’1
olan 7 milyon seviyesinde gergeklesmistir. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %8 artarak 2019 yilinin %118’i olan 8
milyon seviyesinde gerceklesmistir. Toplam yolcu sayisi bir 6nceki ayda 2019 yilinin %102’si seviyesinde
gerceklesmisti. Kasim 2023’te Tiirkiye yolcu sayisi egiliminde yatay bir seyir oldugunu izlemekteyiz. istanbul
Havalimani’nda, THY’nin ana lssi, toplam yolcu sayisi yillik %5 artarak 5,8 milyon kisiye ulasti. Yurt igi yolcu sayisi
yilhk %2 artarak 1,3 milyon kisiye ulasirken, uluslararasi yolcu sayisi yillik %6 artarak 4,5 milyon kisiye ulasti. Sabiha
GOkgen’in, Pegasus ve Anadolulet’in ana (ssi, toplam yolcu sayisi %13 artarak 2019 yilinin %103’G olan 3,0
milyon yolcu seviyesinde gergeklesmistir. Bir 6nceki ayda Sabiha Gékgen toplam yolcu sayisi 2019 yilinin %106sI
seviyesine ulasmisti. Kasim 2023’te Sabiha Gokgen yolcu sayisi egiliminde bir yavaslama gorlyoruz. Antalya
Havalimani’nin, Pegasus, THY ve Anadolulet’in Ussi, toplam yolcu sayisi %3 artarak 2019 yilinin %110’u olan 1,5
milyon yolcu seviyesinde gerceklesmistir. Bir dnceki ayda Antalya Havalimani toplam yolcu sayisi 2019 yilinin
%99’u seviyesine ulagmisti. Kasim 2023’te yolcu sayisi egiliminde bir artis gorliyoruz. S6z konusu haberi THY ve
Pegasus icin “Notr”, TAV igin ise “Olumlu” olarak degerlendiriyoruz.

® Otomotiv Sektorii: Resmi Gazete’de Mayis 2023’te yayinlanan ikinci el motorlu kara tasitlarinin ticareti hakkinda
yonetmeligin gegici 2. maddesinde degisiklik dngoren yonetmelik 1 Temmuz 2024’e kadar uzatildi. Bu yonetmelik
ikinci el kara tasiti ticaretiyle istigal edenlerin otomobil ve arazi tasitlarinin pazarlanmasini veya satisini ilk tescil
tarihinden itibaren 6 ay ve 6 bin kilometre gegmedikce dogrudan veya dolayl olarak yapamayacaklarina yonelikti.
Ayrica ayni yonetmelikle, gecici 3. maddede yer alan ikinci el motorlu kara tasitlarinin Uretici veya distrib(itor
tarafindan tavsiye edilen gilincel satis fiyatinin lzerinde bir fiyattan ilan yoluyla pazarlamasinin 1 Ocak 2024
tarihine kadar yapilamayacagina yonelik dizenleme de 1 Temmuz 2024 tarihine uzatildi. Maddeye eklenen
ibareyle, Ticaret Bakanligi'nin bu slireyi 6 aya kadar uzatmasina imkan tanindi. Hafif Olumsuz.

PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Logo Yazilim LOGO 57,000 75.08 43 5.00%
Aksa Enerji AKSEN 330,751 33.61 11.1 0.05%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 125,410 6.08 0.8 1.48%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 35,000 141.10 4.9 7.98%
Yayla Agro Gida YYLGD 573,000 14.67 8.4 0.20%
Net Holding NTHOL 375,000 20.63 7.7 16.86%
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 10,000 18.03 0.2 0.02%
Mistral G.M.Y.O MSGYO 316,070 15.82 5.0 0.72%
Unlu Yatirim Holding UNLU 20,000 18.26 0.4 1.44%
Toplam 42.8
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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