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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

28,9197 31,2555 1,0800 8.057 1878,8
ABD 10 yillik tahvil getirisi agustostan beri en diisiik seviyede "3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurt icinde reel efektif doviz kuru kasimda 55,04’e geriledi %31 0.0
® Furo Bélgesi’'nde UFE ekimde aylk %0,2 artti, yillik azahs %9,4 oldu 0,0 ! : : : :
® ABD’de ISM hizmet sektori endeksi kasimda 52,7’ye yiikseldi os |

’ -0,4
ABD hisse senedi piyasalari, diin gine Moody’s’in Cin’in kredi notu  -10 1
gériiniimiine dair indirim haberiyle saticili basladi. PMI hizmet sektérii ve ISM -, 5 | 11
hizmet sektérii endekslerinin 50 esik seviyenin (zerinde gelmesine ragmen
fiyatlar ve istihdam alt endekslerinde gériilen giic kaybinin Fed’in politika — >°~ -1,9
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

faizini daha erken siirede indirebilecegine dair uyandirdigi algi, satislarin bir
miktar toparlanmasina sebep oldu. S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii
sirastyla -%0,1 ve +%0,3 degisimlerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) hisse
senedi endekslerinde, ECB PPK iiyesi Schnabel’in son TUFE verisinin faiz ABD ADP istihdam Degisimi

L M Veriler (Bugiin)

artirim ihtimalini distirdigiine yénelik séylemleri ve ECB’nin tiiketici beklenti (kasim, bin kisi) 113 130
anketinde enflasyona iliskin beklentiler degismezken biiyiimeye dair olumsuz . .
goriistin - artmasi, politika  faizinin  uzun siire mevcut seviyelerini Eur.o Bolgesi Peraulfe.nde Satislar 22,9 -1,1
koruyamayacadina dair algiyi artirdi. Endeksler giinii genel olarak %0,1 ild (ekim, yillik % degisim)
%0,9 getirilerle noktaladi. ABD tahvil piyasasinda isgiiciine yénelik son Yatirimci Takvimi icin tiklayin
verilerde gériilen ihmlilasma, politika faizinin uzun siire yiiksek seviyelerde e .
kalamayacagina yénelik beklentileri artirdi. 2 yillik tahvil getirisi %4,58’e, 10 L_JJ Devlet Tahili Getirileri
yillik tahvil getirisi %4,16’ya geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi (%) 05/12 04/12 2022
arasindaki fark -38bps’ten -41bps’e geldi. Dolar endeksi %0,3 yiikselisle TLREF 41,04 41,44 10,26
kasim ortasmc{an b.eri ilk kez 104,1 seviyesi{)de. Brent petrol .aktlf vade.'li TR 10 yillik 24,24 24,61 9,83
kontratl,‘Suudl Arabls.l.*an"’m Asya petroll satis fiyatlarini du,surr.r.'res"/ ve AB.D’nm‘ ABD 10 yillik 416 4,25 387
petrol ihracatini giinliik 6mn varile artirarak arz yoénlii endiseleri

Almanya 10 yillik 2,25 2,35 2,57

yatistirmasiyla giinii %1,1 kayipla temmuz baslarindan beri en diisiik seviye
olan 77,25/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati diisiisiinii siirdiirerek (-%0,5)

gini 20195/ons tan bitirdi. o

05/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi, sektorde olumlu seyrin siirdiigiine $/TL 28,9324 0,0 0,0 54,6
isaret etti. Endeks, kasimda 51,8’den 52,7’ye yikseldi; boylece hizmet €/TL 31,2359 04 1,9 56,3
sektoriine yonelik genigsleme trendi 11 aya ulasti. Alt endekslerden; is /s 1,0797 04 48 09
faaliye'g endeksi 1,0 puan artisla 55,1'e yukseldi. Yeni siparisler 55,5 ile $/Yen 147,15 00 02 122
yatay. Istihdam endeksi 0,5 artisla 50,7 seviyesinde. ABD’de bugiin ADP GBP/S 12595 03 08 42

istihdam verisi takip edilecek.
[ M Hisse Senedi Endeksleri

® Euro Bolgesi’'nde hizmet sektorii PMI endeksi kasimda nihai veriye gore

48,2’den 48,7’ye revize edildi (ekim: 47,8). Bilesik endeks ise 47,6 05/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
seviyesinde gerceklesti. Euro Bolgesi’'nde iiretici fiyat enflasyonu ekimde BIST-100 8.057 -04 -04 46,3
ayhk %0,2 artarken, yillik %9,4 diisiis gosterdi. UFE son alti aydir yillik S&P 500 4.567 -0,1 0,3 19,0
bazda geriliyor. Mal gruplar bazinda; sanayide fiyatlar %1,0, enerji FTSE-100 7.490 -0,3 0,5 0,5
sektori ve dayanikh tiketim mallarinda %0,1 artarken, sermaye DAX 16.533 0,8 3,4 18,7
mallarinda sabit kaldi. Dayaniksiz tliketim mallarinda %0,1, ara sMI 10.965 0,1 1,9 22
mallarinda ise %0,3 azald1. Nikkei 225  32.776 14 19 256
MSCI EM 972 -0,8 -1,4 1,6

® ECB’nin ekim ayina iligskin Tiiketici Beklenti Anketi’'nde gelecek 12 ay igin
ortalama enflasyon beklentileri %4,0, Ug yil sonrasina iliskin beklentiler
ise %2,5 seviyesinde sabit kaldi. Onimizdeki 12 ay icin ekonomik
biylime beklentileri -%1,2’den -%1,3’e revize edildi. Tiketiciler konut g [SNIENNEUELL
fiyatlarinin éniimizdeki 12 ay iginde %2,0 oraninda artmasini beklerken,
bu oran eylile gore (%2,2) daha dusik. Konut kredisi faiz oranlarina

Sangay 2.972 -1,7 -2,2 -3,8
Bovespa 126.903 0,1 0,3 15,6

05/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

iliskin 12 ay sonrasi beklentiler %5,4'te sabit kaldi; anketin basladig Brent ($/varil) 7.2 il =i =0
Nisan 2020'den bu yana en yiiksek seviye. Altin ($/ons) 2.013 05 11 107
Gram Altin (TL)  1.874,1 -0,6 -1,1 711
® Yurt iginde reel efektif doviz kuru kasimda 56,01’den 55,04’e geriledi. Bakir ($/libre) 3773 -13 0,7 -1,0
Hazine diin gergeklestirdigi tahvil ihalelerinde ROT dahil toplam 38,0 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
milyar TL borglandi. 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama **Gergeklesen

yillik bilesik faiz %26,87 seviyesinde gergeklesti. Hazine bu hafta

gerceklestirdigi ihalelerde toplam 52,6 milyar TL borgland. AKBAN K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin piyasalar agisindan énemli gelisme Hazine’nin 10 yil vadeli

tahvil ihalesindeki ylksek talep ve 25 milyar TL'ye yaklasan satis
oldu. Piyasalarda yabanci girisi yoniinde beklentiler glglenirken,
BIST'de ise diin nispeten diisik islem hacimli ve sakin bir seans
izledik. Endeksin, hisse degisimlerinin 6ne ¢iktigl bant hareketini
buglin de slirdlirmesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din gin basinda test ettigi 8120

seviyesinden geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 8057 seviyesinde
gerceklesti. Endekste ylikselis denemeleri devam ediyor. Yukari
hareket, gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz bandin Ust siniri
olan 8150 bdlgesiyle sinirli kalirken, geri c¢ekilmelerin de yakin
destek bolgesiyle sinirli kalmasini iyimserligin korunduguna isaret
olarak gorliyoruz. BIST'te yikselis yonli hareketin devami igin
8097-8150 bandi (zerinde kapanis gerektigini yineliyoruz. Bu
durumda ilk asamada, daha o©nce de belirttigimiz 8256-8513
bandina yonelik hareketin giindeme gelebilecegini belirtebiliriz.
Endekste 7969-7840 bandini yakin destek bolgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bolge Uzerindeki hareketin
devami yiikselis yonll beklentinin gegerli olduguna yonelik sinyal
olarak degerlendirilebilir. 7950-7840/10-7750-7665/500 destek,
8120-8150-8250-8330-8400 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin
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L _BJEndeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0.4
BIST-30 -0.7
Banka Endeksi -0.1
Sinai Endeks -0.5
Hizmetler Endeksi -0.2

-0.4 4.6 46.3
-0.1 7.6 45.9
4.3 13.3 76.2
-0.9 3.3 44.6
-2.3 4.6 59.6

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

6,856,699
1,141,055
1,249,769
3,701,484
115,072
31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Mia Teknoloji

Mavi Giyim

Kizilbik Gayrimenku
Yayla Agro Gida

Cw Enerji Mihendis

10.00
6.31
5.53
4.75
4.08

3009.1
500.2
199.7
214.4
899.0

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tofas Otomobil Fab.
Kontrolmatik Teknol
Odas Elektrik

Sasa

Enka insaat

-4.36
-4.12
-3.45
-3.17

-2.93

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollari
Akbank

Mia Teknoloji

is Bankasi (C)
Eregli Demir Celik

(3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

-1.15
0.94
10.00
-1.23
-0.05

F_XU0301223 8900.8
F_XU0300224 9458.3
F_USDTRY1223 29.48
F_EURTRY1223 31.94

1412.4

1867.1
888.8

2052.4

818.7

8371.7
3266.9
3009.1
2999.8
2965.9

-0.9 146,754

-0.7 632
0.0 30,887

-0.2 1,402

[ 3 Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301223 267,573 4,273
F_USDTRY1223 1,083,293 -5,416
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o I
Sirket Haberleri

® Tofas (TOASO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 488 TL): Rekabet Kurulu, Stellantis Otomotiv paylarinin
devralinmasina iliskin sézlesmenin nihai incelemeye alinmasina karar verdi. Bu kapsamda silire¢ devam etmekte
olup, daha 6nce paylasilan 6ngdrilen tamamlanma tarihinde degisiklik olabilecektir. Hafif Olumsuz.

® Mavi (Endeks Uzerinde Getiri, HF: 177TL) 11 Aralik tarihinde aciklamayi planladigi 3¢23 finansallari igin
analistlerden kendi topladigi glincel konsensus tahminlerini paylasti. Buna gore yilin 3. geyreginde analistlerin
medyan tahminleri 5,75 milyar TL satis, 1,35 milyar TL FAVOK ve 815 milyon TL net kar seviyesinde yer aliyor.
Sirketin topladigi glincel piyasa tahminleri, daha 6nce ekim ayinda Research Turkey tarafindan toplanan piyasa
tahminlerinin yukari yonli revize edildigini gosteriyor. Giincel piyasa tahminleri 3¢23 igin yillik bazda %80-82
bandinda satis, FAVOK ve net kar biiyiimesine isaret ediyor. Ekim ayinda paylastigimiz tahminlerde bir revizyona
gitmemis olmakla birlikte 3¢23’ln hem bizim ekim ayinda sagladigimiz asagida yer alan tahminlerimizden hem de
revize edilmis piyasa tahminlerinden daha iyi gerceklesecegini distinliyoruz. Tim kalemlerde yukari yonli sapma
riski gérmekle birlikte 6zellikle marj tarafinda hem gliclii hacimlerin, hem hizlanan giyim enflasyonunun hem de
ticari borglar Gizerinden hesaplanan faizlerin artmis olmasindan kaynakli yukari yonli risklerin daha gucli oldugunu
diistintyoruz. Sonuglarin ardindan sirketin +%80 olan satis bliyiime 6ngoristinde yukari yonli revizyonu ¢ok olasi
goriyoruz. Bizim mevcut satis bliyime beklentimizin %87 seviyesinde oldugunu hatirlatiriz. Marj tarafinda ise
mevcut FAVOK marji tahminlerimiz sirketin &ngériilerinin orta bandini gdsterse de 3C23’e iliskin giincel
diisiincemiz Ust bandin yakalanabilecegine isaret ediyor. Mavi’'nin 3¢C23’te ve genel olarak yilin ikinci yarisinda tim
zamanlarin en yiiksek dolar bazli satis, FAVOK ve net kar (tek seferlik etkiler harig) rakamlarina ulasacagini ve
kuvvetle muhtemel tiim zamanlarin en yiiksek FAVOK ve net kar (tek seferlik etkiler harig) marjlarini agiklayacagini
ongoriyoruz. Sonuglarin ardindan hem piyasa tahminlerinde hem de bizim daha iyimser olan 2023
tahminlerimizde yukari yonli revizyonlari olasi goriyoruz. Hisse mevcut tahminlerimize gére 5.1x F/K ile
uluslararasi benzerlerine gore %50’ye yakin iskonto ile islem gériyor.

PAY GERi ALIM BILDIiRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Unlu Yatirim Holding UNLU 20,000 18.43 0.4 1.43%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 33,000 145.74 4.8 7.96%
Net Holding NTHOL 265,000 20.72 5.5 16.80%
Toplam 10.7

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Gedik Yatirim GEDIK 10,000,000 15.95 159.5 0.78%
Toplam 159.5
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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