'Y Giinliik Biilten 5 Aralik 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
28,9230 31,3865 1,0846 8.087 1887,0
Altinda subattan beri en sert giinliik kayip sonrasi tarihi zirveden déniildii ™ Haftalik Getiriler (%)
® Yurticinde TUFE kasimda aylik bazda %3,28, yillik %61,98 artt 10 1 0,8
® Reel sektdriin net déviz agik pozisyonu eyliilde aylk 0,6 milyar $ azaldi 05 4
® Altinin fiyati sabah saatlerinde 2032S$/ons’tan islem gériiyor 0,1
0,0 T T T 1
ABD hisse senedi piyasalari, fabrika siparislerinin eylil ayi verisinin asagi yonli 05 | 0,2
glincellenmesinin yani sira ekim ayinda aylik %3,6 ile piyasa beklentilerinden daha
yliksek oranda gerilemesi sonrasi gline saticili basladi. Ardindan gelen 1,0 1 10
toparlanmaya ragmen tahvil getirilerindeki artisin da baskisiyla S&P500 ve a5 '

Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,5 ve %0,8 kayiplarla noktaladi. Euro Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, aralik ayi Sentix Yatinmci Egilim Anketinin

negatif seyre ragmen mayistan beri en yiiksek seviyesine gelmesi, Almanya dis @ RV EXH TG Onceki Beklenti

ticaret dengesinde gériilen diizelme ile giine genel olarak alicili baslasa da ABD

verilerinin de etkisiyle bu seyri giin sonuna kadar siirdiiremedi. Endeksler giinii Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru 55 90 )
karisik bir seyirle -%0,2 ild +%0,6 degisimlerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasasinda (kasim) !
2024 yilina iliskin faiz indirim beklentilerinin Cuma giiniine gére bir miktar . L .
torpilenmesi ile piyasada genel olarak satislarin hakim oldugu gériildi. 3 ve 6 ABD ISM Hizmet Sektord Endeksi 51,8 52,3
aylik bono ihraglarinda da getirilerin giin igi ddsiiklerin (zerinde fiyatlandigi (kasim)
gordldi. 2 yillik tahvil getirisi %4,64’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,25’e yiikseldi. Y P
atirimci Takvimi icin tiklayin
Dolar endeksi %0,4 yiikselisle 103,7 seviyesinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, -~ < .
diistisiinii diin de siirdiirerek giinii %1,1 kayipla kasim ortasindan beri en disik @ Devlet Tahvili Getirileri
sevt-y§ .o/an . 7éf,0$/‘b.b/ den t{]r.rlam/ad/. Altinin ons - fl{laf‘l DXY ve tf]h\fl/ (%) 04/12 01/12 —
getirilerindeki ylikselisin de etkisiyle subat basindan beri gériilen en sert giinliik
distis sonrasi (-%2,1) giinii 20295/ons’tan kapatti. TLREF 41,44 41,48 10,26
TR 10 yilik 24,61 25,51 9,83
® ABD’de dayanikli mal siparigleri son dort ayin lgiinde dusiis gosterdi: ekim ABD 10 yilhk 4,25 4,20 3,87
ayinda onci veriye paralel olarak %5,4 azaldi. Eylilde aylik %4,0 artmisti. Almanya 10 yillik 2,35 2,36 2,57

Ulastirma harig¢ tutuldugunda ise siparisler yatay. Ulasim ekipmanlari aylk

bazda %14,8 geriledi. Fabrika siparisleri ise iki aylik artisin ardindan ekimde —
aylik %3,6 azaldi. Aylik bazda sevkiyatlar %1,4 geriledi. @

04/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Euro Bolgesi’'nde Sentix Yatirnmcl Giiven Endeksi arahkta ayhk 1,8 puan S/TL 28,9416 0,1 0,1 54,7
artarak -16,8 seviyesinde gergeklesti. Endeks Mart 2022’den bu yana negatif €/TL 31,3703 0,3 -1,0 57,0
seviyelerde bulunuyor. Beklenti ve mevcut durum endekslerinde iyilesme /s 10836 04 11 12
gorildi. Cin’de Caixin hizmet sektorii PMI endeksi kasimda bir 6nceki aya ’ ’ ’ '
gore 1,1 puan artarak 51,5 oldu. Endeks art arda 11 aydir genisleme 3/Yen 147,21 03 10 123

GBP/$ 1,2633 -0,6 0,0 4,6

boélgesinde kalirken, hizmetler sektorlindeki iyilesmenin devam ettigine isaret

etti. g q q
[ M Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt disinda bugiin hizmet sektorii PMI verileri takip edilecek. Euro Bolgesi 04/12  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
ve ingiltere’de kasimda &éncii veriye gore endeksler sirasiyla 48,2 (ekim: 47,8) BIST-100 8.087 0,8 0,22 46,8

ve 50,5’e (ekim: 49,5) yiikselmisti. Ayrica ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi

! - f ) S&P 500 4.570 0,5 0,4 19,0
yayinlanacak. Endeksin kasimda 51,8’ den 52,3’e yiikselmesi bekleniyor.
FTSE-100 7.513 -0,2 0,7 0,8
® Yurt icinde tiiketici enflasyonu kasimda aylik bazda %3,28 artarken, yillik DAX 16.405 0,0 2,7 17,8
artis ise %61,36’dan %61,98’e yiikseldi. Aylik bazdaki artista tiketicilere smi 10.952 0,6 1,2 2,1
yonelik dogal gaz fiyat destegi uygulamasi nedeniyle gergeklesen teknik artis Nikkei225  33.231 -0,6 -0,6 27,3
(1,01 puan) énemli rol oynadi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden B endeksi MSCI EM 980 0.2 03 25
o >

yillik enflasyonu 0,3 ?uan. gzalarak A§7,3, C endeksi yillik enflasyonu 0,1 puan sangay 3023 03 03 21

artisla %69,9 oldu. Uretici fiyatlari ise aylik %2,81, yillik %42,25 artti. Yurt
Bovespa 126.803 -1,1 0,9 15,6

icinde bugiin kasim ayi reel efektif déviz kuru yayinlanacak.
[ W Emtia Fiyatlar

04/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Reel sektoriin (finansal kesim digindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu
eylilde ayhk 0,6 milyar $ azalarak 75,0 milyar S seviyesinde gerceklesti;

Agustos 2010’dan bu yana en disiik seviye. Bunda déviz yukimliliklerindeki Brent ($/varil) 78,0 -11 24 9,2
azahgin (2,2 milyar $), déviz varliklarinin (1,6 milyar $) lizerinde gerceklesmesi Altin ($/ons) 2.029 21 038 11,3
etkili oldu. Kisa vadeli net déviz fazlasi ise ayhk 1,5 milyar $ azaldi; 65,5 milyar Gram Altin (TL) 1.884,6 -2,0 0,38 72,0
$ olarak gergeklesti. Bakir ($/libre) 382,1 223 1,7 0,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

® Hazine diin gergeklestirdigi 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT **Gerceklesen

dahil toplam 14,6 milyar TL borglandi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz

%40,51 seviyesinde gergeklesti. Hazine bugiin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve
10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. A K BA N K
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Aralik 2023

Piyasa ve Teknik G6riinim | M Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 yeni haftaya bankalardaki alimlarla %1’e yakin artisla BIST-100 0.8 0.2 4.9 46.8
girdi. Bankalardaki alimlara gida ve havacilik sirketleri de eslik

ederken demir/celik ve telekom hisselerinde kar satiglari vardh. BIST-30 ) L0 0.6 83 46.9
Dlnkl yikselise ragmen BIST-100 endeksi ekim basindaki TL Banka Endeksi 2.7 34 13.4 763
zirvesinin %5,5 altinda bulunuyor. Diger taraftan kasim basindan bu Sinai Endeks 0.5 0.0 3.9 45.4
yana gugcli seyreden yurt digi hisse senedi piyasalarinda diin Hizmetler Endeksi 0.2 -2.5 4.8 59.9
nispeten saticili bir egilim hakimdi. BIST'in hisse degisimleriyle
yatay seviyelerde kalmasini bekliyoruz. ®
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,890,421
® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren alicili seyretti. Bankalar Piy. Deg. 1,139,628
Kapanis 8087 seviyesinde gerceklesti. BIST’te yukari egilim Holdingler Piy. Deg. 1,242,969
korunuyor. Sinirli geri ¢ekilmelerin ardindan kapanis, yukari Sanayi Piy. Deg. 3,727,139
hareketin devami agsmt?an 6nsrn|i gérdug:tlur'ngz "8(?.97—8150 bandi BIST islem Hacmi (mn TL) 124,111
sinirinda. Bu kapanisin iyimserligi destekledigini dislinmeye devam BIST Ort. Halka Acikiik 319%

ediyoruz. Bu paralelde daha o6nce de belirttig§imiz 8256-8513
bandina yénelik hareketin giindeme gelebilecegini yineliyoruz. gy En Yiiksek Getiri
Endekste 7969-7840 bandini yakin destek bolgesi olarak

degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bolge Uzerindeki hareketin Can2 Termik 9.99 386.1
devami yiikselis yonll beklentinin gegerli olduguna yonelik sinyal

Degisim (%) Hacim (mn TL)

olarak degerlendirilebilir. 7950-7840/10-7750-7665/500 destek, Borusan Yat. Paz. 6.40 830.4
8100-8150-8250-8330-8400 direnc. Tekfen Holding 5.43 517.9
Gen llag Ve Saghk U 5.19 120.7

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Coca Cola icecek 5.09 387.3

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eczacibasl Yatirm -5.50 347.9
Kocaer Celik -3.81 315.1
Alfa Solar Enerji -3.51 311.3
is Yatinm -3.45 265.7
Oyak Cimento Fabril -2.98 576.5

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollar 0.48 10598.1
is Bankasi (C) 2.81 3965.3
Sasa 2.39 3673.8
Portfoy Secimleri Yapi Ve Kredi Banka 3.53 3359.4
Tupras 0.52 3293.1

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, "% ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301223 8977.8 0.8 159,161
F_XU0300224 9529.3 0.7 1,185
F_USDTRY1223 29.48 -0.4 85,138
F_EURTRY1223 32.02 -0.4 1,965
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301223 263,300 4,217
F USDTRY1223 1,088,709 -25,026
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o I
Sirket Haberleri

® Otomotiv Sektor Notu: Kasim’da hafif arag¢ satislari yillik %40 artti. Kasim ayinda yurt i¢i hafif ara¢ pazar
(otomobil + hafif ticari arag) yillik %40 artarak 115 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 81 bin adet).
Kasim ayinda binek arag satislari yillik %54 artarken, hafif ticari arag satislari %2 artti. 2013-2022 yillari arasinda 11
aylik hafif arag¢ (HA) satis hacmi, yillik hafif arag satis hacminin %85’ini olusturmustur. S6z konusu egilimin 2023
yilinda da devam edecegini varsayarsak, 2023 yili i¢in 1,25 milyon adet hafif ara¢ satis hacmi hesaplamaktayiz. S6z
konusu egilim, 2023 yurt igi hafif ara¢ pazar beklentimiz olan 1,2 milyon adet aracin %4 tzerindedir. Bir 6nceki ay
s6z konusu egilimin 1,27 milyon adet satis hacmine isaret ettigini dikkate alirsak, Kasim 2023’de hafif arag satis
egiliminde hafif bir yavaslama izlemekteyiz. Kasim 2023’de, Tofas’in pazar payi aylik -180 baz puan disls ile %14,5
oldu. Ford’un pazar payi aylk 137 baz puan artis ile %6,5 oldu. Dogus Otomotiv’in pazar payi aylik 100 baz puan
artis ile %12,9 oldu. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satiglari yillik %58 artarak 15 bin adet oldu (Skoda harig
%59 artarak 12 bin adet oldu). 2013 — 2022 yillari arasinda Skoda hari¢ hafif ara¢ satislarinin %88’ yilin ilk 11
ayinda gergeklesmistir. S6z konusu egilimin 2023 yilinda da devam edecegini varsayarsak, 2023 yil igin 131 bin
adet Skoda hari¢ hafif ara¢ satisi hesaplamaktayiz. Bir onceki ay 132 bin adet ara¢ seviyesindeydi. 3C23
sunumunda sirketin Skoda harig agir ticari ara¢ dahil satis beklentisi 120+ bin adet seviyesindedir. Ford Otosan
hafif arac satislari yilik %18 daralarak 7 bin adet oldu. Ford Otosan’in 11a23 hafif arag satislari 90 bin adet
seviyesinde gergeklesti. 3¢23 sunumunda sirketin 2023 yurt igi satis hacmi 6ngorisi 110-120 bin adet (agir ticari
arag satislari dahil) seviyesindedir. 2013-2022 vyillari arasinda 11 aylk hafif ara¢ (HA) satis hacmi, yillik hafif arag
satis hacminin %84’Gn0 olusturmustur. S6z konusu egilimin 2023 yilinda da devam edecegini varsayarsak, 2023
yili i¢in 107 bin adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. Bir dnceki ay 112 bin adet arag seviyesindeydi. Tofas hafif
arag satiglari yillik %13 artarak 17 bin adet oldu. Tofas'in 11a23 hafif ara¢ satiglari 180 bin adet seviyesinde
gerceklesti. 3C23 sunumunda sirketin 2023 yurt igi satis hacmi 6ngériisii 195-205 bin adet seviyesindedir. 2013-
2022 yillari arasinda 11 ayhk hafif arag (HA) satis hacmi, yillik hafif arag satis hacminin %84’iin(i olusturmustur. S6z
konusu egilimin 2023 yilinda da devam edecegini varsayarsak, 2023 yili i¢cin 215 bin adet hafif arag satisi
hesaplamaktayiz. Bir dnceki ay 222 bin adet arag seviyesindeydi. S6z konusu haberi Dogus Otomotiv, Ford ve
Tofas icin “notr” olarak yorumluyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL Kapanis (TL
Atlas Y.O. ATLAS 0.3461 5.5% - - - 5.98 6.33
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 0.4950 5.4% - - - 8.59 9.09
Nuh Cimento NUHCM 1.0000 0.3% - - - 340.50 341.50
PAY GERI ALIM BILDiRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 328,000 146.95 48.2 7.94%
Aksa Enerji AKSEN 5,000 33.82 0.2 0.03%
Unlu Yatirim Holding UNLU 20,000 18.25 0.4 1.42%
Toplam 48.7
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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