Y iSO Tiirkiye imalat PMI (Kasim) 1 Aralik 2023

Makro: i¢ ve dis talep kosullari imalat sanayiini zayiflatiyor

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) kasimda 1,2 puan azalisla
47,2’ye geriledi ve Kasim 2022’den bu yana en diisiik seviyeye indi. imalat sanayi faaliyetindeki
zayiflamada hem i¢c hem dis talep etkili oluyor. Talepteki diisiise bagli olarak firmalarin iretimi, mal
alim miktarlari ve stoklari geriliyor. Istihdamda da iiretim ve talep gériiniimiine paralel olarak azals
gerceklesiyor, ancak heniiz ilmli seviyede. Oniimiizdeki dénemde yurt i¢i ve yurt disi talebi sinirlamaya
devam edecek unsurlarin varligi nedeniyle imalat sanayii faaliyetinde zayif seyrin bir siire daha devam
etmesi olasi. Sektérel verilere gére, ana metal, tekstilde endeks aylik bazda artmakla birlikte halen
daralma bélgesinde bulunuyor. Giyim sektériinde ise belirgin yavaslama gériiliiyor. insaat baglantili
mineral madde sektériinde ise belirgin artis gbzlendi.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e Uretim endeksi son bes aydir 50 esik seviyesinin altinda olup, aylik bazda son bir yilin en belirgin
disisiu goriilda. Zayiflayan talep kosullari, jeopolitik gelismeler ve hammadde teminindeki
zorluklar bu gelismede etkili oldu.

e g ve dis talepteki zayiflama devam etti. Toplam siparislerde bir dnceki yil kasim ayindan bu yana
en sert yavaslama gorildu.

e istihdam son iki aydir azaliyor; tiretimdeki diisus, istifalar ve emekliye ayrilanlar kaynakli azalis
gozlendi. Talep kosullari 6niimizdeki donemde istihdamin ana egilimini belirleyecek unsur olarak
degerlendiriliyor.

e Enflasyonist baskilar siiriiyor. Girdi ve nihai Girlin fiyatlarinda artis oranlari azalmakla birlikte seviye
olarak halen yiksek. Bunda TL'deki deger kaybina bagli olarak ham madde fiyatlarindaki artisin
etkili oldugu belirtiliyor.

Sektorel bazda ise mevsimsellikten arindiriinis olarak;

e Manset PMI endeksinde gida sektori 50 esik degerinin Uzerinde kalmaya devam etti. Mineral
maddeler, makine ve metal ile tasit sektorlerinde endeksler kasimda esik seviye Ulizerinde
gerceklesti. Giyim sektori seviye olarak en zayif sektor oldu.

e Uretim endeksinde aylik bazda en belirgin diisiis giyim sektdriinde goriildi. Sektérlerden mineral
maddeler ve tasit sektorlerinde ise aylik bazda ylksek artis gbzlendi.

e Yeni siparislerde de aylik bazda en sert diisiis giyim sektériinde gozlenirken, agag ve kagit sektori
daha sinirli azaldi. En belirgin artislar mineral madde ve tasit sektorlerinde.

e istihdam ise; aylik bazda makine ve metal, giyim ve gida sektdrlerinde azald.

e Girdi maliyetleri gida ve kimya sektérlerinde belirgin artti.
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Grafik 1. imalat Sanayi PMI Endeksi*
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* Kesikli kirmizi gizgi ilgili serinin 2006-2019 yillari ortalamasini, kesikli gri gizgi ise notr (50) seviyesini
gostermektedir
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardakiyazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdinU icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirrm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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