'Y Gilinliik Biilten 30 Kasim 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
28,9472 31,8078 1,0969 7 8.009 1898,0
Yurt icinde biiyiime verisi takip edilecek " W Haftalik Getiriler (%)
® Ekonominin 3. geyrekte yillik %6,3 buylyecegini tahmin ediyoruz 3.5 1 3,1
® OECD kuresel buylime tahmini; 2023 yili igin %2,9, 2024 %2,7 3,0
® ABD’de ekonomi 3C’te yilliklandiriimis olarak %5,2 buytdu 2,5
2,0
ABD hisse senedi piyasalari, toptan ve perakende satis stoklarinin beklenti alti 1,5 11
performansi ve GSYH ikinci tahmininde tiketim harcamalarinin g¢eyreklik artis 1,0 4
hizinda asagi yonli revize olmasi ile giine pozitif baslangi¢ yapti. Ardindan Fed 05 - 0,3 0,3
Baskanlarinin séylemleri ve Bej Kitap’in yayinlanmasi sonrasi biyimeye dair 0.0 i i i '
yavaslama kaygilariyla S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,1 ve Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%0,2 kayiplarla noktaladi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Almanya 6ncii
kasim enflasyonundaki soguma sonrasi genel olarak gini %0,2 ild %1,1 "W Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
ylikselislerle sonlandirdi. Giinliik %0,4 distisle negatif ayrisan FTSE-100’de HSBC ve

Standard Chartered’in, fosil yakit finansmanini zorlastirdigi gerekgesiyle BM Turkiye Biyiime (3G23, yillik %

destekli Net-Sifir Bankacilik lttifakindan ¢ekilmesi etkili oldu. ABD tahvil degisim) 38 63
piyasasinda Fed’in faiz artinm déngisiinde sona geldigine yénelik beklentilerle
alislar devam etti. 2 yillik tahvil getirisi %4,65’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,26’ya ABD Kisisel Tuketim Harcamalari 30
geriledi. Dolar endeksi 3 giinliik ara sonrasi %0,1’lik artisla 102,8 seviyesinde. Enflasyonu (ekim, yillik % degisim) ! !
Brent petrol aktif vadeli kontrati, EIA raporunda (st (ste 6. hafta da ham petrol Lo
stoklarinda artis gorilmesine ragmen OPEC+ toplantisinda petrol kesintilerinin Yatiimei Takvimi icin tiklayin
konusulacagina dair beklentilerle giinii %1,7 getiriyle 83,15/bbl’den tamamladi. @@ NEVAUEREINIKEdlEd
Altinin ons fiyati giinii %0,2’lik kazanimla 20445’dan kapatti.
(%) 29/11 28/11 2022
® ABD’de ekonomi 3. ceyrek biiyiime verisi yukari yonli revize edildi TLREF 40,14 39,60 10,26
(%4,92>%5,2). Tuketim harcamalari biiyimenin énemli kaynagi olmaya devam TR 10 yillik 27,26 28,01 9,83
etti; 2,4 puan katk saglad|. Stoklar 1,4 puan, sabit yatinmlar 0,4, kamu 0,94 ABD 10 yillik 4,26 4,32 3,87
pozitif yon(_jEf katki saglarken, rlet ihracatin katkls.! sm|.r|| negatif gergeklesti. Almanya 10 yillik 243 2,50 257
Konut kredisi bagvurular son dért haftadir artis gésteriyor; 24 Kasim'da sona
eren haftada artig ivme kaybetmekle birlikte %0,3 oldu (6nceki hafta: %3,0).
°®
® Almanya’da tiiketici enflasyonu kasimda oncii veriye gore aylhk bazda %0,4 29/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
azaldi. TUFF'qe yI||I|$ artigin ise %3,8’te'3'n %3f2'ye ger|led| Haziran 202.1'den bu $/TL 28,9349 0,0 03 546
yana en disik seviye. Gida ve enerji harig gekirdek enflasyonun ise %3,8
. . o Lo . . .. €/TL 31,7604 -0,2 1,1 58,9
seviyesinde gergeklesti.Enerji fiyatlari bir dnceki yilin yliksek bazi etkisiyle yillik
%4,5 dusti. Gida fiyatlarindaki yillik artista ivme kaybi stirdd ve yillik %5,5 artti €/$ 1,0969 0,2 0,7 2,5
(ekim: %6,1). $/Yen 147,24 0,2 1,5 12,3
GBP/$ 1,2695 0,0 1,6 5.1

® OECD, Kasim Ekonomik Goriinim Raporunda 2023 yilina iligkin kiiresel
biiylime tahminini Eylil Raporu’na gére 0,1 puan asag! giincelledi; %2,9. 2024 @ N3 e M G E]]
tahminini %2,7’de sabit birakti. Kuresel buytumeye iliskin risklerin agirlikl
olarak asagi yonlu oldugu degerlendiriliyor. Euro Bolgesi igin 2024 yili buytime

29/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

tahmini %1,1'den %0,9'a cekilirken, ABD icin %1,3"ten %1,5’e yiikseltildi. OECD, BIST-100 8.009 -1,0 03 454
Turkiye igin 2023 biylime tahminini %4,3'ten %4,5'e, 2024 tahminini ise S&P 500 4.551 -0,1 -0,1 18,5
%2,6'dan %2,9’a revize etti. G20 ekonomilerinde maliyet baskilarinin tlimh FTSE-100 7.423 -0,4 -0,6 -0,4
seyri ve parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerine bagl olarak enflasyonun DAX 16.166 1,1 13 16,1

kademeli olarak gevsemeye devam edecegi 6ngoruliyor. Enflasyonun 2025 yili

.. . . SMmi 10.803 0,4 -0,3 0,7

itibariyla birgok buytik ekonomide hedefe geri donecegi tahmin ediliyor.
Nikkei225  33.321 0,3 0,4 27,7
® Yurt iginde TUIK tarafindan agiklanan ekim ayi dis ticaret istatistiklerine gére MSCIEM 983 -0,2 -01 2,8
dis ticaret dengesi, Ticaret Bakanligi tarafindan ay basinda agiklanan gegici Sangay 3.022 -0,6 -0,7 -2,2
verinin (6,7 milyar $) hafif altinda 6,5 milyar $ acik verdi. Béylece 12 aylik Bovespa 126.166 0,3 0,1 15,0

birikimli dis acik 112,4 milyar $’a geriledi. ihracat yillik bazda %7,4, ithalat ise
%0,6 artti. Enerji ithalatinda yillik olarak baz etkisi kaynakli diisiis devam etti; @ LEuliE] Fiyatlan

ekimde yillik %28 azalisla 5,4 milyar $ oldu. Altin ithalati ekimde 1,9 milyar $, 29/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yilin ilk on ayinda ise 26,4 milyar $ oldu. Ekonomik Giiven Endeksi

Brent il 83,1 1,7 14 -33
mevsimsellikten arindirilmis olarak kasimda ayhk 1,2 puan azalarak 95,3 rent (5/varil
- . Altin ($/ons) 2.044 0,2 2,7 12,1
seviyesinde gergeklesti.
Gram Altin (TL)  1.899,1 0,2 31 73,4
® Yurt iginde bugiin ise 3. geyrek biiyiime verisi agiklanacak. Ekonomi yilin ikinci Bakir ($/libre) 3786 -0,4 0,6 -0,6
ceyreginde yillik bazda %3,8 bluyumustl. 3. ceyrekte ise yillik bazda %6,3 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
blyilyecegini tahmin ediyoruz. Piyasadaki ortalama beklenti ise %5-5,5 **Gerceklesen

bandinda bir gerceklesme olacagi yoniinde. Ayrica Hazine bugiin Aralik 2023-

Subat 2024 i¢ borglanma stratejisini yayinlayacak. A K BA N K
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 30 Kasim 2023

Piyasa ve Teknik Goriiniim | M Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

® Hafta bagindaki belirgin yiikselisin ardindan  BIST-100’de BIST-100 -1.0 0.3 3.9 45.4
dengelenme arayisi stirliyor. Diin endeks agirliklari yliksek BIST-30 BIST-30 0.6 16 76 45.3
hlsse.l.erlndekl kar sat.|§lar| ?ndej<5| asagl (;e.ktl. Ozellikle havacilik, Banka Endeksi 04 6.9 5.0 68.2
enerji ve telekom hisseleri deger kaybetti. Buna karsilik banka

Sinai Endeks -0.8 0.1 31 447

hisselerinde ayrismalar vardi. Sektor endeksi yataya yakin seyretti.
BIST'de bugiin temkinli yaklasimin siirmesini ve endeksin bu Hizmetler Endeksi 2.1 -2.5 54 59.8

seviyelerde dengelenme arayisi igerisinde olmasini bekliyoruz. - —
MSCI endeks ayarlamalari nedeniyle seans kapanisina dogru fiyat ‘@ LENCSCINASLIE]

oynakliginda artig gozlenebilir.

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,820,030

Bankalar Piy. Deg. 1,098,648

® Teknik Yorum: BIST100 diin gun basindaki sinirl hareketle test Holdingler Piy. Deg. 1,238,918

ettigi 8125 seviyesinden geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 8009 Sanayi Piy. Deg. 3,711,539

seviyesinde gergeklesti. BIST'te nispeten gl¢li direng bodlgesi BIST islem Hacmi (mn TL) 121,320
olarak degerlendirdigimiz 8084-8100 bandindan satis baskisi BIST Ort. Halka Acikiik 31%

devam ediyor. Bununla birlikte geri ¢cekilme halen sinirli diizeyde.
Hareketi olagan-sinirli realizasyon olarak degerlendirmeye devam @ NI Ecls Degisim (%) Hacim (mn TL)
ediyoruz. Bu paralelde endekste olumlu teknik goérinimin ve

8256-8513 bandina yoénelik beklentinin  gegerli oldugunu Sasa 4.07 4266.7
disinmeye devam ediyoruz. Endekste 7969-7840 bandi kisa

periyot icin destek bolgesi olarak belirtilebilir. Uzerindeki hareketin Hekta"§ . 3.91 1891.6
korunmasi yikselis yonli beklentinin devamina yonelik sinyal Kizilbiik Gayrimenku 2.94 220.4
olarak degerlendirilebilir. 8000-7969-7840/10-7750 destek, 8084- Tofag Otomobil Fab. 2.71 1569.3
8100-8150-8250-8330-8400 direng. Sise Cam 1.30 2689.6

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Eczacibasl Yatirm -5.34 438.0
is G.M.Y.O. -4.90 341.6
Akgansa -4.71 185.3
Mia Teknoloji -4.32 1277.7
Alfa Solar Enerji -4.21 374.5

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan -2.30 8920.3
Sasa 4.07 4266.7
Tlpras -0.71 3911.1
Portfoy Secimleri Eregli Demir Gelik 0.39 3628.7
Akbank 0.36 3277.4

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkeell, " W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301223 8975.8 0.0 161,808
F_XU0300224 9529.8 0.1 802
F_USDTRY1123 28.93 -0.1 121,203
F_EURTRY1123 31.78 0.2 1,762
LB Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301223 250,295 -3,684
F USDTRY1123 402,709 -72,409
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK aylik verisine gore bankacilik sektor kari dnceki aya gore %48 (42 milyar TL) disusle
Ekim’de 46,4 milyar TL oldu. Sonug ayni zamanda aylik bazda son Ug¢ ayin en diisiik rakami olarak gergeklesti. Buna
gore sektoriin 2023/9 doneminde net kari da %45 artarak 486 milyar TL dizeyinde kaldi. Sektor net karinin 6nceki
aya gore gerilemesinde TL tahvil gelirinin aylk 34,3 milyar TL azalmasi ve TL tahvil geliri hari¢ net faiz zararinin 6,8
milyar TL biyiimesi belirleyici oldu. TL tahvil gelirindeki diisiis Eyliil ayinda bankalarin TUFE tahvillere uyguladiklar
enflasyon oranini 20 puana varan oranda artirmalarindan ve onceki sekiz ayin dlzeltmesini buna gore
yapmalarindan kaynakli ylksek baz etkisini yansitiyor. Diger net faiz gelirindeki bozulma ise agustos ayi ile birlikte
toparlanma egilimi gosteren gekirdek net faiz marjinda olasi bir bozulmaya isaret ediyor. Bu durumun gegici
olacagini tahmin ediyoruz. Bu iki temel faktor disinda, ekim ayinda dnceki aya gore Hazine islem gelirlerinin, diger
faaliyet gelirlerinin gerilemesi ve faaliyet giderlerinin %6 artmasi da karlihgi baskiladi. Diger taraftan karsihk
giderlerinin énceki ayin altinda gelmesi ve etkin vergi oraninin bir miktar diismesi net kara katki sagladi. Onceki
aya kiyasla ekim ayi net kari 6zel mevduat bankalarinda aylik %47 daralmayla 30,4 milyar TL, kamu mevduat
bankalarinda %70 daralmayla 6,0 milyar TL, kalkinma bankalarinda %23 daralmayla 3,6 milyar TL ve katilim
bankalarinda %2 daralmayla 6,3 milyar TL oldu. Sektor yilin son iki ayinda da ortalama olarak Ekim ayi net karini
tekrarlarsa 4C23 net kari 3¢23’e gore yaklasik %25 daralma gostermis ve 2023 yili sektor net kari dnceki yila gére
%34 artisla 578 milyar TL dizeyine ulasacaktir. Ekim ayi sonucu beklentimize gére zayif gerceklesmekle birlikte
sonraki iki ayin sonuglari ekim ayina yakin gerceklesirse beklentimizden énemli bir sapma gostermiyor. Son iki
ayda karsilik giderlerinde artis olabilecegini, buna karsilik net faiz marjinda toparlanma goérecegimizi tahmin
ediyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Brit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Lokman Hekim LKMNH 0.2292 0.5% - - - 49.39 49.62
Ozsu Balik Uretim  OZSUB 0.0663 0.3% - - - 25.99 26.06
Indeks Bilgisayar INDES - - 234.8% - - 8.06 27.00
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanig (TL Tarih
Nuh Cimento NUHCM 1.0000 0.3% 307.00 5.12.2023

PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 30,000 57.92 1.7 0.57%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 130,600 6.22 0.8 1.45%

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 95,000 158.22 15.0 7.68%
Smart Gunes Enerijisi Teknolojileri SMRTG 50,000 61.72 31 0.07%
Park Elek. Madencilik PRKME 25,000 23.04 0.6 0.50%
Toplam 21.2

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 260,000 56.95 14.8 1.07%
Toplam 14.8
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Vbt Yazilim VBTYZ 26,000,000 350.0% 91,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Tutan (TL)
Seyitler Kimya SEYKM 100,000,000 100.0% 100,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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