'Y Gilinliik Biilten 20 Kasim 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
28,7064 31,3900 1,0925 7.853 1827,0
Dolar endeksi eyliil basindan beri en diisiik seviyelerinde " W Haftalik Getiriler (%)
® TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore yil sonu enflasyon beklentisi %67,2 3.0 1 2,7 2,7
® ABD’de konut baslangiglari ekimde aylik bazda %1,9 artti 2,5
® Almanya’da bugiin ekim ayi UFE verisi agiklanacak 2,0 -
ABD hisse senedi piyasalari, konut baslangiglarinin son 3 ayin en yiiksek ¥ 1,1
seviyesine ¢ikmasi, insaat izinlerinin 6nceki aya gére artmasi ve Fed’in politika 1,0 1 05
faizinde tepe noktaya gelmis olabilecedi beklentisiyle alicili seyrini sirdiirdd. 0,5 ’
Temmuzdan beri ilk kez ist iste 3 hafta artan S&P500 ve Nasdaq Bilesik ¢4 . . . .
endeksleri haftanin son islem giiniinii %0,1’er getiriyle noktaladi. Euro Bdlgesi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

(EB) hisse senedi endekslerinde, nihai ekim enflasyon verisinin yillik bazda
beklenti dahilinde gerilemesi ve ECB’nin sikilasma patikasinda tepe noktasina ¢y RIS (:TT-013) )
geldigine ydnelik beklentilerle alicili seyrini siirdiirdii. Ingiltere’de perakende

Onceki Beklenti

satislarda gériilen geri cekilme de BoE’nin faiz artirma konusunda elini zayiflatan Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu 147 110
bir veri olarak algilandi. Endeksler giinii genel olarak %0,8 ilé %1,3 kazanimlarla (ekim, yillik % degisim) ! !
tamamladi. ABD tahvil piyasasinda genel olarak karisik bir seyir hakimdi. 2 yillik
tahvil getirisi %4,89’a yiikselirken, 10 yillik tahvil getirisi %4,44’te yatay seyretti.
10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -40bps’ten -45bps’e geldi. Dolar endeksi
gunluk %0,4, haftalik %1,8 dU§L‘i§ gc’z’ster'erek eylil ba§lndan"beri e"n.du',si)k degerini Yatirimei Takvimi icin tiklayin
gordi: 103,9. Brent petrol aktif vadeli kontrati, OPEC+ liyelerinin 2024 yilinda
petrol arzinda daha fazla kesintiye gidebilecegine yonelik haberlerin etkisiyle @ Devlet Tahvili Getirileri
glinliik %1.1,1 yiikselerek haftayi 80,65/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati giinii (%) 17/11 16/11 2022
yatay seyirle 19815/ons’tan kapatti.
TLREF 36,48 36,20 10,26
® ABD’de konut baslangiglari ekimde aylik bazda %1,9 artarak yilliklandiriimis TR 10 yilk 28,21 28,29 9,83
olarak 1,37 milyon adede ulasti. Konut baslangiglari yillik bazda ise %4,2 ABD 10 yillik 4,44 4,44 3,87
azald. insaat izinleri aylik %1,1 artisla yilliklandiriimis olarak 1,49 milyon adet Almanya 10 yillik 2,59 2,59 2,57

olarak gergeklesti. insaat izinleri, yillik bazda ise %4,4'liik azalis gésterdi.

® ingiltere’de perakende satiglar eyliildeki aylik %1,1'lik disisiin ardindan .

ekimde aylik bazda %0,3 azaldi (beklenti (+%0,4). Diisiise en buyiik katkiyi 17/11  Gunlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

motor yakitlari yapti; aylik bazda %2 geriledi. Gida ve gida disi magazalardaki S/TL 28,7044 0,1 0,5 53,4

satiglar da daraldi (sirasiyla -%0,3 ve -%0,2). Ekim ayina kadarki tg¢ ayhk €/TL 31,3398 0,7 2,7 56,8

donemde perakende satislar Temmuz ayina kadarki tg¢ aylik doneme kiyasla €/$ 1,0915 06 21 2,0

%1,1 oraninda azaldi. Gin Merkez Bankasi bir yillik ve bes yillik kredi faiz

oranlarini sirasiyla %3,45 ve %4,2'de sabit birakti. 3/Yen 149,63 0.7 12 141
GBP/$ 1,2462 0,4 1,9 31

® Yurt disinda bugiin Almanya’da ekim iiretici fiyat enflasyonu (UFE)
agiklanacak. UFE son 3 aydir yillik bazda azalis gésteriyor; eyliilde yillik olarak ®
baz etkisiyle %14,7 azalmisti. Ekimde enflasyonun aylik bazda yatay kalmasi, 17/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yillik bazda %11 azalmasi bekleniyor. Yurt disinda ABD, Euro Bolgesi ve BIST-100 7.853 0,9 1,1 42,6
ingiltere’de PMI beklenti endeksleri ile Japonya’da tiiketici enflasyon bu hafta S&P 500

Hisse Senedi Endeksleri

. . . 4.514 0,1 2,2 17,6
aciklanacak onemli veriler arasinda yer aliyor.

FTSE-100 7.504 1,3 2,0 0,7
® Yurt icinde TCMB Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére 2023 yil sonu DAX 15.919 08 45 14,3
enflasyon beklentisi 0,8 puan azaligsla %67,2’ye gerilemekle birlikte TCMB’nin SMi 10.737 0,9 1,7 01
%65 oranindaki enflasyon tahmininin yukarisinda kalmaya devam etti. 12 ay Nikkei 225  33.585 0,5 31 28,7
sonrasi enflasyon beklentisi %45,28'den %43,94’e, 24 ay sonrasi enflasyon MSCI EM 977 0,6 3,0 2,1
peklent|5| %?5,82 den %25,09 ei gerllherken, 5 yil sonrasi enf.!aiyon beklent!s! sangay 3.054 01 05 11

ise %12,25 ile rekor tazeledi (6nceki: %11,76). 2023 yili biylime beklentisi
Bovespa 124.773 0,1 3,5 13,7

%4,1 ile sabit kaldi. 2024 yili biyime beklentisi ise Ust Uste 6. ayda da
gerileyerek %3,4'ten %3,1’e geldi. 2023 ve 2024 yili cari acik beklentileri oy JINTENHELEL
sirasiyla 45,72 ve 34,66 milyar $ seviyelerinde.

17/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Kisa vadeli dis borg stoku eyliilde yil sonuna gére %9,6 artisla 163,3 milyar $ Brent ($/varil) 80,6 4,1 -1,0 -6,2
olarak gergeklesti. Bankalarin kisa vadeli dis bor¢ stoku %3,3 artigla 64,2 Altin ($/ons) 1.981 0,0 2,1 8,6
milyar $, diger sektorlerin ise %1,3 azahlsla 53,4 milyar $ oldu. 2023 Eyliil Gram Altin (TL)  1.825,1 -0,1 2,7 66,6
sonu itibariyla, vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye gore kisa vadeli dis Bakr ($/libre) 373,9 1,0 42 11,9

bor¢ stoku, 211,0 milyar $ diizeyinde gerceklesti. Yurt igsinde Carsamba giinii
Tiiketici Giiven Endeksi, Persembe TCMB faiz karari, Cuma iktisadi Yonelim
Anketi, Reel Kesim ve Sektérel Giiven Endeksleri ile Kapasite Kullanim Orani,

ekim yabanci turist giris verileri agiklanacak. TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi’nde TCMB’den 250 ila 300 baz puan faiz artigi bekleniyor. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST-100 gectigimiz haftayir %1,1 kazangla tamamladi. Boylece
endeksin YBG getirisi TL bazinda %43 diizeyinde olurken, endeks
dolar bazinda da YBG %7 kaybettirmis oldu. Gegctigimiz hafta
havacilik ve bilisim sektorleri olumlu ayrisirken, enerji ve
demir/gelik hisselerinde belirgin satis baskisi vardi. Yeni haftada
Persembe glnl agiklanacak TCMB faiz karari takip edilecek.
Hisseleri etkileyen temel dinamiklere baktigimizda; bilancolar
sonrasi glicli katalizor eksikligi ve TL mevduatta faizlerin artiginin
yatirimcly! alternatif arayisa yoneltmesi gibi faktorler 6ne ¢ikiyor.
Bu glindem igerisinde endeksin sikigik seyrini bir siire daha devam
ettirebilecegini distinlyoruz. BIST’in yeni haftaya hafif alicil
baslamasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glininde alicili
seyirdeydi. Kapanis 7853 seviyesinde gergeklesti. BIST'te devam
eden tepki hareketiyle 21 ve 50 gunlik ortalama bolgesi Gzerinde
kapanis gerceklesirken, haftalik grafiklerde de 5 haftalik ortalama
bdlgesi lzerine geri donls saglanmis durumda. Diger taraftan kisa
periyot icin direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 7830 seviyesi
Uzerinde hareket gorliyoruz. Bu asamada, kisa periyot icin olumlu
teknik gorinime de bagh olarak nispeten glicli direng bodlgesi
olarak degerlendirdigimiz 7940-8250 bandina yonelik hareket
gelisebilecegini diisinmeye devam ediyoruz. Endekste 7750-7665
bandi saatlik periyot icin yakin destek bolgesi olarak dislinilebilir.
Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yonlii beklentinin
devamina yonelik sinyal olarak degerlendirilmeli. Bandin altina

20 Kasim 2023

LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.9
BIST-30 1.0
Banka Endeksi 0.3
Sinai Endeks 0.6
Hizmetler Endeksi 2.1

11 -3.2 42.6
23 -2.3 39.8
1.6 -8.4 53.7
-0.2 -4.6 41.5
2.6 1.5 61.5

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Aciklik

6,683,777
1,023,559
1,216,464
3,616,252
114,700
32%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Ulker 9.94 1404.1
Cimsa 5.30 1429.5
T.S.K.B. 491 582.6
Penta Teknoloji Urii 4.86 931.4
Kordsa Teknik Tekst 4.71 148.8

En Diisik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

inilmesi ise 7500 ara destek olmakla birlikte nispeten glicli destek
bolgesi olarak dislindigiimiiz 7350-7100 bandini tekrar glindeme
getirebilecektir. 7830-7750-7665-7500-7350/100 destek, 7940-

8030-8100-8250-8330 direng.

Qua Granit Hayal Ye -2.48 68.0
Coca Cola icecek -2.40 93.5
Akfen G.M.Y.O. -2.19 141.0
Cw Enerji Miihendis -1.57 305.4
Europen Endiistri ing -1.20 153.9

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollan 4.07 12204.4
Mia Teknoloji 3.85 5490.5
Tlpras -0.39 3386.7
Portfoy Secimleri Eregli Demir Gelik -0.05 2501.2
Turkcell 3.19 2286.6

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, ¥ ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301223 8648.8 11 128,614
F_XU0300224 9172.5 1.0 1,251

F_USDTRY1123 28.94 -0.1 135,647
F_EURTRY1123 31.46 -0.2 10,337

LB Acik Pozisyon Adet Deg.

840
-66,718

F_XU0301223
F_USDTRY1123

266,633
751,235
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o I
Sirket Haberleri

® Lokman Hekim (LKMNH, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 75 TL) 3C23’de, piyasa beklentisinin %22 {izerinde,
fakat beklentimizin %21 altinda 32 milyon TL net kar agikladi. Beklentimizden 7 milyon TL daha yiksek
finansal giderler sapmaya yol acgti. Yonetimin 2023 beklentisi: SGK fiyat artisindan once sirket 1.250-1.350
milyon TL net satis bekliyordu. SGK fiyat artisindan sonra sirket, etkinin %7,5-9 seviyesinde olacagini belirtti.
3(C23 sonuglariyla sirket net satis beklentisini degistirmedi. 3C23’de sirket FAVOK marji beklentisini %21-23
seviyesinde korudu. Yorum: 3¢23’de Lokman, beklenenden yiiksek FAVOK sayesinde beklentilerin tizerinde
sonuc¢ acikladi. Lokman icin hedef fiyatimizi 69 TL seviyesinden 75 TL seviyesine yikseltiyoruz. Sirket icin
“Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. S6z konusu haberi “Hafif Olumlu” olarak yorumluyoruz.

® Kalekim (KLKIM, Notr, HF: 28,75TL), konsantre Urinlere (seramik uygulamalari, derz filtreleri, 1s1 yahtimi,
mantolama, su izolasyonu ve beton katki kimyasallari) yonelik tretim tesisi kurma talebinin Mersin Tarsus
OSB yonetimi tarafindan onaylandigini ve yaklasik 25,1 bin metrekarelik bir parselin tahsis edildigini agikladi.
Sirket arsa igin 16 Kasim 2023 tarihinde 88,1 milyon TL 6deme gergeklestirdi.

® Logo Yazihm (LOGO TI, Endeks Uzeri Getiri, HF: 90,60) TRY400mn biitceli yeni bir geri alim programi
duyurdu, onceki geri alim programinin biitgesi tamamen harcandi. Geri alinacak paylarin 6denmis
sermayenin %10’unu ge¢meyecek. Mevcut durumda geri alinan paylar 6édenmis sermayenin %4,9'unu
olusturuyor. (Olumlu).

® Orge (ORGE TI, Tavsiye Yok) Alarko GYO'nun (ALGYO TI, Tavsiye Yok) Bodrum Hillside Otel Projesi'nin
elektrik isleri i¢in s6zlesme imzaladi. S6zlesme bedeli s6zlesme déviz kuru ile 213,2 milyon TL'dir (3,9 milyon
ABDS + 102,6 milyon TL). Olumlu.

® Orge (ORGE, Tavsiye Yok), isveren S6giit-Tasyapi HRS insaat A.O. tarafindan Bursa ilinde yapimi devam eden
Bursa Emek-Sehir Hastanesi Hafif Rayli Sistem Projesi'nin elektrik isleri igin verdigi 6,1 milyon EUR + KDV ve
90,8 milyon TL + KDV (son TCMB déviz kuru ile 281,6 milyon TL + KDV) teklifinin kabul edildigini ve ihalenin
sirket lehine sonuglandigini duyurdu. isveren ile sézlesme gériismelerine baslanmistir. Olumlu.

® Otomotiv Sektorii: Elektrikli otomobillerde matrah glincellemesi yapildi. Motor giici 160 kW seviyesinden
dislik olan araglarin vergi matrahi 200 bin TL artirilarak 1,45 milyon TL yapildi. Motor gucli 160 kW
seviyesinin Uzerinde olan araglar igin bir degisiklik yapilmadi. Yorum: s6z konusu degisim ¢ok az araci
etkiledigi icin haberin TOASO, FROTO ve DOAS lizerindeki etkisinin Notr olacagini diisiintiyoruz.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Mia Teknoloji  MIATK - - 1200.0% - - 56.08 729.00
PAY GERI ALIM BiLDiRiMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 10,000 169.22 1.7 7.53%
Logo Yazilim LOGO 43,482 73.99 3.2 4.90%
Toplam 4.9
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut
Sermaye Bedelli Bedelli
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Tutari (TL)
Sekuro Plastik SEKUR 13,885,000 250.0% 34,712,500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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