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Brent Petrol aktif kontratinda diinkii kapanis sonrasi diisiis aylik %13,6’da

Geride birakmakta oldugumuz haftada ABD tarafinda tiiketici ve liretici fiyat
endeksleriile sanayi iiretimi (SUE) ve perakende satis gibi ekonomik aktivitenin
seyrini gdsteren temel verilerin piyasanin odaginda yer aldigini gérdiik. Euro
Bélgesinde (EB) biiyime ve SUE'de negatif seyir géze carparken, Avrupa
Komisyonu’nun sonbahar ekonomik tahminlerinde 2023, 2024 ve 2025 biiyime
ve enflasyon beklentilerini asagi yénlii giincellemesi ECB’nin dogru yolda
oldugu sinyallerini ortaya koydu. ingiltere’de TUFE gecikmeli de olsa piyasa ve
BoE’nin beklentilerinden daha hizli bir sekilde gerilerken, perakende satislarda
ekimde gériilen sert geri ¢ekilme (Subat 2021’'den beri en diisiik seviye)
ekonomik aktivitede gériilen ivme kaybinin i¢ tiiketim kaynakli oldugunu teyit
ediyor. Ulkede gegen hafta 3¢C23 biiyiime verisi de benzer seyre isaret etmisti.

Asya tarafinda Japonya’da UFE ekimde vyilik bazda hiz kaybina devam
ederken, 6ncli buyime verilerinde ceyreksel bazdaki geri ¢ekilme BoJ’un
gevsek para politikast durusunu destekler nitelikte. Cekirdek makine
siparislerindeki artis ise 6nimizdeki donemde ekonomik aktivitede gorilen
diistisiin siniri kalabilecegine yonelik sinyaller verdi. Gin tarafinda ise SUE ve
perakende satislann piyasa beklentileri ve eylll ayinin Gizerinde gerceklesmesi,
ekonomik aktivitenin yilin son geyreginde yikselebilecegine yonelik isaretler
tagyor. Diger yandan Cin’deki olumlu makro veriler, PBoC ve hlkimetin
ekonomik aktiviteyi destekleyen adimlannin sonuglarini almaya yonelik
beklentilerini dogruluyor.

Brent petrol aktif vadeli kontrat fiyati, Cin’den gelen olumlu verilerin etkisiyle
hafta igerisinde bir miktar yukari hareket gerceklestirmis olsa da Avrupa ve
ABD ekonomik aktivitelerinde gorilen yavagama, ABD haftalik petrol
stoklannda goérilen artis trendi ve Orta Dogu'daki jeopolitik risklerin bolgeye
yayllmamasinin yarattigl etki sonrasi haftalik bazda %3,6 dislis gosteriyor.
Dinkil kapaniga gore Brent petrolde 27 Ekim haftasiyla birikte bagayan
haftalik gerileme hareketi sonrasi 2022 yilsonuna gore getiriler %9,9 dismius
durumda. Bu durumun enerji ithalatgisi Glkelerin dis ticaret verileri lizerinde
yarattig olumlu etkinin yaninda Gretim sirketlerinin girdi maliyetlerini de asag
yonli baskilamasi gelismekte olan lilke borsalanna olan cazibeyiartirabilir.

Yurt iginde cari denge eyliilde 1,88mir S ile beklentilerin lizerinde fazla verdi.
Cariagk yilinilk dokuz ayinda birikimli olarak 40,8 milyar $’a, 12 aylik birikimli
olarak ise 56,6 milyar $’dan 51,7 milyar $'a geriledi. Perakende satis hacim
endeksi eylllde i¢ talepte ivme kaybinin stirdigline isaret ederken, agustostaki
aylk %4,7 distsun ardindan eylllde de aylk %0,7 azaldi. Sanayi sektorii ciro
endeksi ise aylik %0,4, insaat %3,2, ticaret %1,0 ve hizmet %3,6 artti. Bu artislar
reel olarak aylik bazda daralmayaisaretediyor.

Merkezi yonetim biitce dengesi ekimde 95,5 milyar TL agik verirken, 10 aylik
bltce agigl 608 milyar TL oldu. Boylece son 12 aylik donemde birikimli agik ise
622 milyar TL'ye vyikseldi. Mevsimsellikten arindinlmis olarak ise bitge
aciginda aylik bazda sinidi bir iyilesme gergeklesti. Konut satiglari ekimde yillik
%8,7, Ocak-Ekim déneminde ise %14,3 azalisla 993,8 bin adede geriledi. Konut
fiyat endeksi ise eyliilde bir 6nceki aya gore %4,3 artti. Yillik bazda ise %89,2,
reel olarakise %17,8 artis gdsterdi. Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi kredi
borcu eylilde aylik 1,1 milyar $ artiga 157,2 milyar $’a yikseldi. 1 yila kadar
olan vade daglimina bakldiginda (eylul 2023 itibariyla) Kasim 2023-Eylil 2024
déneminde 6denecek toplam borg41,5 milyar $ seviyesinde bulunuyor.

TCMB’nin yayinladigl Kasimayi Piyasa Katilimcilari Anketine (PKA) gore kisa ve
orta vadeli enflasyon beklentileri gerilerken, beklentiler Enflasyon Raporu
tahminlerinin Gzerinde. Politika faizne yonelik beklentiler ise en az iki adimda
%40'a ulaglacag yoniinde. Faiz indirimlerinin 2024 son geyreginde baglamasi
ongoriluyor. Doviz kuru beklentileri son donemdeki dogrusal deger kaybi
egiliminin 6nimuzdeki donemde de sirecegi sekilde olusmus durumda; 2023
yil sonu 30, kasim2024 i¢in 39,6 bekleniyor.
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Grafik 1: 2022 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)
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Grafik 2: MSCI GOU vs Tiirkiye (31.12.2019=100)
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. Grafik 3: TR — PKA Enflasyon Beklentileri
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: ALMANYA UFE (EKiM)

Temmuz Agustos Eylul Ekim’23
23 23 23 Beklenti
Yillik % deg. -6,0 -12,6 -14,7 -11

UFE’de azals egilimi siiriiyor

Almanya’da Uretici fiyat enflasyonu (UFE) son 3 aydir yillkk bazda
azalig gosteriyor. UFE, eylilde aylik bazda %0,2, yilik olarak baz
etkisiyle %14,7 azaldi. Enerji fiyatlari aylik %0,4, yillik bazda %35,3
azaldi. Ara mali fiyatlarindaki diistis temel olarak metal ve kimyasal
Urin fiyatlarindaki diststen kaynaklandi; ara mal fiyatlari yillik
%4,2 azaldi. Dayaniksiz tiketim mallan fiyatlarindaki artista gida
fiyatlarindaki yikselis etkili oldu; dayaniksiz tiketim mallar fiyatlari
yillik %5,3 artti. Fiyatlar yillik bazda dayanikli tiiketim mallarinda
%4,7, sermaye mallarinda %4,8 oraninda yikseldi. Ekimde
enflasyonun aylik bazda %, yillik bazda %11 azalmasi bekleniyor.

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (KASIM)

Agustos Eylul Ekim Kasim’23
23 '23 ‘23 Beklenti
(%) 25,00 30,00 35,00 37,50

TCMBssikilastirma adimlarina devam etti

TCMB ekim toplantisinda politika faizini 500 baz puan artrrarak
%35’e ylkseltti. Boylece son 5 toplantida politika faizinde toplam
artis 26,5 puana ulasti. Karar metninde; (cret, vergi ve kur
gelismelerinin enflasyona gecisinin blyik Olglide tamamlandigl,
dolayisiyla 6niimuizdeki aylarda enflasyon egiliminin zayiflayacagi
ifade edildi. TCMB sadelesme adimlari kapsaminda bazi menkul
kiymet tesis uygulamalarina son verdi. Ayrica, TL mevduatin payinin
artirlmasina yonelik uygulanan donisim ve hedef bilylime
oranlarinda glincelleme yapti.

Persembe: EURO BOLGESi PM ENDEKSLERI (KASIM)

Agustos Eyliil Ekim Kasim’23
23 23 23 Beklenti
Hizmet PMI 47,9 48,7 47,8 48,1

Hizmet endeksinde de zayif seyir gériiliiyor

Euro Bolgesi’nde ekonomi dordiincii ¢eyrege de zayif baslangic yapti.
imalat sanayi PMI endeksi ekimde éncii veriye gére 43 4’ten 43,1’e,
hizmet endeksi de 48,7’den 47,8’e geriledi. imalat endeksi Temmuz
2022’den bu yana, hizmet endeksiise son Ui¢ aydir esik seviye altinda
bulunuyor. imalat ve 6zellikle enerji-yogun sektorlerde iretim sert
distl. Arz sikintilan hafiflerken, yliksek enerji maliyetleri ve artan
Ucretler nedeniyle enflasyonist baskilar giictinli koruyor. Bilesik PMI
endeksi en yiiksek iilke 50,1 ile ispanya olurken, Fransa ise 44,1 ile
en koti performans gésteren llke konumunda. Oncii veriler, Euro
Bolgesi'nde biylimenin dordinci c¢eyrekte disebilecegine isaret
ediyor.

Almanya UFE (yillik % degisim)
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: JAPONYA TUFE (TAZE GIDA HARIC, EKiM) PR Japonya TOFE (taze gida haric, yillk % deg.
Temmuz Agustos Eyliil Ekim’23
23 23 23 Beklenti N e TUFE (taze gida harig) e
Yillik % deg. 3,1 3,1 2,8 3 10

Enflasyondaki yillik artis ivme kaybetmeye devam etti

Japonya’da taze gida harig¢ tuketici enflasyonu eylilde yillik bazda 4
%3,1’den %2,8’e geriledi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis olarak )
iseaylik bazda %0,1 artti. Manset TUFE’'deki yillik artis ise %3,2‘den
%3,0a geriledi. Manset enflasyona gida 2,4 puani katkida

bulunurken, 0,4 puan da seyahat ve eglence ile ilgili hizmetierden 2 o’
geldi. Mal grubu enflasyonu bir onceki aya goére yillik %4,2‘den "
%4,0‘a gerilerken, hizmet fiyatlanise yillik %2 ile sabit kal di. Kiiresel RRAAAAAAANARAANERRAR
.. . gﬁooggaﬁaagggﬁaagga
enerji ve gida fiyatlarindaki artis enflasyon Uzerinde baski
olusturabilecek faktorler. Japonya’da enflasyonun ekimde vyillik
bazda %3 artis gdstermesi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
Cuma: TURKIYE iKTiSADI YONELIM ANKETI (KASIM) 'Y Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi(m.a.)
Agustos Eyliil Ekim Kasim’23 130
23 23 23 Beklenti
RKGE (m.a.) 104,6 105,1 105,3 - 115
Giiven endekslerinde toparlanma gériildii 100 /'“/vv” ! bV
Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) ekimde mevsimsellikten
arindirimis olarak 0,2 puan artisla 105,3’e yikseldi; endeks tarihsel 8
ortalamalarinin tizerinde kalmaya devam ederek imalat sanayiinde
iyimserligin korunduguna isaret etti. Hizmet sektdri gliven endeksi 70
aylik 0,6 puan yiikselse de, son 3 aydaki duslsleri telafi etmekten
cok uzakta kaldi. insaat sektdrii gliven endeksi aylk bazda artis 55

gostermekle birlikte uzun doénem ortalamasinin altinda kalmaya
devam etti. Perakende sektori gliven endeksi ise aylik 3,8 puanile
sert duslis gosterdi. Kapasite Kullanim Orani aylik bazda 0,1 puan
disiisle %76,8 seviyesinde gergeklesti.
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'Y Haftalik Takvim

TARIH TSI ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
20 Kasim Pazartesi 10:00 Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu (ekim, yillik % degisim) -14.7 -11
21 Kasim Sal 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (ekim) 0.02 -

18:00 ikinci El Konut Satislari (ekim, aylik % degisim) -2 -1.5
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
22 Kasim Carsamba 10:00 Turkiye Tuketici Given Endeksi (m.a., kasim) 74.6 -
11:00 G. Afrika Tuketici Enflasyonu (ekim, yillik % degisim) 5.4 5.7
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (17 Kasim haftasi, % degisim) 2.8 -
16:30 Dayanikli Mal Siparisleri(ekim, aylik % degisim, 6ncli) 4.6 -3.1
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (18 Kasim haftasi, bin kisi) 231 -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi (kasim, final) 60.4 60.5
17:00 Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (kasim, 6ncli) -17.9 -17.6
19:00 Rusya Uretici Fiyat Enflasyonu (ekim, yillik % degisim) 16.7 -
23 Kasim Persembe 14:00 Turkiye TCMB FaizKarari (%) 35 37.5
10:20 Endonezya Merkez Bankasi FaizKaran (%) 6 6
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, éncii) 40.8 41.1
12:00 Euro Bdlgesi imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, 6ncii) 43.1 43.3
12:00 Hizmet Sektord PMI Endeksi (kasim, oncii) 47.8 48.1
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, dncii) 44.8 45
G. Afrika Merkez Bankasi FaizKaran (%) 8.25 8.25
24 Kasim Cuma 10:00 Turkiye iktisadi Yonelim Anketi (kasim) - -
10:00 Reel Kesim Glven Endeksi (kasim, m.a.) 105.3 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (kasim, %) 77.4 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (kasim) - -
11:00 Yabanci Turist Girigleri (ekim, yillik % degisim) 5.7 -
02:30 Japonya Tuketici Enflasyonu (taze gida harig, ekim, yillik % degisim) 2.8 3
10:00 Almanya BlyUme (3G23, ceyreksel % degisim, final) -0.1 -0.1
12:00 IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (kasim) 86.9 87.4
15:00 Meksika Buyume (3G23, yillik % degisim, final) 3.3 -
17:45 ABD imalat Sanayi PMI Endeksi (kasim, éncii) 50 49.8
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Faiz Oranlan

(%) 16/11 09/11 Haftalik (bps) 2022 Sonu (bps)

Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 35.00 35.00 0] 2600
TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti 35.00 35.00 0 2596
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 8.41 8.64 -24 -60
Turkiye 5 Yilhik CDS (bps) 356 376 -21 -157

ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 5.50 5.50 (0] 100
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4.84 5.02 -18 41
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4.44 4.62 -19 56
USD LIBOR - 3 Ayhik 5.63 5.63 [0} 86

Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 4.00 4.00 [0} 200
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2.94 3.00 -6 21
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2.59 2.65 -6 2

Japonya
BolJ Politika Faizi -0.10 -0.10 0] 0]
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0.05 0.10 -5 2
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0.79 0.83 -5 37

Turkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
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Hazine Kasim Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
01.11.2023 107 0 107
08.11.2023 43.557 27.537 71.094
22.11.2023 6.075 497 6.572
24.11.2023 667 0 667
TOPLAM 50.406 28.034 78.441
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"y FINANSAL GOSTERGELER- |

Hazine Kasim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
06.11.2023 08.11.2023 16.10.2024  Hazine Bonosu 11 Ay /343 Gin ihale /Yeniden ihrag

TLREF' e Endeksli Devlet Tahvili 3

06.11.2023 08.11.2023 13.10.2027 ; ! . 4Yil/1435Gin  ihale /Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

07.11.2023 08.11.2023 01.10.2025 SaPitKuponluDevietTahvilibayda /o gin ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

07.11.2023 08.11.2023 05.10.2033 J2pitKuponluDevietTahvilibayda oy /3016 Gun  ihale /Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

13.11.2023 15.11.2023 08.11.2028 2PitKuponluDevietTahvilibayda o,/ g50 Gin ihale /ilk ihrag
bir kupon 6demeli

13.11.2023 15.11.2023 05.06.2030  DeiskenFaizliDevietTahvilibayda oy, /o391 Gun  ihale /veniden ihrac
bir kupon 6demeli

14.11.2023 15.11.2023 18.10.2028  |UFE've EndeksliDevietTahvili6 o\ /1299 Gin  ihale /Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

14.11.2023 15.11.2023 08.11.2028  Kirasertifikasi 6 aydabirkira 5vil/ 1820 Giin Dogrudan Satis

6demeli
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"'y FINANSAL GOSTERGELER- I

Hisse Senedi Piyasalari

16/11 09/11 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 7,781 7,841 -0.8 41.2 2,425
BIST-30 8,234 8,209 0.3 38.5 2,680
Mali 7,868 7,904 -0.5 46.0 2,415
Sinai 12,522 12,669 -1.2 40.6 3,847
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 4,508 4,347 3.7 17.4 3,707
Nasdag 100 14,114 13,521 4.4 34.8 11,353
FTSE 7,411 7,456 -0.6 -0.5 7,089
DAX 15,787 15,353 2.8 13.4 13,709
Bovespa 124,639 119,034 4.7 13.6 107,063
Nikkei 225 33,424 32,646 2.4 28.1 25,934
Sangay 3,051 3,053 0.1 1.2 3,186
Para Piyasalari
16/11 09/11 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 28.6616 28.4722 0.7 53.2 11.8
€/TL 31.1199 30.447 2.2 55.7 13.0
Gelismis Ulkeler
€/$ 1.0852 1.0668 1.7 1.4 1.1
S/¥ 150.73 151.35 -0.4 14.96 118.7
£/ 1.2414 1.2223 1.6 2.7 1.3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 4.8685 4.9395 -1.4 -7.8 4.9
Hindistan Rupisi 83.236 83.2875 -0.1 0.6 75.6
Endonezya Rupiahi 15,545 15,655 -0.7 -0.1 14589.3
Guney Afrika Randi 18.373 18.660 -1.5 7.8 16.0
Emtia Piyasalari
16/11 09/11 Haftalik (%) 2022 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 72.90 75.74 -3.7 -9.2 66.68
Brent Petrol ($/varil) 77.4 80.0 -3.2 -9.9 71.37
Altin (S/ons) 1,981 1,959 1.1 8.6 1,723
Gumiis ($/ons) 23.75 22.64 49 -0.9 21.19
Bakir ($/libre) 370.3 364.1 1.7 -2.8 349.6

Bankacilik Sektori Biyiikliikleri (milyar TL)

BANKACILIK SEKTORU BUYUKLUKLERI (milyar TL)
30 Aralik 13 Ekim 3 Kasim 10 Kasim

2022 2023 2023 2023 Haftalik (%) Aylhk (%) 2022 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 8,866 13,624 13,840 13,960 0.9 2.5 57.5
TL 4,780 8,099 8,112 8,222 1.4 1.5 72.0
YP (milyar $) 219 200 203 202 -0.3 1.2 -7.5
Toplam Kredi 7,568 10,751 10,995 11,032 0.3 2.6 45.8
Tuketici Kredileri 1,083 1,453 1,459 1,463 0.24 0.7 35.0
Konut 360 445 443 443 -0.1 -0.6 229
Tasit 49.6 88.0 89.1 89.3 0.3 1.5 79.9
ihtiyag & Diger 674 920 927 931 0.4 1.2 38.2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 447 978 1,004 1,016 1.1 3.9 127.4
Yurtdigi Bankalara Borglar (mr $)* 73 75 77 77 -0.7 1.9 5.5

* Yurtdisi bankalar mevduati dahil
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[P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 223
Tiirkiye 49 6.1 33 75 30 08 19 114 55 38
GSYiH (milyar TL) 2055 BL 287 3,134 3759 4312 5,048 1% 1502 19212
GSYiH (milyar §) 940 867 869 859 797 759 7 808 906 1022
ABD 25 27 17 2 29 23 28 5.9 21 21
Euro Bdlgesi 14 20 19 26 18 16 6.1 53 35 05
aponya 03 16 08 17 07 04 43 23 11 16
Cin 74 70 68 69 67 60 22 8.4 30 63
Brezilya* 05 -35 -33 13 18 12 -33 5.2 29 34
Hindistan 64 74 80 83 68 65 39 58 9.1 78
TUFE (yillik % degisim) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Ekim23
Tiirkiye 817 881 853 119 2030 11.84 14.60 36,08 64.27 614
ABD 08 07 21 21 19 23 14 70 65 32
Furo Bolgesi 02 02 11 14 16 13 03 50 92 29
laponya 24 02 03 10 03 08 12 08 40 30¢
Gin 15 16 21 18 19 45 02 15 18 {02
Brezilya 64 1067 6,29 295 375 431 45 1006 5.79 48
Hindistan * 48 561 34 51 211 735 46 5.66 572 49

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 021 2022 2023

Tiirkiye -4.0 3.1 3.1 A7 25 14 44 0.9 53 5.5
ABD -1 -23 -1 -19 21 21 -29 36 3.7 32
Euro Bolgesi 23 27 30 31 28 22 16 23 0.7 04
Japonya 08 31 39 41 35 35 3.0 39 21 22
Cin 23 27 17 15 0.2 0.7 17 20 22 22
Brezilya 4.1 3.0 17 -1.2 28 36 -19 28 3.0 21
Hindistan -14 11 -0.6 -15 24 =11 13 -1 24 17

Tiirkiye Dig Gstergeler (milyar 9) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 202 Ekim'23

Ithalat (12 aylk birikimli} 511 236 2022 2387 312 2103 21955 2714 363.7 367.3
thracat (12 aylk birikimli) 166.5 1510 149.2 164.5 172 180.8 169.6 25. 254.2 2548
CariIslemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -38.0 -26.6 -26.7 400 -202 108 -319 -1.2 -49.1 -5, 7%
MB Briit Rezervleri 1264 110.5 106.1 107.7 91.9 106.3 932 1111 1288 128,6**

*Eylil** 10/11/2023 ifbanyla
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardakiyorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlan sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm A$ her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistire bilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhiidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turltozel ve/veya tizel kigiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirli gercek ve/veya tizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirim danismanlig’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada vyer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann Kkisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karan veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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