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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL * EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
28,6152 30,6226 1,0694 7.568 1786,5
Piyasalarda bugiin ABD ekim ayi TUFE verisi takip edilecek " W Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de ekim ayi yillik TUFE beklentisi %3,3 o] 0,6 0,5
® VYurticinde cari denge eyliilde 1,88 milyar S fazla verdi 0,0 - - - .
® Perakende satis hacmi eyliilde aylik %0,7 azald o
-1,5 -1,0

ABD hisse senedi piyasalarinda, bugiin yayinlanacak ekim TUFE verisi 6ncesinde ::";

diin karisik bir seyir vardi. Cleveland Fed’in diin yayinlanan tahmin setinde ekim  -3,0
ayi enflasyon beklentisi yillik %3,28 olarak gériiliirken, piyasa medyan beklentisi j:g
de %3,3 seviyesinde bulunuyor. Giine saticili basladiktan sonra toparlanan ancak  -a,s -3,8
kapanisa dogru tekrar satis baskistyla karsilasan S&P500 ve Nasdaq Bilesik Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
endeksleri giinii sirasiyla %0,1 ve %0,2 distislerle tamamladi. Euro Bélgesi (EB) -~

hisse senedi endeksleri, ABD TUFE verisi éncesinde, Bloomberg tahmin @

anketinde bliylime ve enflasyona dair sonuglarin degismemesine ragmen o .
ABD Tuketici Enflasyonu (ekim,

[ T S T S T

resesyon ihtimallerindeki artisin ECB’nin faiz artiracadina dair inanci azaltmasi 37 33
sonrasi giinii genel olarak %0,3 il %1,5 kazanimlarla sonlandirdi. ABD tahvil yillik % degisim) ’ ’
piyasasinda, 3 ve 6 aylik bono ihalelerindeki perforn'v'ans diististi kisa vadelerde Almanya ZEW Beklenti Endeksi
satislari tetiklerken uzun vadeli tahvil getirileri TUFE verisi éncesinde alicili (kasim) -1,1 5,0
seyretti. 2 yillik tahvil getirisi %5,03’e, 10 yillik tahvil getirisi %4,64’e geriledi. 10
yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -41bps’ten -39bps’e geldi. Dolar endeksi %0,2 Yatirimci Takvimi igin tiklayin
deger kaybetti: 105,6. Brent petrol aktif vadeli kontrati, OPEC’in petrol talebinin ") Devlet Tahvili Getirileri
halen giiclii oldugunu agiklamasi ve dolardaki deger kaybi sonrasi giinii %1,5
yiikselisle 82,75/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati %0,3 toparlanarak giinii (%) 13/11 10/11 2022
19475/ons’tan kapatti. TLREF 36,16 36,48 10,26
® ABD’de New York Fed'in eki Tiiketici Beklenti Anketi’ 6 TR 10yl 29,9 28,79 %83
e New York Fed’in ekim ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gore
éniimuzdeki 1 yil icin enflasyon beklentisi %3,67'den %3,57’ye geriledi. 3 yil ABD 10 yillk 4,64 4,65 387
Almanya 10 yillik 2,71 2,72 2,57

sonrasl igin beklenti %3 seviyesinde yatay kalirken, 5 yil sonrasina iliskin
beklenti ise %2,8'den %2,7’ye indi. Yurt diginda bugiin ABD’de ekim tiiketici
fiyat endeksi verisi takip edilecek. TUFE eyliilde aylik %0,4 artarken, yillik ®
artis %3,7 olmustu. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek enflasyon ise aylik %0,3 13/11  Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
artmis, yilhk artis ise 0,2 puan azalsla %4,1'e gerilemisti. Ekim’de /1L

- e 28,5990 0,1 0,6 52,9
enflasyonun aylik bazda %0,1, vyillik bazda ise %3,3 seviyesinde
. . €/TL 30,6307 0,3 0,5 53,3
gerceklesmesi bekleniyor.
€/$ 1,0698 0,1 0,2 -0,1
® Bugiin Almanya’da ZEW Beklenti Endeksi, Euro Bélgesi’'nde 3. geyrek $/Yen 151,72 01 1,1 15,7
bliylime verileri agiklanacak. Almanya’da son alti aydir negatif gergeklesen GBP/$ 1,2279 04 -0,5 1,6

ZEW Beklenti Endeksi’'nin kasimda pozitife dénmesi bekleniyor.
[ M Hisse Senedi Endeksleri

13/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Yurt icinde cari denge eyliil ayinda 1,88 milyar $ ile tahminlerin bir miktar
lizerinde fazla verdi. Cari agik yilin ilk dokuz ayinda birikimli olarak 40,8

milyar $’a, 12 aylik birikimli olarak ise 56,6 milyar $’dan 51,7 milyar $’a BIST-100 7.568 -26 38 37.4
i . . . . . S&P 500 4.412 -0,1 1,0 14,9
geriledi. Hizmet dengesi eylil ayinda 6,3 milyar $ fazla verdi. Seyahat
gelirlerinde artis egilimi siriiyor; briit seyahat gelirleri eyliil ayinda 5,6 FTSE-100 7.426 09 01 -03
milyar $ (m.a. 4,2 milyar $) seviyesinde gerceklesti. Finansman tarafinda ise; DAX 15.345 0,7 14 10,2
5,6 milyar $’lik sermaye girisi ve net hata noksan kaleminde gergeklesen Smi 10.590 0,3 0,1 -1,3
208 milyon $ giris ile birlikte rezervler 7,66 milyar $ artti. Dogrudan Nikkei225  32.585 0,1 04 24,9
\k/)atlrlelardand'Pette ki??. mtlly;]or.wl i glll<|§ olurktip,' Ipo;n:)oy '\l/atlrlsmlg'rlvna MSCI EM 952 04 17 04
ankalar ve diger sektoriin tahvil ihraglarinin etkisiyle 1,0 milyar 5, diger sangay 3.047 02 04 14
yatirimlara ise 4,9 milyar $ giris gerceklesti.
Bovespa 120.410 -0,1 1,7 9,7

® Perakende satis hacim endeksi eyliil ayinda da i¢ talepte ivme kaybina Y Emtia Fiyatlan
isaret etti. Perakende satis hacmi agustostaki aylik %4,7 dustsin ardindan
eylilde de aylik %0,7 azaldi; gida, icecek ve tutiin satislari yatay kalirken,

13/11 Giinlikk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

gida disi satislar (otomotiv yakiti hari¢) %1,2 azaldi. Sanayi sektérii ciro Brent ($/varil) 82,5 8 3,1 -39
endeksi aylik %0,4, insaat %3,2, ticaret %1,0 ve hizmet %3,6 artti. Bu artislar Altin ($/ons) 1.947 0,3 -16 6,7
reel olarak aylik bazda daralmaya isaret ediyor. Gram Altin (TL) 1.787,8 0,6 -1,0 63,2

Bakir ($/libre) 366,6 2,2 -1,4 -3,8

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 24,2 milyar TL
borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik
faiz %35,68 seviyesinde gerceklesti. Hazine bugiin 5 yil vadeli TUFE’ye

endeksli tahvil ihalesi ile 5 yil vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
**Gergeklesen

gerceklestirecek
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 14 Kasim 2023

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diin satis baskinin glglendigini gordiik. BIST-100 endeksi

sadece 10 hissenin glinl artida kapattigl seansin ardindan %2,6
kayip yasadi. Sektorler bazinda havacilik (THY) ve bilisim hisseleri
bir miktar olumlu ayrisirken, bankalar ve BIST-30’daki 6nemli
sanayi sirket hisselerindeki satislar dikkat ¢ekti. Dlnk{ satislarin
ardindan BIST-100’tn YBG dolar bazl kaybi da %10’a ulasti. Boylece
BIST 2023 performansinda yurt disindan olumsuz ayrismasini
slrdarda. BIST’de temkinli egilimin bugilin de slirmesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basinda ¢ok sinirli hareketle test

ettigi 7786 seviyesinden geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 7568
seviyesinde gerceklesti. BIST'te Cuma glinli ortalama bdélgesi altina
yeniden sarkma sonrasinda satis baskisi devam ediyor. Kisa periyot
icin yakin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 7750-7728
bandi altina geri donls zayiflama egiliminin devamina isaret.
Endekste 7350-7100 bandi nispeten gicli destek bolgesi olarak
distndlebilir. Bu bolgede tepki-tutunma gabasi beklemekle birlikte
altina yasanacak sarkma yeni bir zayiflama getirebilecegi gibi bu
defa 6950-6750 destegini de glindeme tasimasi beklenebilir.
Endekste 7950-8250 bandini yakin direng bdlgesi olarak
degerlendiriyoruz. 7500-7350-7100-6950 destek, 7728/50-7940-
8030-8100 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

L B Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -2.6
BIST-30 -2.3
Banka Endeksi -3.2
Sinai Endeks -2.8
Hizmetler Endeksi -2.0

-3.8 -6.7 37.4
-3.7 -6.6 335
-8.7 -119 464
-3.5 -7.5 37.9
-0.9 -3.3 54.2

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

6,486,400
987,926
1,186,213
3,528,268
121,878
31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Mia Teknoloji
Eczacibasi Yatirm
Sekerbank

Emlak G.M.Y.O.
Konya Cimento

9.94
3.73
2.88
1.89
1.75

147.2
528.8
1071.4
2515.2
485.5

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Alarko Holding
Dogus Otomotiv
Otokar

Bera Holding

Tiark Telekom

" ¥ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn

is Bankasi (C)
Tlpras

Emlak G.M.Y.O.
Yapi Ve Kredi Banka

-7.80
-6.62
-6.61
-6.20

-5.87

1.35
-1.39
-1.87

1.89
-4.84

1038.7
808.6
276.4
271.2

716.2

13509.8
4046.6
3713.7
2515.2
2501.6

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301223 8309.5 -2.1 159,193
F_XU0300224 8827.0 -2.2 2,115
F_USDTRY1123 29.00 -0.1 24,731
F_EURTRY1123 31.02 -0.1 317
LI Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0301223 276,408 297
F USDTRY1123 921,797 -19,156
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o I
Sirket Haberleri

® Argelik (ARCLK TI, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 233.0TL), nominal tutari 100 milyon dolar, itfa tarihi 25 Eylil 2028
olan 5 yil vadeli, sabit faizli ve 6 ayda bir kupon 6demeli ve kupon orani %8,50 olarak belirlenen tahvil ihrag
edecegini acikladi. Daha 6nce yapilan 400 milyon tahvil ihraci ile beraber toplam tutar 500 milyon dolara ulasacak.
ihracin SPK'dan izin alinmasini takiben 17 Kasim 2023 tarihinde tamamlanmasi hedeflenmekte. Ek olarak sirket,
yurticinde 30,0 milyar TL tutarina kadar tahvil ya da finansman bonosu ihrag edilmesine iliskin SPK onayini da aldi.

® Pegasus (PGSUS, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 1.350 TL) Ayhk Egilimler: Toplam yolcu sayisi yillik %13 artti. Ekim
ayinda toplam vyolcu sayisi yillik %13 artarak 2019 yilinin ayni doneminin %110’u olan 3,0mn seviyesinde
gerceklesti. Yurt igi yolcu sayisi yillik %8 artarak 2019 yilinin ayni déneminin %78’i olan 1,1mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Uluslararasi yolcu sayisi yillik %15 artarak 2019 yilinin %142’si olan 1,9mn yolcu seviyesinde
gerceklesti. Toplam yolcu bir dnceki ay 2019 yilinin ayni déneminin %109’u seviyesindeydi. Toplam yolcu
egiliminde aylik hafif bir iyilesme izlemekteyiz. Ekim 2023’de, toplam AKK yillik %15 artarak, 2019 yilinin %137’si
olan 5,5mlyr seviyesinde gercgeklesti. Bir dnceki ayda toplam AKK 2019 yilinin %134’U seviyesindeydi. Toplam AKK
egilimi aylik iyilesti. Ekim ayinda toplam doluluk orani yillik 121 baz puan artarak %87 oldu. Hem yurt i¢i hem
uluslararasi faaliyetler olumlu katkida bulundu. Ekim 2023’de toplam doluluk orani Ekim 2019’a gbre -218 baz
puan disti. Eylil 2023’de toplam doluluk orani Eyliil 2019’a gére -204 baz puan dismiistii. Ozetle, doluluk
oranlari egiliminde aylik yatay bir seyir izlemekteyiz. S6z konusu haberi “N6tr” olarak yorumluyoruz.

® Kocaer (KCAER, Tavsiye Yok), Celik Servis Merkezi’nin kapasitesini %50 artirarak 180bin ton/yil’a ¢ikaracak. Yeni
kapasitenin 3 ay icinde faaliyete gegmesi planlaniyor. Bu yatirim, sirketin katma degerli Grlin payini artirma
stratejisiyle uyumludur. Olumlu.

® Bankacilik Sektorii: Fitch Ratings, din yayinladigli yeni bir raporda seg¢im sonrasi donemde para politikasi
normallesmesi ve onemli politika degisiklikleriyle Tirk bankalari Gzerindeki yeniden finansman baskilarinin
azaldigini belirtti. Derecelendirme kurulusu, dis finansmanin ve yiksek ve artan kisa vadeli dis bor¢ dinamikleri
nedeniyle bu tir risklerin hala 6nemli oldugunu ekledi.

® (Cimento Sektérii: Bugiin ekonomim.com'da yer alan habere goére, Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirk ¢imento
Ureticilerinin en azindan 31 Mart 2024 tarihine kadar fiyat artislarini durdurmayi ve mimkin olan en kisa slirede
fiyatlarini distirmeyi kabul ettiklerini agikladi. Rekabet Kurumu'nun 20 Ekim 2023 tarihinde 17 g¢imento ve hazir
beton Ureticisi hakkinda sorusturma baslattigini da hatirlatalim. Son haberler, ¢cimento Ureticilerinin ortalama satis
fiyatlari Gzerinde bir baski olusacagina isaret ediyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Cuhadaroglu Metal CUSAN 25,000 18.28 0.5 1.00%
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 30,000 164.51 49 7.50%
Agesa Hayat Emeklilik AGESA 50,000 54.74 2.7 0.50%
Toplam 8.1

GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina

Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) (milyon TL) Orani (%)
Marmaris Altinyunus MAALT 14,112 836.62 11.8 2.50%
Toplam 11.8
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Mondi Turkey MNDTR 349,680,269 343.2% 1,200,000,000
Aksu Enerji AKSUE 33,000,000 100.0% 33,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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