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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w

28,5609 g 30,5565 1,0685 7.771 1775,5

S&P 500 endeksi 20 Eyliil’den beri en yiiksek seviyesinde 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde sanayi Uretimi (m.a.) eylllde aylk bazda %0,1 dusus gosterdi 97 0,5 08

® ssizlik orani mevsimsellikten arindiriimis olarak eyliilde %9,1’e geriledi 05 1 0,2

® Bugiin cari denge, perakende satis hacim ve ciro endeksi agiklanacak 0.0 T T T '
0,5 -

ABD hisse senedi piyasalari, gtine alicili baslamasinin ardindan Michigan — -1.0 1

Universitesi verisi éncesi ve hemen sonrasinda bir miktar satis gérdi. Hem — -15

onceki glinkii Powell’in konusmasi hem de beklentilerin asagisinda kalan veriye — -2.0 -

ragmen S&P500 ve Nasdaq Bilesik endeksleri Cuma giiniini sirasiyla %1,6 ve — -2,5 - -2,1

%2,0 kazanimlarla sonlandirdi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Powell’in konusmasinin etkisini Cuma giinii gérdii ve giinii genel olarak %0,4 ild

%1,3 kayiplarla noktaladi. Giinliik %1,0 deder kaybeden Euro Stoxx 600°de LI Veriler (Bugiin)
tercihli tiiketim, zorunlu tiiketim ve saglik sektérlerindeki %1,3 ve lizeri kayiplar

etkiliydi. ABD tahvil piyasasinda, Atlanta Fed Baskani Bostic’in enflasyonda %2 Tirkiye Cari Denge (eyliil, milyar $) -0,62 +1,5
hedefine ulasmak igin zamana ihtiya¢ oldugunu vurgulamasi, San Francisco Fed

Baskani Daly’nin biiyiime gii¢lii devam eder ve enflasyonda diisiis trendi durursa Tirkiye Perakende Satis Endeksi

tekrar faiz artirrmi gerekebilecegi séylemi etkiliydi. Moody’s tarafindan ABD’nin (eyldl, yillik % degisim) 17,2 -
kredi notu gériiniimiiniin duragandan negatife cevrilmesi de kapanisa dogru

saticili seyre sebep olan diger unsur oldu. 2 yillik tahvil getirisi %5,06’ya, 10 yillik Yatirimci Takvimi igin tiklayin

tahvil getirisi %4,65’e yiikseldi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki -40bps’ten " Y Devlet Tahvili Getirileri

-41bps’e, 10 yillik ve 3 aylik tahvil getirisi farki -80bps’ten -75bps’e geldi. Dolar

Onceki Beklenti

endeksi yatay seyretti: 105,9. Brent petrol aktif vadeli kontrati, ABD petrol (%) 10/11 09/11 2022
kuyusu sayisinda gériilen disisin de etkisiyle %1,8 yiikselisle giinii TLREF 36,48 33,51 10,26
81,45/bbl’den tamamladi. Altimin ons fiyat1 10 yillik tahvil getirilerindeki TR 10 yillik 28,70 28,35 9,33
yikselisin de etkisiyle giini %0,9’luk kayipla 19405/ons’tan bitirdi. ABD 10 yillik 465 462 387

Almanya 10 yillik 2,72 2,65 2,57

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Egilimi Endeksi kasimda dncii veriye
gore 63,8'den 60,4’e gerilerken, bu gelismede enflasyon beklentilerinin

artmasi rol oynadi. Mevcut durum endeksi 4,9 puan disisle 65,7ye, .

beklenti endeksi ise 59,3'ten 56,9’a geriledi. Enflasyon beklentilerinde 10/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
yukselis devam etti. Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4,2'den %4,4'e $/TL 28,5609 0,3 0,5 52,7
yukseldi. Bes yil sonrasina iliskin beklentiler ise %3,0'dan %3,2ye ylkseldi. €L 30,5286 03 02 52,8

€/$ 1,0686 0,2 -0,4 0,2

® ingiltere’de ekonomi 2. ceyrekteki %0,2'lik artisin ardindan 3. ceyrekte
yatay seyretti. Yillik bazda ise %0,6 biyidi (2623: %0,4). Ugiincii ceyrekte,
yatirimlar, hanehalki harcamalari ve kamu tiiketimindeki diisiisiin, net GBP/$ 1,2227 0,0 -1,2 12
ticaretteki artisla dengelendigi goruldi. Yatinm harcamalari ikinci ) ) X
ceyrekteki %0,8'lik artisin ardindan Uglincii ceyrekte %2 azaldi. ingiltere’de L_JJ Hisse Senedi Endeksleri

$/Yen 151,52 0,1 14 15,6

sanayi liretimi ise agustostaki aylik %0,5'lik diisiisiin ardindan eyliilde yatay 10/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
seyretti. BIST-100 7.771 0,9 08 41,1
e vurticind i iiretimi (SUE) X takvi tkilerind il S&P 500 4.415 1,6 1,3 15,0

urt icinde sanayi tiretimi , mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig

(m.a.) olarak ayhk bazda %0,1 gerilerken, yillik artis orani %3,1 oldu. Takvim FTSE-100 7.361 13 08 12
etkilerinden arindirilmis yillik artis orani ise %4,0 ile daha yiiksek deger aldi. DAX 15.234 08 03 94
SUE, Uclincli ceyrekte bir énceki ceyrege gore %0,3 (m.a.) yillik bazda ise smi 10.555 -0,8 0,2 -16
%7,7 artti. Ceyreklik ortalamalara gére SUE iigiincii ceyrekte hiz kaybederek Nikkei 225  32.568 -0,2 19 24,8
artiyor gibi goriinse de, aylik frekanstaki veriler lglincli geyrekte sanayi MSCI EM 948 -0,8 0,0 -0,8
Gretiminin birikimli olarak %1,3 daraldigina isaret ediyor. Sangay 3.039 05 0,3 16
Bovespa 120.568 1,3 2,0 9,9

® ssizlik oraninda azalis devam etti; mevsimsellikten arindiriimis olarak
eyliilde %9,1 ile Aralik 2013’ten bu yana en distik seviyeye indi. isgiict aylik @ [IUHERIVELEL
bazda 105 bin, istihdam aylk bazda 59 bin azaldi. Bunun neticesinde issiz
sayisi da 46 bin disls gosterdi. Tamamlayici issizlik gostergelerinden atil

10/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

isglicii orani %23,0’dan %21,8’e geriledi. Brent ($/varil) ol &2 i =

Altin ($/ons) 1.940 -0,9 -2,6 6,4

® Hazine bugiin 5 yil vadeli sabit kuponlu, 7 yil vadeli degisken faizli, yarin 5 T I S 21 273

yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri ile 5 yil vadeli kira sertifikasinin Bakir ($/libre) 3587 -15 26 59

dogrudan satisini gergeklestirecek. Yurt iginde bugiin eyliil ay1 6demeler Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
dengesi verisi, perakende satis hacim endeksi ve ciro endeksleri verileri **Gergeklesen

aciklanacak. Eyliilde cari islemler dengesinin 1,5 milyar $ fazla verecegini

tahmin ediyoruz. AKBAN K
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® Cuma glnlini %1 kayipla tamamlayan BIST-100’Un haftalik getirisi

de %1 dizeyinde oldu. Buna gore BIST'de son ddnemde
gordiglimiz yurt disindan olumsuz yonde ayrisma egilimi genelde
glcli gelen 3G23 finansallarina ragmen devam etti. Bu durum TL
faizlerinin artmasiyla bir bolim borsa yatirimcisinin  alternatif
arayisinda oldugu seklinde yorumlanabilir. Faizlerdeki yikselis
ayrica kredili islemlerin de azalmasina etki etmis gortinliyor. Yeni
haftaya TCMB’nin yurt disi yatirnmci toplantilarinin ilkini 11 Ocak
New York’ta planladigi haberi ile baslhyoruz. Veri akisi agisindan
buglin gelecek cari islemler dengesi yakindan takip edilecek. Bu
hafta yurt disi veri akisi agisindan da dnemli olacak. Ozellikle yarin
aciklanacak ABD TUFE verisinin piyasalari etkilemesi beklenebilir.
Piyasanin katalizér haber eksikligi nedeniyle sikisik seyrini
sirdlrmesini bekliyoruz.

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog

Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas Oto, Torunlar GYO,
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 -0.9 0.8 -8.0 41.1
BIST-30 -1.0 0.8 -7.9 36.7
Banka Endeksi -0.9 -2.7 -125 514
Sinai Endeks -0.4 1.3 -8.3 41.8
Hizmetler Endeksi -1.2 3.2 -5.5 57.4

L Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,672,965
Bankalar Piy. Deg. 1,023,824
Holdingler Piy. Deg. 1,217,018
Sanayi Piy. Deg. 3,626,488
BIST islem Hacmi (mn TL) 108,900
BIST Ort. Halka Agiklik 31%

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn T

Kocaer Celik 7.30 580.8
Aksa Enerji 4.70 727.0
Gen ilag Ve Saglik 4.60 68.3
Qua Granit Hayal ' 4.17 210.7
Sekerbank 3.99 671.9

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn T

Bera Holding -6.19 354.1
Sok Marketler Tica -5.42 670.8
T. Vakiflar Bankasi -4.20 1312.0
Bim Birlesik Maga: -4.00 1060.5
Kontrolmatik Tekn -3.96 1458.7

[ W En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn T

Tirk Hava Yollari -0.48 7312.2
Tlpras -0.53 3159.1
Eregli Demir Celik 1.97 3075.0
is Bankasi (C) 0.10 2541.0
Petkim -1.40 2091.3
VIiOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301223 8485.8 -14 161,411
F_XU0300224 9029.5 -1.3 1,026
B F_USDTRY1123 29.02 0.0 21,864
B F_EURTRY1123 31.04 -0.2 1,286

[ Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301223 276,111 6,458

B F USDTRY1123 940i953 -15i720
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Sirket Haberleri

® Anadolu Ajansi haberine gére THY (THYAO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 370 TL) tarihinin en biyik ugak
siparisi icin Airbus ile gorustl. Gorlismede, 85 adet A350-900, 15 adet A350-1000, 5 adet A350F kargo ugagi
ve 250 adet A321 NEO ucagl olmak lzere toplam 355 adet ucagin satin alinmasi icin Airbus yetkilileri ile
istisarelerde bulunuldu. 2023 yilsonunda THY’nin filo blyuklGglintin 440 ugak olmasini bekliyoruz.

® Kog Holding (KCHOL, Endeks. Uz. Getiri, Hedef Fiyat: 235,3TL), Ford Motor Company ve LG Energy Solution
Ankara’da kurulmasi planlanan batarya Uretim tesisi icin imzaladiklari Niyet Mektubu feshedildi (Olumsuz).
Yapilan agiklamaya gore, mevcut elektrikli ara¢ penetrasyonundaki gelisme dikkate alinarak batarya yatirimi
icin zamanlamanin uygun olmadigl sonucuna ulasildigi belirtildi. Bu arada, Kog¢ Holding ve Ford Motor
Company’nin, Ford Otosan’in (FROTO, Endeks. Uz. Getiri, 12A HF: 1.320TL) Kocaeli fabrikasindaki elektrikli
arag Uretimine yonelik destegi devam etmekle birlikte piyasa dinamiklerine bagl olarak gelecekte batarya
hicre yatiriminin tekrar degerlendirilecegi ifade edildi.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 10,000 167.89 1.7 7.48%
Sabanci Holding SAHOL 150,000 57.04 8.6 0.24%
Cuhadaroglu Metal CUSAN 33,800 18.62 0.6 1.00%
Toplam 10.9

GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDIRIMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Marmaris Altinyunus MAALT 6,339 913.98 5.8 2.70%
Toplam 5.8
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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