'Y Gilinliik Biilten 7 Kasim 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*
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ABD borsalari gegen haftaki rallinin ardindan diin bir miktar soluklandi Y

® Yurticinde dis denge ekimde gegici veriye gére 6,7 milyar $ acik verdi 25 1 2,0

® Reel efektif doviz kuru ekimde 55,9 seviyesinde gergeklesti 2,0

.. . . . . . 1,6

® Yurticinde bugin ise ekim ayi Hazine nakit dengesi agiklanacak 15 -

ABD hisse senedi piyasalarinda, gectigimiz hafta gerceklesen sert ylikselislerin ¥ 0,6

ardindan diin yataya yakin seyir hakimdi. Fed tarafindan yayinlanan Ekim ayi 05 1

SLOOS (Senior Loan Officer Opinion Survey) anketi, ticari, sanayi ve bireysel kredi 0,0 T T T :

kosullarindaki bozulmanin devam ettigini isaret ederek Fed’in faiz artinrm o5 | 0,2

patikasinda sona gelmis olabilecegine dair sinyalleri destekledi. S&P500 ve Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,2 ve %0,3 kazanimlarla noktaladi.

Euro Bolgesi (EB) hisse senedi endeksleri, ekim bilesik PMI nihai endeksinin 35 ¢ RIS XA TT-013)) Onceki Beklenti

ayin en dislik seviyesi olan 46,5’e gelmesinin etkisiyle giinii genel olarak -%0,6 ild

-%0,1 degisimlerle tamamladi. ABD tahvil piyasasinda, Cuma gtinkii alicili seyrin Turkiye Hazine Nakit Dengesi 691 )

ardindan bir miktar kar realizasyonu gériildi. 2 yillik tahvil getirisi %4,93’e, 10 (ekim, milyar TL) !

yillik tahvil getirisi %4,64’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,2 artisla bir miktar . e

toparlandi: 105,2. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Orta Dogu’daki jeopolitik Euro Bolgesi Ur?t|C| Fiyat o -11,5 -12,5

risklere ragmen Rusya ve Suudi Arabistan’in petrol arzi kesintilerine yil sonuna Enflasyonu (eyldl, yillik % degisim)

kadar devam edeceklerini  belirtmeleri sonrasi  %0,3 ylikselerek giini PR

85,25/bbl’den sonlandirdi. Altinin ons fiyati giinii DXY ve 10 yillik tahvil Yatiimer Takvimiicin tiklayin

getirilerinde gériilen artis sonrasi %0,7’lik diistii: 19785/ons. [ ) Devlet Tahvili Getirileri

® Euro Bolgesi'nde hizmet sektorii PMI endeksi ekim ayi nihai verisi 47,8 ile (%) 06/11 03/11 2022
oncii veriye paralel gerceklesti. Hizmet endeksi son Ug¢ aydir esik seviye ICRER S SIS L0726
altinda bulunuyor. Sentix Yatirimei Giiven Endeksi kasimda aylik 3,4 puan TR 10 yilk 28,60 28,44 9,83
artarak -18,6 ile beklentilerin (-22,2) altinda gerceklesti. Endeks Mart ABD 10 yillik 4,64 4,57 3,87
2022’den bu yana negatif seviyelerde bulunuyor. Mevcut durum endeksi Almanya 10 yillik 2,74 2,64 2,57

-26,8 ile zayif seyrini stirdirdi. Gelecege yonelik beklentiler alt endeksi ise 6,8

puan artisla -10,0 seviyesinde gergeklesti. —
°®

® Almanya’da fabrika siparisleri gegici verilere gore, eyliilde (m.a.) aylik %0,2 06/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
artti. AZustos verisi ise %1,9’a revize edildi (gegici rakam: %3,9). S/TL 28,4364 0,1 0,6 52,0
Dalgalanmanin daha az oldugu 3 aylik karsilastirmaya gore ise siparigler 3. €/TL 30,4918 0,0 1,6 52,6
ceyrekte 2. ceyregin %3,9 altinda gergeklesti. Siparisler ara mallari sektoriinde €/$ 10718 01 10 01
o e ;A . RN ' , ’ ,
ay||k" /.0.0,9, §ermaye mallari sektoriinde %0,7 artis gosterdi. Tuketim mallari $/Yen 150,07 05 07 145
sektoriinde ise %8,4 azaldi.
GBP/$ 1,2344 -0,3 1,4 2,2
® (Cin‘de dis ticaret fazlasi eyliil ayindaki 77,8 milyar $’dan ekimde 56,5 milyar
$’a geriledi. ihracat (st Uste altinci ayda da geriledi; ekimde yillik azalis %6,4 L_JJ Hisse Senedi Endeksleri
oldu. ithalat ise beklentilerin (-%5,0) aksine %3 artti. Zayif kiiresel talebin 06/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
ihracati azaltmasi ve durgun i¢ faaliyetin ithalat talebini sinirlamasi bekleniyor. BIST-100 7.868 21 2,0 428
Avustralya Merkez Bankasi beklentilere paralel politika faizini 25 bps S&P 500 4.366 02 48 137
artirarak %4,35’e cikardi.
FTSE-100 7.418 0,0 1,2 -0,5
® Yurt icinde Ticaret Bakanhgi tarafindan agiklanan ekim ayi gegici dis ticaret DAX 15.136 04 29 8,7
istatistiklerine gére yillik bazda ihracat ekim ayinda %7,4 artisla 22,9 milyar S, SMi 10.577 0,0 19 -1,4
ithalat ise %1,3 artigla 29,6 milyar $ olarak gerceklesti. Dis ticaret dengesi 6,7 Nikkei 225  32.708 2,4 6,6 25,3
milyar $ agik verdi. Boylelikle, 12 aylik birikimli dig ticaret a¢igi 112,4 milyar MSCI EM 969 22 51 1,3
S’a gerll.edl. Altln |thalf':1t| eklm(:?e yaklasik 2 mllya!r S sewyes.u.wde sangay 3.058 0,9 12 1,0
gerceklesirken, ilk 10 ayda ise 26,5 milyar $’a ulasti. Petrol fiyatlarinin etkisiyle
Bovespa 118.431 0,2 52 79

enerji ithalati aylik bazda son Ug aydir artiyor. Altin ve enerji harig (¢ekirdek)

ithalat ise son donemde alinan makroihtiyati tedbirler ile parasal sikilastirma ¢y JINENHEEL

adimlara ragmen ekimde guglu artti.
06/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® TUFE bazli reel efektif déviz kuru eylil ayinda 55,46 iken ekimde 55,90 Brent ($/varil) 85,2 03 2,6 -0,8
seviyesinde gerceklesti. Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil Altin ($/ons) 1.978 -0,7 -0,9 84
toplam 18,6 milyar TL borglandi. 11 ay vadeli hazine bonosu ihalesinde Gram Altin (TL)  1.806,6 -0,5 -0,2 64,9
ortalama yillik bilesik faiz %40,03 seviyesinde gergeklesti. Hazine bugiin ise 2 Bakr ($/libre) 371,9 1,0 1,7 2,4

yil ve 10 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihaleleri diizenleyecek. Hazine 5
yil vadeli dolar cinsinden bir kira sertifikasi ihraci gergeklestirmek amaciyla
Emirates NBD Capital, HSBC, JPM, Kuwait Finance House ve QNB Capital’a

yetki verdigini duyurdu. Yurt iginde bugiin ekim ayi Hazine nakit dengesi
verisi aciklanacak. AKBAN K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BiST’de diin alicili bir seyir vardi. Piyasada dnceki haftaya gére risk

LB Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

: > ' JHIE BIST-100 21 2.0 -7.1 42.8
|§tah|n|p _ar_tma"smda kiiresel boyutta JeoPolltlk risklerde yljlmu5§ma BIST-30 2.2 2.9 6.8 38.6
beklentisinin 6ne ¢ikmasi ve son donemde CDS primlerinde .

gozlenen olumlu egilim etkili oldu diye distniyoruz. BIST-100 Banka Endeksi 3.1 21 7.3 60.4
endeksi gini %2’nin Gzerinde artisla tamamlarken, sektorler Sinai Endeks 2.2 1.0 -7.7 42.9
bazinda 6nceki giin geride kalan enerji, banka, ¢imento ve oto Hizmetler Endeksi 2.0 2.4 -7.0 55.6

hisseleri bir miktar olumlu ayristi. Diin islem hacmi ise sinirli kaldi.
BIST’in mevcut seviyelerini koruyarak sinirli alim yoniinde hareket
edebilecegini duslinlyoruz.

LB Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,776,026

Bankalar Piy. Deg. 1,090,797

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiksek agilisin ardindan giinin Holdingler Piy. Deg. 1,243,920

genelinde yatay seyirdeydi. Kapanis 7868 seviyesinde gerceklesti. Sanayi Piy. Deg. 3,662,282

BIS'!"te 100 gi[]nli.]k' c?rFaIama' bt‘)llgesieren baslayavn tepkfylgmkls'a BIST islem Hacmi (mn TL) 112,586
periyot icin Uzerini iyimserlik bolgesi olarak degerlendirdigimiz BIST Ort. Halka Acikiik 319%

7750-7850 bandi lizerine geri donlilmis durumda. Bu kapanisla 21
ve 50 gunlik ortalama Uzerine de geri donis saglanmis oldu. Bu
asamadan sonra 7850-7750 bandi Uzerindeki kapanisa da bagh
olarak yeni bir iyimserlik gelisebilecegini belirtmek mimkiin. 8000-

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

8250 bandi vakin di o leesi olarak deserlendirilebilir. BIST't Cw Enerji Muhendis 10.00 730.6
andi yakin direng bélgesi olarak degerlendirilebilir. e e

7700-7600 yakin destek bélgesi olmakla birlikte, 7350-7100 Europen Endstri Ins 9.96 314.5
bandini nispeten giiclii destek bolgesi olarak degerlendirmeye I.<.ontrolmat|kTeknoI 9.94 1343.5
devam ediyoruz. 7850-7750-7700-7600-7500 destek, 7900-8000- Ulker 6.72 940.2
8030-8100-8150/250 direng. Yeo Teknoloji Enerji 6.13 1441.0

En Diisuk Getiri

Degisim (%)

@ Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Hacim (mn TL)

Borusan Boru -5.30 2702.0
Ag Anadolu Grubu H -3.33 366.8
Aksa -2.28 153.7
Mia Teknoloji -2.02 1530.3
Gen ilag Ve Saghk U -1.90 113.4

P . e o

"W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollan 0.22 7858.2
Tlpras 2.41 5726.6
Borusan Boru -5.30 2702.0
Portfoy Secimleri Astor Enerji 1.66 2620.0
Petkim 4.32 2440.8

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, "% ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301223 8636.8 2.0 157,143
F_XU0300224 9153.5 1.7 1,246
F_USDTRY1123 28.98 0.0 29,112
F_EURTRY1123 31.15 0.4 596

LB Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301223
F_USDTRY1123

281,870
1,035,587

-349
-21,045
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Sirket Haberleri

® is Bankasi’nin (ISCTR, Notr, HF: 26,00 TL) 3C23 net kari dnceki ceyrege gdére %10,5 artigla 20,5 milyar TL oldu ve
19,0 milyar TL kar tahminimizi ve 19,1 milyar TL medyan analist tahminini hafif gecti. Boylece 2023/9 net kari yillik
%37 artisla 52,0 milyar TL ve 6zsermaye getirisi %33,9 oldu (2022’de %46,8). Ayrica 221,7 milyar TL 6zsermaye de
tahminimizin %2,5 altinda geldi. Net karin beklentimizden yiiksek gelmesi istirak gelirinin tahminimizi 1,3 milyar TL
gecmesinden ve etkin vergi oraninin ongérimiizden hafif disik kalmasindan kaynaklandi. Buna karsilk
tahminimizin altinda kalan net faiz geliri 2C23’e gbre sadece %8 diisen ve beklentimizi asan Hazine islemleri geliri
ile dengelendi. 12 aylik beklenen enflasyona gére hesaplanan, TUFE tahvil geliri 3¢23’te 4,8 milyar TL sinirh artisla,
12,8 milyar TL oldu. Esas faiz geliri 3C23'te disusle -0,3 milyar TL'de kaldi. Buna gore cekirdek net faiz marji 1,7
puan azaldi. Banka 2023/9 icin 3,8 olarak hesapladigimiz TUFE tahvili dahil net faiz marjinda ise yil sonunda 60 baz
puan kadar daha toparlanma olabilecegini 6ngoriiyor. Komisyon geliri gliclenen kredi karti islemlerinin katkisiyla
3G23'te %60 ve 2023/9'da yillik %138 artisla beklentimizi gecti. Faaliyet giderlerindeki artis 3G23’te %13,3 ve
2023/9’da 2,4 milyar TLyi bulan deprem kaynakli maliyetlerin etkisiyle %118,5 oldu. Yorum ve Oneri: Bankanin
TUFE tahvili hari¢, swap dahil net faiz marjindaki belirgin daralma rakiplerden ayristi. Yénetim bu kalemde
toparlanma ongoriyor. Ayrica, banka oOzellikle gliclenen 6deme sistemleri ile komisyon gelirlerindeki ivmeyi
korumayi hedefliyor. Buna gore net kar tahminimiz 4C23 icin 17,3 milyar TL ve 2023 i¢in 69,4 milyar TL (6zkaynak
getirisi: %32,9) (6nceki 66,5 milyar TL) olarak glincelledik. Net kar tahminlerimizi 2024 igin %6 artisla 88,7 milyar
Tl'ye (6zkaynak g.: %32,2) yukselttik ve 2025 igin 117,5 milyar TL (6zkaynak g.:%32,0) olarak koruduk. 12 aylik
fiyat hedefimiz de 26,0 TL'de sabit kaldi. %18 getiri potansiyeliile gorlisimizi ‘Notr’ olarak koruyoruz.

® Kardemir (KRDMD, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 41,50 TL) 3C23'te piyasa medyan tahmini olan 75 milyon TL'nin
%31,5 altinda 51 milyon TL (y/y: -%49,9) net kér acikladi. Sirket 3C23'te 1,82 milyar TL (y/y: +%312,6) FAVOK
aciklayarak 1,8 milyar TL olan piyasa medyan tahminini %1,4 oraninda asmis oldu. Sonuglar genel olarak piyasa
beklentilerine paralel gergeklesti. Ticari alacaklar/borclar Gzerindeki riskten korunma muhasebesi kaynakli 2 milyar
TL'lik kur farki gideri, giicli operasyonel sonuclara ragmen dipte zayif karlihgin baslica nedeni oldu. Satis hacmi
606 bin ton (y/y: +%24, ceyrek/¢: +%29) ile tahminimize (600 bin ton) yakin gerceklesti. Kimulatif satis hacmi
9A23'te 1,68 milyon ton’a ulasti (y/y: +%11). Ton basina FAVOK tahminimize (113 ABD$/ton) benzer sekilde 114
ABDS/ton (y/y: +%119, ¢/¢: -%30) olarak gerceklesti. 9A23'te kiimiilatif ton basina FAVOK tutari 119 ABDS/ton
oldu (y/y: -%21). 3¢23'te 10 milyon ABDS$ tutarinda yatirim harcamasi yapildi. Yatirim harcamasi tutari 9A23'te
37 milyon ABDS seviyesine ulasti. Artan isletme sermayesi ihtiyaci sonucunda Net Borg/FAVOK orani 0,43x'e
ulasti. Nakit déngislindeki yavaslama nedeniyle isletme sermayesi ihtiyacindaki artig, Operasyonel Nakit Akisinin
3C23'te -1,62 milyar TL olarak gerceklesmesine neden oldu. Net borg¢ 3C23 itibariyle 2,26 milyar TL'ye ulasti. Gln
icerisinde ayri bir kar degerlendirme raporu yayinlayacagiz.

® Kervan Gida (KRVGD, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 40,70 TL) 3C23'te, tahminlerin hafif altinda, 6nceki yila gore
%30 artisla 168 milyon TL net kar agikladi (Ak Yatirim: 191mn TL, Piyasa: 192mn TL). Beklentimizin altinda alan net
kar performansinin ana nedenleri, beklentilerin hafif Gizerinde kaydedilen amortisman ve finansman giderleri oldu.
Operasyonel performans ise tahminlere blyiik 6l¢lide paralel gergeklesti. Yorum ve Derecelendirme: Sonuglara
onemli bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Sirketin faaliyet karlihgindaki iyilesme ve biiyiime potansiyelini
begenmekle beraber, nakit akisindaki devam eden zayiflig1 negatif olarak degerlendiriyoruz. Mevcut durumda,
tahminlerimizde ve hedef fiyatimizda giincellemeye gitmiyoruz. INA degerlemesine dayali hisse basina 40,70 TL 12
aylik hedef fiyatimiz ile Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Sirket bugiin yerel saatle 12:00'de bir konferans
diizenleyecek. Yonetimin, 2023 igin 7,65 milyar TL ciro ve 1,1 milyar TL EBITDA 6ngdren beklentilerinde yukari
yonlii revizyona gidebilecegini diisiinliyoruz. Hisse, 2024 tahminlerimize gére 4,4x FD/FAVOK ve 5,2x F/K ile global
benzerlerine gore %42 ve %61 iskonto ile islem goriyor. 3G23 net satiglar 2.084 milyon TL (yilik +%58) ile
tahminlerle biyuk 6l¢lide uyumlu geldi (Ak Yatirim: 2.136mn TL, Piyasa: 2.185mn TL). Polonya faaliyetlerinin (ZPC)
cirosu, Avro bazinda yillik %8 artisla 422,2 milyon TL olarak gergeklesti. Solo Tiirkiye gelirleri ise bazda %40 artarak
1.661 milyon TL'ye yiikseldi. 3¢23 FAVOK, tahminleri biyiik 6lciide paralel 344 milyon TL gerceklesti. (Ak Yatirim:
356mn TL, Piyasa: 352mn TL). Polonya operasyonlari (ZPC), Uriin karmasi ve satis kanallarinda devam eden
yeniden yapilandirma calismalari sayesinde 3¢22'deki 1,1mn TL faaliyet zararina kiyasla 3¢23'te 6,3mn TL faaliyet
kari elde etti. ZPC'nin FAVOK'(i, %8,0’lik marji ile 34,0 milyon TL'ye yiikseldi. Bu, Tiirkiye faaliyetleri icin yaklasik
%18,7 FAVOK marjina isaret ediyor. Stok kari etkisi ve diisen navlun fiyatlarinin ihracat faaliyetlerinin karlihigini
olumlu etkiledigini diistinllyoruz.

AKYatirim
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® Tiirk Telekom (Onerimiz yok) 3G23’de, beklentilerin oldukca tizerinde 4.504 milyon TL net kar agikladi (Ak Yatirim:
1.708mn TL, Piyasa: 1.923mn TL). Sirket, esas olarak varliklarin yeniden degerlenmesi ve Ar-Ge tesvikleri
nedeniyle 2.453 milyon TL net vergi geliri kaydetti. Beklentimizin Uzerinde gergeklesen vergi geliri net kar
tarafindaki pozitif sapmanin temel sebebi. Tirk Telekom’un satis gelirleri 3¢23’de yillik %78 artisla 22,36 milyar
TL'ye ylkseldi (Ak Yatirnim: 22,03mlyr TL; Piyasa: 22,05mlyr TL). Sabit internet ve mobil is kollarinda satis gelirleri
sirastyla yillik %63 ve %89 artis gosterdi. 3C23 FAVOK, piyasa beklentisinin hafif izerinde yillik %58 artisla 7,98
milyar TL gerceklesti (Ak Yatirm: 8,04mlyr TL; Piyasa: 7,50mlyr TL). 3C23 FAVOK marji, misteri tarifelerinin
yeniden fiyatlandiriimasinin satislar Gzerindeki olumlu etkisiyle, ¢eyrek bazinda 2,0 puan artarak %35,7'ye
yikseldi. Sirketin net borcu (kiralama borglari dahil, tirev varliklar hari¢) 2C23'deki 44,5 milyar TL'den, 3C23'de
42,5 milyar Tl've geriledi. Net borg / FAVOK orani 1,7x’e geriledi (6nceki: 2,1x). Riskten korunma portféyiiniin
etkin olmayan kismina gére dizeltildiginde net doviz agik pozisyonu 243 milyon dolar oldu (6nceki: 142mn dolar).
2023 beklentileri degismedi: Tiirk Telekom, 2023'de yillik %67-70 ciro artisi, 25,0-27,0 milyar TL FAVOK ve 19,0-
21,0 milyar TL yatinm harcamasi 6ngoriiyor. Net kar tarafindaki sapmanin ertelenmis vergiden kaynaklanmasi ve
gliclii FAVOK'e ragmen degistirilmeyen 2023 éngdriileri nedeniyle, 3¢23 sonuglarina nétr piyasa tepkisi gérmeyi
bekliyoruz.

® Kimpur’un (KMPUR, Oneri Yok) 3C23’te net kar 285 milyon TL olurken piyasa beklentisinin (250 milyon TL) %14
Uzerinde geldi. Kimpur’un net kari gecen senenin ayni donemine goére %62 artarken, 2C23’e gore ise %36 geriledi.
Sirketin FAVOK’(i 3G23’te 297 milyon TL olurken piyasa beklentisi olan 280 milyon TL’ye paralel gerceklesti. FAVOK
marji 3C23’te %13,5 seviyesinde gergeklesirken 3C22'de %9,0, 2C23’te ise %17,7 seviyesindeydi. Kimpur'un net
bor¢ pozisyonu 3C23 sonunda 889 milyon TL olurken 2G23’ye gére TL bazinda %13 artisa denk geldi. Ote yandan
net bor¢ USD bazinda sabit kaldi. Kimpur’un serbest nakit akisi 3¢23’te 95 milyon TL seviyesindeydi, gegen seneye
gére %226 artarken, 2.ceyrege goére %37 daralmaya denk geldi. Kimpur'un son 12 aylk FD/FAVOK ve F/K
carpanlari sirasiyla 17,6 ve 18,6 seviyesinde bulunuyor. Agiklanan 3.ceyrek sonuglarinin hisse performansi lzerine
etkisinin notr olmasini bekliyoruz.

® Kog Holding (KCHOL, Endeks. Uz. Getiri, Hedef Fiyat: 235,3TL), Tat Gida’nin (TATGD, Oneri Yok) satisi ile alakali
potansiyel alicilardan baglayici teklifleri topladi (Hafif Olumlu). Hatirlanacagi gibi, Kog¢ Holding, Mayis ayinda Tat
Gida ile ilgili hisse satisi da dahil stratejik alternatiflerin degerlendirilmesi amaciyla bir g¢alisma baslattigini
aciklamistr. ilk asamada bircok yerli ve yabanci potansiyel alicilardan teklifler toplandi. Sonraki asamada, bu
teklifler belli kriterlere gore degerlendirilerek uygun goriilen potansiyel alicilarla ikinci faza gegildigi belirtildi. Son
aciklamaya gére, ilgili alicilardan baglayici teklifler toplandi. Bu arada Yayla Agro Gida (YYLGD, Oneri Yok) da Tat
Gida igin teklif verdigini agiklad.

® Dogan Holding’in (DOHOL, Oneri Yok) %79 istiraki Hepsi Emlak, Zingat’i satin alarak birlesme karari aldi (Hafif
Olumlu). Anlagmaya gore, Zingat’in sahibi Property Finder Group bu satis sonrasinda Hepsi Emlak’ta pay sahibi
olacak. Degerleme ile ilgili taraflarca bir agiklama yapilmadi. Daha énce Dogan Holding tarafindan paylasilan Net
Aktif Degeri tablosunda, son 12 aylik FD/Net Satislar carpani olarak 8,0’in kullaniimasiyla Hepsi Emlak’in tamami
icin 60 milyon USD gibi bir deger bulunmustu. Buna gore Hepsi Emlak Dogan Holding’in Net Aktif Degerinin
%2,1'ine denk gelmekteydi.

® Tiirk Traktor (TTRAK, Notr, HF: 975 TL) Aylik Satislari: Toplam satislar yillik %5 artti. Tirk Traktor'iin Ekim 2023'de
yurt ici satislari yilhk %30 artarken, ihracat satis hacmi yillik %34 daraldi. Ekim 2023’te Tlrk Traktor, yurt igi
pazarda 3,4 bin adet traktor satti (10 yillik ortalama: 2,5 bin adet). Ekim 2023’te sirket, 1,1 bin adet traktor ihrag
etti (10 yilhk ortalama: 1,4 bin adet). 2013 — 2022 déneminde Tirk Traktor, yillik yurt ici traktor satislarinin
%82’sini yilin ilk 10 ayinda yapmistir. Sirket 10a23’de i¢ pazarda 28 bin adet traktor satmistir. S6z konusu egilimin
devam edecegini varsayarsak, sirketin 2023’de yurt ici traktor satis hacminin 34 bin adet olacagini hesapliyoruz.
Bizim beklentimiz 33 bin adet seviyesindedir. Bir dnceki ay egilimin 34 bin adet oldugunu distnirsek, yurt ici satis
egiliminde aylik yatay bir seyir géormekteyiz. 2013 — 2022 doéneminde Turk Traktor, yillik ihracat satislarinin
%83’lind yilin ilk 10 ayinda yapmistir. Sirket 10a23’de ihrag pazarlarinda 15 bin adet traktér satmistir. S6z konusu
egilimin devam edecegini varsayarsak, sirketin 2023’de ihracat traktor satis hacminin 18 bin adet olacagini
hesapliyoruz. Bizim beklentimiz 18 bin adet seviyesindedir. Bir 6nceki ay egilimin 19 bin adet oldugunu
distunursek, ihracat satis egiliminde aylik hafif bir yavaslama goérmekteyiz. Bu haberin hisse fiyati tzerinde
etkisinin “Notr” olacagini diisiintyoruz.
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Sirket Haberleri

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii(TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyat: (TL] Fiyat (TL Kapanis (TL)
Escar Filo  ESCAR 1.7000 1.0% - - - 168.30 170.00
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERi
Toplam Alimlarin
Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Doganlar Mobilya DGNMO 159,495 12.28 2.0 4.07%
MIp Saglik Hizmetleri MPARK 66,500 149.88 10.0 7.44%
Toplam 11.9
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli

Sirket Kodu Sermaye (TL Orani (%) Tutari (TL)
Ege Seramik EGSER 360,000,000  100.0% 360,000,000

323 Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yilhik Degisim

Thm. Tarih | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSahg FAVOK  Net Kar

LKMMNH 6 -9 Kasim 373 78 40 373 72 26 60% 63% 25%
TRGYO 6 -9 Kasim 920 680 740 955 054 786 31% 44% 118%
BIOEN 6 -9 Kasim n.a. n.a. n.a. 481 111 95 60% 45% 52%
HALKE 6 - 10 Kasim n.a. n.a. 2,500 n.a. n.a. 2,890 n.a. n.a. -33%
MPARK 7 Kasim 4,586 1,017 571 4,593 1,005 554 26% 71% 25%
BIZIM 7 Kasim 6,370 321 62 6,286 2958 60 63% 66% 94%
AYDEM 7 Kasim 1,343 942 -529 1,343 942 -529 39% 21% -406%
DOHOL 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,834 n.a. n.a. 73%
INDES 7 Kasim 11,400 570 260 11,363 557 239 68% 110% 56%
MEDTR 7 Kasim 339 56 140 345 107 123 57% 75% 638%
BIMAS 7 Kasim 74,630 5,835 3,105 73,464 5,482 3,114 79% 96% 75%
TCELL 7 Kasim 26,415 11,263 2,229 26,099 11,205 3,892 78% 84% 62%
AGESA 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 285 n.a. n.a. 42%
SELEC 7 -5 Kasim 21,103 1,850 1,482 20,670 1,652 1,354 79% 76% 82%
SAHOL 8 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 12,766 n.a. n.a. 17%
PETKM 8 Kasim 12,131 1,206 1,631 13,174 1,041 1,078 7% 52% -28%
PGSUS 8 Kasim 27,404 11,805 6,737 28,093 11,828 6,892 57% 44% 42%
EMKAI 8 Kasim n.a. n.a. n.a. 23,355 5,181 3,474 16% 13% 86%
VAKBN 9 Kasim n.a. n.a. 8,250 n.a. n.a. 8,313 n.a. n.a. 49%
TKFEN 5 Kasim 5,235 809 645 5,454 730 486 15% 7% -34%
SOKM 5 Kasim 30,170 2,285 530 29,972 2,243 980 75% 72% -18%
ULKER 5 Kasim 11,820 2,325 541 11,820 2,325 510 62% 85% -335%
DOAS 5 Kasim 35,887 7,041 5,309 35,925 7,063 5,232 203% 197% 94%
YATAS 9 Kasim 2,690 256 124 2,335 268 101 31% 14% -35%
ALARK 9 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3,452 n.a. n.a. -18%
VESTL 9 Kasim n.a. n.a. n.a. 24,602 4,059 1,250 70% 328% -528%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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