
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın

28,3760 30,1861 1,0629 7.664 1810,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır.

Günlük Bülten 3 Kasım 2023

Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

02/11 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

$/TL 28,3519 0,1 0,7 51,5

€/TL 30,1635 0,6 1,2 50,9

€/$ 1,0622 0,5 0,6 -0,8

$/Yen 150,45 -0,3 0,0 14,7

GBP/$ 1,2203 0,4 0,6 1,0

02/11 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

BIST-100 7.664 1,8 0,02 39,1

S&P 500 4.318 1,9 4,4 12,5

FTSE-100 7.447 1,4 1,3 -0,1

DAX 15.144 1,5 2,8 8,8

SMI 10.592 0,8 2,2 -1,3

Nikkei 225 31.950 1,1 4,4 22,4

MSCI EM 931 1,6 2,2 -2,7

Şangay 3.009 -0,5 0,7 -2,6

Bovespa 115.053 0,0 0,2 4,8

02/11 Günlük (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

Brent ($/varil) 86,9 2,6 -1,2 1,1

Altın ($/ons) 1.986 0,2 0,1 8,9

Gram Altın (TL) 1.809,5 0,4 0,6 65,2

Bakır ($/libre) 367,3 0,6 2,5 -3,6

**Gerçekleşen

(%) 02/11 01/11 2022

TLREF 34,17 33,88 10,26

TR 10 yıllık 28,46 28,28 9,83

ABD 10 yıllık 4,66 4,73 3,87

Almanya 10 yıllık 2,72 2,76 2,57

Türkiye Tüketici Enflasyonu (ekim, 
yıllık % değişim)

61,53 62,5

ABD Tarımdışı İstihdam Değişimi 
(ekim, bin kişi)

336 180

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

Yurt içinde enflasyon, ABD’de tarım dışı istihdam verileri takip edilecek

● TCMB, enflasyon tahminini 2023 için %65’e, 2024 için %36’ya yükseltti
● Reel sektörün net döviz açık pozisyonu ağustosta aylık 8,1 milyar $ azaldı
● Ekim ayı yıllık TÜFE artışı tahminimiz %62,5, ancak riskler aşağı yönlü

ABD hisse senedi piyasalarında, fabrika siparişlerinde önceki aya göre görülen
artışın yanında haftalık işsizlik maaşı başvurularındaki ılımlı yükselişin Fed’in faiz
artırmadığı ve güvercin açıklamalarda bulunduğu dönemde ABD ekonomik
aktivitesini desteklemesi ve risk algısını düzeltmesi alımlara yol açtı. S&P500 ve
Nasdaq Bileşik endeksleri günü sırasıyla %1,9 ve %1,8 getirilerle sonlandırdı. Euro
Bölgesi (EB) hisse senedi endeksleri, imalat sanayi PMI endeksinde düşüşün
sürmesinin ECB’yi faiz artırma ihtimalinden uzaklaştırması ve faizleri mevcut sıkı
seviyelerinde daha kısa süre tutması yönündeki ihtimalleri artırması ile günü
genel olarak %0,8 ilâ %2,0 kazanımlarla noktaladı. ABD tahvil piyasasında,
Fed’in faiz artırım döngüsünü sonlandırmış olabileceğine dair beklentilerin
güçlenmesi uzun vadelerde alışları da beraberinde getirdi. 2 yıllık tahvil getirisi
%4,99’a yükselirken, 10 yıllık tahvil getirisi %4,66’ya geriledi. Dolar endeksi Fed
kararı ve Powell’ın güvercin demeçlerinin etkisiyle düşüşünü sürdürdü ve %0,7
geriledi: 106,1. Brent petrol aktif vadeli kontratı, Fed sonrası BoE’nin de faizleri
sabit bırakarak yeterince sıkı seviyelerde olunabileceğine dair vurguları sonrası
%2,6 yükselerek günü 86,9$/bbl’den tamamladı. Altının ons fiyatı günü %0,2’lik
yükselişle 1986$’dan bitirdi.

● İngiltere Merkez Bankası (BoE) politika faizini beklentilere paralel %5,25’te
sabit tuttu. Altı PPK üyesi faizlerin sabit tutulması yönünde, üç PPK üyesi ise
faizlerin 25 baz puan artırılması yönünde oy kullandı. Metinde, veriye dayalı
karar alma sürecine devam edileceği, enflasyonist baskıların kalıcı olması
halinde daha fazla sıkılaştırma gerekebileceği belirtildi. Norveç Merkez
Bankası da politika faizini %4,25’te sabit bıraktı.

● ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvurularında bir miktar artışa rağmen
işgücü piyasasındaki güçlü seyir sürüyor. İşsizlik maaşı başvuruları 28
Ekim'de sona eren haftada 217 bine yükselirken; bir önceki haftanın verisi ise
210 binden 212 bine güncellendi. Dört haftalık hareketli ortalaması ise
210.000’e yükseldi. Devam eden başvurular 21 Ekim'de sona eren haftada
1,82 milyona yükselirken, sigortalı işsizlik oranı %1,2'de sabit kaldı. ABD’de
fabrika siparişleri ise eylülde aylık %2,8 artış gösterdi (önceki ay: 1,0).
Piyasalarda bugün ABD ekim ayı tarım dışı istihdam verisi takip edilecek.

● Yurt içinde TCMB, 2023-IV Enflasyon Raporunda enflasyon tahminlerini
güncelledi. Tahminler 2023 sonu için %58’den %65’e; 2024 sonu için %33’ten
%36’ya yükseltilirken, 2025 sonu için %15’ten %14’e çekildi. Tahminlere baz
oluşturan varsayımlarda ise beklenen dış talep görünümünde belirgin bir
güncelleme yapılmazken, gıda enflasyonu varsayımı 2023 yılı için 5,2 puan
artışla %66,7’ye; 2024 yılı için ise %35’ten %31’e güncellendi. Petrol fiyatı
varsayımı 2023 için 79,4 $’dan 84,2 $’a; 2024 yılı içinse 76,3 $’dan 88,7 $’a
yükseltildi. Geçtiğimiz raporda “yumuşak inişle, yani ekonomide kayda değer
bir soğuma olmadan, hızlı bir dezenflasyon mümkün” mesajının, bu raporda
“büyüme açısından maliyetsiz bir dezenflasyon olmaz” şeklinde değişmesi
2024 enflasyon tahmininin kredibilitesini önemli ölçüde artırıyor.

● Reel sektörün (finansal kesim dışındaki firmalar) net döviz açık pozisyonu
ağustosta aylık 8,1 milyar $ azalarak 74,1 milyar $ seviyesinde gerçekleşti;
Ağustos 2010’dan bu yana en düşük seviye. Bunda döviz varlıkların 4,7 milyar
$ artarken, döviz yükümlülüklerinin 3,4 milyar $ azalması etkili oldu. Kısa
vadeli net döviz fazlası ise aylık 4,0 milyar $ artışla 67,8 milyar $’a yükseldi.

● Yurt içinde bugün enflasyon verileri takip edilecek. TÜFE, eylülde aylık
bazda %4,75 artarken, yıllık artış ise %58,94’ten %61,53’e yükselmişti.
TÜFE’nin ekimde aylık %4,2 artış göstermesini, yıllık artışın ise %62,5
seviyesinde gerçekleşmesini bekliyoruz. Ancak tahminimiz üzerindeki riskler
aşağı yönlü.

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 3 Kasım 2023

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet                   Değ.              

● BIST dün hafif toparlanma eğilimi içerisindeydi. Özellikle
gıda/içecek hisselerine gelen güçlü talep endekse katkıda bulundu.
BIST-100 endeksi günü %1,8 artışla kapatırken, yirmi hisse günü
ekside tamamladı. Dün küresel risk algısında sınırlı bir dengelenme
görüldü. Özellikle ABD teknoloji hisseleri günü belirgin alıcılı
tamamladı. Haftanın son işlem gününde dünkü eğilimin korunmaya
çalışacağını düşünüyoruz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün yüksek açılışın ardından yataydaydı.
Kapanış 7664 seviyesinde gerçekleşti. BIST’te nispeten güçlü destek
bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 7350-7100 bandı üzerinden
gelişen tepki geçerli durumda. 7350-7100 bandının haftalık
grafikler açısından önemli destek bölgesi olduğunu yineliyoruz.
Dolayısıyla bu bantta/üzerinde tepki – tutunma çabasına yönelik
hareketlerin devamı beklenebilir. Bu aşamada yaşanan tepki
hareketini sınırlı-olağan tepki çerçevesinde değerlendirmeye
devam ediyoruz. Endekste kısa periyotta yeni bir iyimserlik
gelişebilmesi için 7750-8000 seviyesi üzerinde kapanış gerektiğini
yineliyoruz. 7350-7150 destek bölgesi altına yaşanacak sarkma yeni
bir zayıflama getirebileceği gibi bu defa 6950-6750 desteğini
gündeme taşıması beklenebilir. 7580-7500-7350-7100-6950
destek, 7750/75-7850-7900-8030-8100 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: BIM, Koç
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofaş, Torunlar GYO, Turkcell,
Tüpraş, Yapı Kredi. Detaylar için tıklayın

BIST-100 1.8 0.0 -9.7 39.1

BIST-30 1.6 0.3 -10.5 34.6

Banka Endeksi 1.3 -2.9 -12.4 54.2

Sınai Endeks 1.4 -0.4 -9.8 39.0

Hizmetler Endeksi 2.1 0.7 -9.4 51.6

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST Ort. Halka  Açıklık

Ag Anadolu Grubu Holding

Anadolu Efes Biracılık

Global Yatırım Holding

Borusan Boru

Gen İlaç Ve Sağlık Ürünleri

Yayla Agro Gıda

Kocaer Çelik

Aksa

Astor Enerji

Yeo Teknoloji Enerji Ve Endüstri

Türk Hava Yolları

Tüpraş

Aselsan

Mia Teknoloji

Borusan Boru

F_XU0301223 8378.3 1.5

F_XU0300224 8893.5 1.3

F_USDTRY1123 28.99 0.0

F_EURTRY1123 30.88 0.8

F_XU0301223

F_USDTRY1123

31%

6,585,219

1,036,360

1,219,991

3,571,453

124,788

10.00 377.5

9.14 1265.9

7.90 344.0

7.55 3046.7

7.15 78.1

-5.68 1851.3

-3.57 279.7

-2.76 108.0

-2.73 1963.9

-2.43 897.6

2.25 17200.6

1.72 5205.0

4.48 3692.9

1.58 3303.8

7.55 3046.7

277,648 -448

1,054,300 -2,251

207,766

1,264

21,972

529

Endeks Değ (%)        Gün     Hafta        Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8609
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8605


yatırımcı

● Galata Wind (Tavsiye Yok), 3Ç23’te yıllık bazda %22’lik bir artışla 349 milyon TL net kar açıkladı. Net kar, piyasa
beklentisi 318 milyon TL’nin %10 üzerinde gerçekleşti. Zayıf operasyonel sonuçlara rağmen, net kardaki pozitif
sapma ertelenmiş vergi gelirinden ve finansal gelirlerin beklentilerin üzerinde olmasından kaynaklandı. Şirketin
satışları ve FAVÖK’ü her ne kadar bizim beklentimize paralel gerçekleşse de, piyasa beklentisinin %3 ve %13
altında kaldı. Şirketin satışları yıllık bazda %39 büyüme ile 481 milyon TL’ye ulaştı. Üretim hacimleri geçen sene
aynı döneme paralel gerçekleşirken, elektrik fiyatlarının dolar bazında gerilemesi nedeniyle satışlar dolar bazında
%7 gerilemiş oldu. FAVÖK, yılık bazda %26 artarak 360 milyon TL’ye yükseldi. FAVÖK marjı bu yıl EPDK tarafından
çok yüksek oranda artırılan sistem kullanım bedelleri başta olmak üzere bakım onarım ve diğer operasyonel
giderlerin baskısı nedeniyle yıllık bazda oldukça yüksek 775 baz puan daralma ile %75’e geriledi. Operasyonel nakit
akışının yıllık sınırlı %21 büyüme göstermesi, işletme sermayesindeki kötüleşme ve kapasite artışı için yapılan
yatırım harcamalarındaki ciddi yükseliş nedeniyle, serbest nakit akışı negatif 49 milyon TL olarak gerçekleşti. Zayıf
nakit akışına rağmen, şirketin net nakit pozisyonu büyük ölçüde kur çevrim farkları nedeniyle hafif artarak 81
milyon TL’ye ulaştı (2Ç23: 31 milyon TL, 3Ç22: 17 milyon TL). Şirketin net döviz uzun pozisyonu (türev ürünler
dahil) çeyreklik bazda hafif artarak 61 milyon TL’ye yükseldi (2Ç23: 50 milyon TL, 3Ç22: 234 milyon TL). Hisse, son
12 aylık finansallarına göre 13.5x FD/FAVÖK ve 14.1x F/K ile işlem görüyor. En yakın benzeri Aydem’in 3Ç23
tahminlerimiz ile geriye dönük 12 aylık finansalları ile 9.8x FD/FAVÖK ile işlem gördüğünü hatırlatırız. Benzer
büyüme hedefleri olsa da GWIND için borçluluğun daha düşük olmasının çarpanın daha geniş olmasını kısmen
açıkladığını düşünüyoruz. Temettü avansı. Galata Wind 9A23 finansallarında 125 milyon TL brüt nakit temettü
avansı dağıtma kararı aldı (brüt 0,2314814/hisse). Temettü verimi yaklaşık %0,9’a, temettü dağıtım oranı ise
dağıtılabilir karın %16’sına denk geliyor. Kar payı dağıtımının en geç 29 Aralık 2023 tarihinde başlaması planlanıyor.

● Bankacılık Sektörü: TCMB verilerine göre, 27 Ekim haftasında yerleşiklerin döviz mevduatı 100 milyon dolar artışla
175,5 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arındırıldığında da artış yaklaşık aynı düzeyde görülüyor. Aynı hafta
içerisinde TL mevduat (KKM hariç) %3,6 artarak 5,2 trilyon TL ve kur korumalı mevduat (KKM) 62 milyar TL
azalarak 3,0 trilyon TL (107,3 milyar dolar) oldu. İlgili hafta içerisinde TL krediler %1,2, YP krediler (ABD doları
bazında) %0,4 arttı. TCMB verilerine göre 1 aydan uzun vadeli TL mevduat faiz oranı haftalık 200 baz puan
gerilemeyle %41,7 oldu. Böylece mevduat faizinde son üç haftada 375 baz puan gerileme kaydedildi. Öte yandan,
ortalama faiz oranları haftalık bazda TL ticari kredilerde 80 baz puan artarak %48,9'a, ihtiyaç kredilerinde 140 baz
puan azalarak %59,9'a geldi. Faiz konut kredilerinde %41,5'te sabit kaldı.

Şirket Haberleri

TEMETTÜ BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu 
Brüt 

Temettü (TL) 
Brüt 

Verim (%) 
Son 

Kapanış (TL) 
Beklenen 

Tarih 
Galata Wınd Enerji GWIND 0.2315 0.9% 27.16 - 

          

PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 
Fiyat 

Bandı (TL) 
Tutar 

(milyon TL) 

Toplam Alımların 
Kendi Paylarına 

Oranı (%) 
Doganlar Mobılya DGNMO 26,000 12.47 0.3 4.03% 
Logo Yazılım LOGO 19,000 62.60 1.2 4.76% 
Mlp Sağlık Hizmetleri  MPARK 68,000 144.79 9.8 7.37% 
Şişe Cam SISE 654,000 47.75 31.2 1.58% 

Toplam       42.6   
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Şirket Haberleri



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)

Gram Altın (TL)

Göstergeler
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0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

7.000

8.000

9.000

0
8

/1
3

0
2

/1
4

0
8

/1
4

0
2

/1
5

0
8

/1
5

0
2

/1
6

0
8

/1
6

0
2

/1
7

0
8

/1
7

0
2

/1
8

0
8

/1
8

0
2

/1
9

0
8

/1
9

0
2

/2
0

0
8

/2
0

0
2

/2
1

0
8

/2
1

0
2

/2
2

0
8

/2
2

0
2

/2
3

0
8

/2
3

BIST-100 50 Günlük Ort 200 Günlük Ort

4.318

1.200

1.600

2.000

2.400

2.800

3.200

3.600

4.000

4.400

4.800

5.200

0
8

/1
3

0
1

/1
4

0
6

/1
4

1
1

/1
4

0
4

/1
5

0
9

/1
5

0
2

/1
6

0
7

/1
6

1
2

/1
6

0
5

/1
7

1
0

/1
7

0
3

/1
8

0
8

/1
8

0
1

/1
9

0
6

/1
9

1
1

/1
9

0
4

/2
0

0
9

/2
0

0
2

/2
1

0
7

/2
1

1
2

/2
1

0
5

/2
2

1
0

/2
2

0
3

/2
3

0
8

/2
3

S&P 500= 4.318 50 Günlük Ort= 4.348 200 Günlük Ort= 4.245
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Dolar/TL= 28,38 50 Günlük Ort= 27,45 200 Günlük Ort= 23,29
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 28,46
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ABD 10 Yıllık Getiri= 4,66 Almanya 10 Yıllık Getiri= 2,72
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Gram Altın (TL)= 1810 50 Günlük Ort= 1694

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

3715 Yıllık Ortalama= 
474
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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