'Y Gilinliik Biilten 3 Kasim 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
28,3760 30,1861 1,0629 7.664 1810,3
Yurt icinde enflasyon, ABD’de tarim disi istihdam verileri takip edilecek "3 Haftalik Getiriler (%)
® TCMB, enflasyon tahminini 2023 igin %65’e, 2024 igin %36’ya ylkseltti L4 1,2
® Reel sektériin net déviz acik pozisyonu agustosta aylik 8,1 milyar $ azaldi L2 1
® Ekim ayi yillik TUFE artisi tahminimiz %62,5, ancak riskler asagi yonlii 1,0 A
0.8 1 0,7 0,6

ABD hisse senedi piyasalarinda, fabrika siparislerinde énceki aya gére goériilen 0,6
artisin yaninda haftalik issizlik maasi basvurularindaki ihmli yiikselisin Fed’in faiz 0,4
artirmadigi ve giivercin ag¢iklamalarda bulundugu dénemde ABD ekonomik  o,2 4 0,02
aktivitesini desteklemesi ve risk algisini diizeltmesi alimlara yol agti. S&P500 ve 0,0 - - - .
Nasdaq Bilesik endeksleri giini sirasiyla %1,9 ve %1,8 getirilerle sonlandirdi. Euro Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Bdlgesi (EB) hisse senedi endeksleri, imalat sanayi PMI endeksinde diisiisiin

siirmesinin ECB’yi faiz artirma ihtimalinden uzaklastirmasi ve faizleri mevcut siki @ RIS (Bugiin)
seviyelerinde daha kisa siire tutmasi yéniindeki ihtimalleri artirmasi ile giinii

genel olarak %0,8 ilé %2,0 kazanimlarla noktaladi. ABD tahvil piyasasinda, Turkiye Tuketici Enflasyonu (ekim, 6153 625
Fed’in faiz artirm dénglisiini sonlandirmis olabilecegine dair beklentilerin yillik % degigim) ’ ’
gliglenmesi uzun vadelerde alislari da beraberinde getirdi. 2 yillik tahvil getirisi ABD Tarimdist istindam Degisimi

Onceki Beklenti

%4,99°a yiikselirken, 10 yillik tahvil getirisi %4,66°ya geriledi. Dolar endeksi Fed (ekim, bin kisi) 336 180

karari ve Powell’in giivercin demeclerinin etkisiyle diisiisiinii siirdiirdii ve %0,7 !

geriledi: 106,1. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Fed sonrasi BoE’'nin de faizleri Yatirimci Takvimi icin tiklayin

sabit birakarak yeterince siki seviyelerde olunabilecegine dair vurgulari sonrasi TF e

%2,6 yiikselerek giinii 86,95/bbl’den tamamladi. Altinin ons fiyati giinii %0,2’lik ® Devlet Tahvili Getirileri

yiikselisle 19865°dan bitirdi. (%) 02/11 01/11 2022
. TLREF 34,17 33,88 10,26

® Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel %5,25’te TR 10 yillik 28.46 28,28 983
sabit tuttu. Alti PPK Uyesi faizlerin sabit tutulmasi yoniinde, t¢ PPK lyesi ise . . .
faizlerin 25 baz puan artirilmasi yoéniinde oy kullandi. Metinde, veriye dayali SRDEROIE RIEE L e
karar alma stirecine devam edilecegi, enflasyonist baskilarin kalici olmasi Almanya 10 yillik 2,72 2,76 2,57

halinde daha fazla sikilastirma gerekebilecegi belirtildi. Norve¢ Merkez

Bankasi da politika faizini %4,25’te sabit birakti. ®

02/11  Gunluk (% Haft. (% 2022 %
® ABD'de haftalik igsizlik maagi basvurularinda bir miktar artisa ragmen / ik (%) aft. (%) sonu (%)

o o A S $/TL 28,3519 0,1 0,7 51,5
isglicli piyasasindaki giiclii seyir siiriiyor. Issizlik maasi basvurulan 28

Ekim'de sona eren haftada 217 bine yikselirken; bir 6nceki haftanin verisi ise €/TL 30,1635 06 12 50,9

210 binden 212 bine guncellendi. Dért haftalik hareketli ortalamasi ise €/$ 1,0622 0,5 0,6 -0,8
210.000’e yikseldi. Devam eden basvurular 21 Ekim'de sona eren haftada $/Yen 150,45 -0,3 0,0 14,7

1,82 milyona ylikselirken, sigortal igsizlik orani %1,2'de sabit kaldi. ABD’de GBP/$ 1,2203 0,4 0,6 1,0
fabrika siparigleri ise eylilde aylik %2,8 artis gosterdi (6nceki ay: 1,0).

Piyasalarda bugiin ABD ekim ayi tarim disi istihdam verisi takip edilecek. @

® Yurt icinde TCMB, 2023-1V Enflasyon Raporunda enflasyon tahminlerini 02/11  Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

glincelledi. Tahminler 2023 sonu igin %58’den %65’e; 2024 sonu igin %33’ten BIST-100 7.664 18 0,02 39,1
%36’ya ylkseltilirken, 2025 sonu i¢in %15’ten %14’e cekildi. Tahminlere baz S&P 500 4.318 19 4,4 12,5
olusturan varsayimlarda ise beklenen dig talep goértinimiinde belirgin bir FTSE-100 7.447 1,4 1,3 -0,1
glincelleme yapilmazken, gida enflasyonu varsayimi 2023 yili igin 5,2 puan DAX 15.144 1,5 2,8 8,8
artisla %66,7’ye-; .2024 y|I|’ icin ise %3’5’ten %31’e. g.l'.incellendi.l Petrol fiyaltl sMI 10.592 0,38 22 13
v?rsayn.'n|.2023 |€|n 79,4 S dan”84,2 S’a; .2Q24 yil |?|nse 76,3. S’dan 88,7 ? a Nikkei 225  31.950 11 a4 24
yukseltildi. Gegtigimiz raporda “yumusak inisle, yani ekonomide kayda deger

bir soguma olmadan, hizl bir dezenflasyon miimkin” mesajinin, bu raporda MSCIEN 931 16 2,2 -27
“bliyime agisindan maliyetsiz bir dezenflasyon olmaz” seklinde degismesi Sangay 3.009 -0,5 0,7 -2,6
2024 enflasyon tahmininin kredibilitesini nemli 6lglide artiryor. Bovespa 115.053 0,0 0,2 4,8

® Reel sektoriin (finansal kesim digindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu L) Emtia Fiyatlari

agustosta aylik 8,1 milyar $ azalarak 74,1 milyar $ seviyesinde gergeklesti; 02/11 Giinlilk (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
Agustos 2010’dan bu yana en dusuk seviye. Bunda doéviz varliklarin 4,7 milyar Brent ($/varil) 86,9 2,6 1,2 1,1
$ artarken, déviz yikiumliliklerinin 3,4 milyar $ azalmasi etkili oldu. Kisa Altin ($/ons) 1.986 0,2 0,1 8,9
vadeli net déviz fazlasi ise aylik 4,0 milyar $ artisla 67,8 milyar $’a yikseldi. Gram Altin (TL)  1.809,5 04 06 65,2

. . o ) A . . Bakir ($/libre) 367,3 0,6 2,5 -3,6

® Yurt icinde bugiin enflasyon verileri takip edilecek. TUFE, eylilde aylk

bazda %4,75 artarken, yillik artis ise %58,94’ten %61,53’e yiikselmisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
TUFE’'nin ekimde aylk %4,2 artis géstermesini, yillik artisin ise %62,5 **Gergeklesen

seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Ancak tahminimiz Gizerindeki riskler
asagiyonla. AKBAN K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST din

hafif toparlanma egilimi icerisindeydi. Ozellikle
gida/icecek hisselerine gelen glgcli talep endekse katkida bulundu.
BIST-100 endeksi giini %1,8 artisla kapatirken, yirmi hisse glini
ekside tamamladi. Din kiresel risk algisinda sinirli bir dengelenme
gorildi. Ozellikle ABD teknoloji hisseleri giinii belirgin alicili
tamamladi. Haftanin son islem giinlinde diinki egilimin korunmaya
calisacagini diistintyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiksek agilisin ardindan yataydaydi.

Kapanis 7664 seviyesinde gerceklesti. BIST te nispeten glcli destek
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 7350-7100 bandi Uzerinden
gelisen tepki gecerli durumda. 7350-7100 bandinin haftalik
grafikler agisindan 6nemli destek bolgesi oldugunu yineliyoruz.
Dolayisiyla bu bantta/uzerinde tepki — tutunma cabasina yonelik
hareketlerin devami beklenebilir. Bu asamada yasanan tepki
hareketini sinirli-olagan tepki c¢ercevesinde degerlendirmeye
devam ediyoruz. Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik
gelisebilmesi icin 7750-8000 seviyesi lizerinde kapanis gerektigini
yineliyoruz. 7350-7150 destek bolgesi altina yasanacak sarkma yeni
bir zayiflama getirebilecegi gibi bu defa 6950-6750 destegini
glindeme tasimasi beklenebilir. 7580-7500-7350-7100-6950
destek, 7750/75-7850-7900-8030-8100 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas, Torunlar GYO, Turkcell,
Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 1.8
BIST-30 1.6
Banka Endeksi 1.3
Sinai Endeks 14
Hizmetler Endeksi 2.1

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Ag Anadolu Grubu H
Anadolu Efes Biracil
Global Yatinnm Holdi
Borusan Boru

Gen ilag Ve Saghk U

En Disiik Getiri

Yayla Agro Gida
Kocaer Celik
Aksa

Astor Enerji

Yeo Teknoloji Enerji

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Turk Hava Yollarn
Tlpras

Aselsan

Mia Teknoloji
Borusan Boru

Degi

Degisim (%)

L _BJEndeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

0.0 -9.7 39.1
0.3 -10.5 346
-2.9 -124  54.2
-0.4 -9.8 39.0
0.7 -9.4 51.6

LM Piyasa Verileri

6,585,219
1,036,360
1,219,991
3,571,453
124,788
31%
sim (%) Hacim (mn TL)
10.00 377.5
9.14 1265.9
7.90 344.0
7.55 3046.7
7.15 78.1

Hacim (mn TL)

-5.68 1851.3
-3.57 279.7
-2.76 108.0
-2.73 1963.9
-2.43 897.6

Hacim (mn TL)

2.25 17200.6
1.72 5205.0
4.48 3692.9
1.58 3303.8
7.55 3046.7

L3 ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301223 8378.3 1.5 207,766
F_XU0300224 8893.5 13 1,264
F_USDTRY1123 28.99 0.0 21,972
F_EURTRY1123 30.88 0.8 529
Acik Pozisyon Adet De§g.
F_XU0301223 277,648 -448
F USDTRY1123 1,054,300 -2,251
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o I
Sirket Haberleri

® Galata Wind (Tavsiye Yok), 3C23’te yillik bazda %22’lik bir artisla 349 milyon TL net kar agikladi. Net kar, piyasa
beklentisi 318 milyon TL'nin %10 Uzerinde gergeklesti. Zayif operasyonel sonuglara ragmen, net kardaki pozitif
sapma ertelenmis vergi gelirinden ve finansal gelirlerin beklentilerin Gizerinde olmasindan kaynaklandi. Sirketin
satislari ve FAVOK’U her ne kadar bizim beklentimize paralel gerceklesse de, piyasa beklentisinin %3 ve %13
altinda kald. Sirketin satiglari yillik bazda %39 biiyiime ile 481 milyon TLl'ye ulasti. Uretim hacimleri gecen sene
ayni doneme paralel gergeklesirken, elektrik fiyatlarinin dolar bazinda gerilemesi nedeniyle satislar dolar bazinda
%7 gerilemis oldu. FAVOK, yilik bazda %26 artarak 360 milyon TL’ye yiikseldi. FAVOK marji bu yil EPDK tarafindan
¢ok yiksek oranda artirilan sistem kullanim bedelleri basta olmak Uzere bakim onarim ve diger operasyonel
giderlerin baskisi nedeniyle yillik bazda oldukga yiiksek 775 baz puan daralma ile %75’e geriledi. Operasyonel nakit
akisinin yillik sinirh %21 biyime gostermesi, isletme sermayesindeki kotlilesme ve kapasite artisi icin yapilan
yatirnm harcamalarindaki ciddi ylkselis nedeniyle, serbest nakit akisi negatif 49 milyon TL olarak gergeklesti. Zayif
nakit akisina ragmen, sirketin net nakit pozisyonu biylk Olglide kur g¢evrim farklari nedeniyle hafif artarak 81
milyon TL'ye ulasti (2€23: 31 milyon TL, 3C22: 17 milyon TL). Sirketin net déviz uzun pozisyonu (tlrev Urinler
dahil) geyreklik bazda hafif artarak 61 milyon TL'ye ylkseldi (2¢23: 50 milyon TL, 3G22: 234 milyon TL). Hisse, son
12 aylik finansallarina gére 13.5x FD/FAVOK ve 14.1x F/K ile islem gériiyor. En yakin benzeri Aydem’in 3G23
tahminlerimiz ile geriye déniik 12 aylik finansallari ile 9.8x FD/FAVOK ile islem gdérdiigiinii hatirlatiriz. Benzer
biyime hedefleri olsa da GWIND igin borglulugun daha disik olmasinin ¢arpanin daha genis olmasini kismen
acikladigini dislinliyoruz. Temettl avansi. Galata Wind 9A23 finansallarinda 125 milyon TL brit nakit temetti
avansi dagitma karari aldi (brit 0,2314814/hisse). Temettli verimi yaklasik %0,9’a, temettil dagitim orani ise
dagitilabilir karin %16’sina denk geliyor. Kar payi dagitiminin en geg 29 Aralik 2023 tarihinde baglamasi planlaniyor.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore, 27 Ekim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduati 100 milyon dolar artisla
175,5 milyar dolar oldu. Parite etkisinden arindirildiginda da artis yaklasik ayni diizeyde goriliiyor. Ayni hafta
icerisinde TL mevduat (KKM harig) %3,6 artarak 5,2 trilyon TL ve kur korumali mevduat (KKM) 62 milyar TL
azalarak 3,0 trilyon TL (107,3 milyar dolar) oldu. ilgili hafta icerisinde TL krediler %1,2, YP krediler (ABD dolari
bazinda) %0,4 artti. TCMB verilerine gore 1 aydan uzun vadeli TL mevduat faiz orani haftalik 200 baz puan
gerilemeyle %41,7 oldu. Bdylece mevduat faizinde son li¢ haftada 375 baz puan gerileme kaydedildi. Ote yandan,
ortalama faiz oranlari haftalik bazda TL ticari kredilerde 80 baz puan artarak %48,9'a, ihtiya¢ kredilerinde 140 baz
puan azalarak %59,9'a geldi. Faiz konut kredilerinde %41,5'te sabit kaldi.

TEMETTU BiLDiRiMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Galata Wind Enerji GWIND 0.2315 0.9% 27.16 -

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Doganlar Mobilya DGNMO 26,000 12.47 0.3 4.03%
Logo Yazilim LOGO 19,000 62.60 1.2 4.76%
Milp Saghk Hizmetleri ~ MPARK 68,000 144.79 9.8 7.37%
Sise Cam SISE 654,000 47.75 31.2 1.58%
Toplam 42.6
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Sirket Haberleri

3C23 Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yilhk Degisim
Thm. Tarih | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSats FAVOK  NetKar

KRVGD 1-7 Kasim 2,136 352 151 2,185 356 152 53% 67% 48%
KRDMD 2 -3 Kasim 10,500 1,800 100 10,500 1,800 75 54% 307% -27%
ENJSA 6 Kasim n.a. n.a. n.a. 32,413 4,376 7,633 33% 82% 536%
TTKOM 6 Kasim 22,025 8,040 1,708 22,048 7,503 1,923 76% 61% 04%
AKSEN 6 Kasim n.a. n.a. n.a. 6,391 1,419 1,150 -58% -28% -21%
LKMMNH 6 -9 Kasim 373 78 40 373 72 26 60% 63% 25%
MEDTR 6 -9 Kasim 339 96 140 345 107 123 57% 75% 68%
TRGYO 6 -9 Kasim 920 680 740 955 654 786 31% 44% 118%
BIOEN 6 -9 Kasim n.a. n.a. n.a. 481 111 95 60% 49% 52%
ALBREK 6 - 10 Kasim n.a. n.a. 955 n.a. n.a. 956 n.a. n.a. 276%
HALKB 6- 10 Kasim n.a. n.a. 2,500 n.a. n.a. 2,890 n.a. n.a. -33%
ISCTR 6 - 10 Kasim n.a. n.a. 19,000 n.a. n.a. 19,080 n.a. n.a. 27%
MPARK 7 Kasim 4,596 1,017 571 4,553 1,009 594 26% 71% 29%
BIZIM 7 Kasim 6,370 321 62 6,286 258 60 63% 66% 94%
AYDEM 7 Kasim 1,343 942 -529 1,343 942 -529 39% 21% -406%
DOHOL 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,834 n.a. n.a. 73%
INDES 7 Kasim 11,400 570 260 11,363 557 255 68% 110% 56%
BIMAS 7 Kasim 74,630 5,835 3,105 73,404 5,482 3,114 79% 96% 75%
TCELL 7 Kasim 206,415 11,263 2,229 20,095 11,205 3,852 78% 84% 62%
AGESA 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 285 n.a. n.a. 42%
SELEC 7 -9 Kasim 21,103 1,890 1,482 20,670 1,692 1,354 79% 76% 82%
SAHOL 8 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 12,766 n.a. n.a. 17%
PETKM 8 Kasim 12,131 1,206 1,631 13,174 1,041 1,078 -7% 52% -28%
PGSUS 8 Kasim 27,404 11,805 6,737 28,093 11,828 6,892 57% 44% 42%
EMNKAI 8 Kasim n.a. n.a. n.a. 23,355 5,181 3,474 16% 13% 86%
VAKEN 9 Kasim n.a. n.a. 8,250 n.a. n.a. 8,313 n.a. n.a. 49%
TKFEN 9 Kasim 9,235 309 645 9,454 730 486 15% 7% -34%
SOKM 9 Kasim 30,170 2,285 230 29,972 2,243 980 75% 72% -18%
ULKER 9 Kasim 11,820 2,325 541 11,820 2,325 510 62% 35% -335%
DOAS 9 Kasim 35,887 7,041 5,309 35,925 7,063 5,232 203% 1597% 94%
YATAS 9 Kasim 2,680 256 124 2,335 268 101 31% 14% -35%
ALARK 9 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3,452 n.a. n.a. -18%
VESTL 9 Kasim n.a. n.a. n.a. 24,602 4,059 1,250 70% 328% -528%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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