'Y Gilinliik Biilten 2 Kasim 2023

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
28,3377 1‘ 30,0662 ’r 1,0597 7.529 1806,8 ’r
TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak Y

® |SO imalat Sanayi PMI endeksi ekimde 1,2 puan azalisla 48,4’e geriledi 1,4

® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami ekimde aylik 113 bin artti 141
® |SM imalat sanayi endeksi ise 46,7’ye geriledi 12 1

(1): 00 0,8 0,8
ABD hisse senedi piyasalari, ADP istihdam verisinin beklentilerin, JOLTS agik is 0:6 | ’

pozisyonlarinin ise énceki ayin altinda kalmasi ile ISM imalat sanayi verisindeki 04 1
distsiin Fed’in faiz artinm doéngisiini sirdirme ihtimalini azaltmasiyla giini 02 |
pozitif bir seyirle acti. Sonrasinda Fed’in PPK toplantisi ve akabinde Baskan 0,0
Powell’in yaptigi agiklamalarin daha glivercin bir tonda gergeklesmesiyle S&P500 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
ve Nasdaq Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %1,1 ve %1,6 getirilerle noktaladi. Euro

Bélgesi (EB) hisse senedi endeksleri, Cin’in beklenti altinda ve daralma bélgesinde @ RVEI YA (- TT-0113) ]
kalan PMI verisiyle giine negatif baslangic yapmasinin ardindan ABD verileri
sonrasi giinii genel olarak %0,3 ild %1,1 getirilerle tamamladi. ABD tahvil
piyasasinda, hazinenin 3 aylik geri édeme planinin piyasa beklentilerinin altinda
kalmasi ve Fed Baskani’nin gtivercin séylemleri alislarda etkili oldu. 2 yillik tahvil

TCMB Enflasyon Raporu 2023-IV - -

Turkiye Fin. Kesim Dis. Firm.Doviz

getirisi %4,94’e, 10 yillik tahvil getirisi ise 15 Mart sonrasi en yliksek glinliik B > . 79,3 -
disiisii gostererek %4,73’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki Var. ve Yik. (agustos, milyar $)
-16bps’ten -21bps’e, 10 yillik ve 3 aylk tahvil getirisi farki -53bps’ten -72bps’e Ye PR
atirimci Takvimi icin tiklayin
geldi. Dolar endeksi ABD makro verileri ve Fed toplantisi sonrasi kazanimlarinin ™ < X
cogunu geri verdi ve %0,2 artis gsterdi: 106,9. Brent petrol aktif vadeli kontrat, @ Devlet Tahvili Getirileri
kures.el buylimue endlzs.e/erly/e %3,2 du5¢{§lf giini 84,6$/b/bl den sonlandirdi. Altinin (%) 01/11 31/10 2022
ons fiyati giinii %0,1’lik yataya yakin diisiisle 19835/ons’tan kapatti.
TLREF 33,88 33,53 10,26
® Fed politika faizini beklentilere paralel olarak %5,25-%5,50 araliginda sabit TR 10 yillik 28,28 2811 9,83
birakti. Karar metninde ekonomik aktivitenin 3C23’te giicli biyudig, ABD 10 yilhk 4,73 4,93 3,87
istihdam artisinin 6nceki déneme gére daha ilimli bir seyir izlemesine ragmen Almanya 10 yillik 2,76 2,80 2,57

kuvvetli durusunu strdiirdag, issizlik oraninin ise disik seviyelerde oldugu

vurgusu devam etti. Enflasyonun ise hedeflenen seviyenin (zerinde —
oldugunun alti gizildi. Hanehalklari ve isletmeler igin daha siki finansal @ Déviz Kurlari

kosullarin ve kredi kosullarinin ekonomik faaliyet, ise alimlar ve enflasyon 01/11  Giinlik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
lizerinde baski yaratmasinin muhtemel oldugu, bu etkilerin boyutunun S/TL 28,3209 0,1 0,7 51,4
belirsizligini korudugu belirtildi. Para Politikasi Kurul'u, gelecek dénemde €/TL 29,9705 0,1 0,8 50,0
gerceklesecek verileri ve bunlarin para politikasi Gzerindeki etkilerini €/$ 1,0570 0,0 0,0 13
degerlendirmeye devam edecegini belirtti. $/Yen 150,95 05 05 151
GBP/$ 1,2152 0,0 0,3 0,6

® ABD’de ekonomik veriler beklentilerin altinda kaldi. ISM imalat endeksi
eyliil ayindaki 49,0 seviyesinden ekimde 46,7’ye (beklenti: 49,0) geriledi;
endeks Kasim 2022’den bu yana daralma bolgesinde bulunuyor. Alt ®

Hisse Senedi Endeksleri

endekslerden yeni siparisler 49,2‘den 45,5’e gerilerken, Ust Uste 14. ayda da 01/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)
daralma bélgesinde kaldi. Uretim endeksi ise 52,5'ten 50,4’e, istihdam BIST-100 7.529 0,2 1,4 36,7
end.eks! 51,2den 46,.8e geriledi. .Flyat endek.5| 1,3 puan. artara'lk .45,1' S&P 500 4.238 11 12 10,4
seviyesinde gergeklesti. S&P Global imalat sanayi PMI endeksinde nihai veri FTSE-100 7342 03 10 15
50,0 ile yatay kaldi (eyliil: 49,8). insaat harcamalari eyliilde mevsimsellikten : : £ - o
arindiriimis ayhk %0,4 artti. DAX 14.923 038 0.2 7.2

SMI 10.504 1,1 1,0 -2,1

® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami ekimde aylik 113 bin ile beklentilerin (150 Nikkei 225  31.602 2,4 11 21,1

bin) altinda kaldi. JOLTS agik is pozisyonlari eyliilde aylik bazda 56 bin artti; MSCI EM 916 0,1 0,5 4,2
9,!?5 milyon seviyesinde gerceklesti. Haftalik konut kredls.[ bgsvyrularl ise 27 sangay 3.023 01 16 21
Ekim'de sona eren haftada %2,1 azaldi. Yurt disinda bugiin Ingiltere Merkez

Bovespa 115.053 1,7 2,0 4,8

Bankasi faiz karari ve ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak.
[ W Emtia Fiyatlar

01/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Yurt icinde imalat sanayiinde talep kaynakh yavaslama gériildii. istanbul
Sanayi Odas! Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) ekim ayinda

1,2 puan azalisla 48,4’e inerek Aralik 2022’den bu yana en diisiik degerini aldi. Brent ($/varil) 84,6 32 -6,1 -15
imalat sanayiinde son 3 aydir gézlenen yavaslamanin ekim ayinda Altin ($/ons) 1.983 -0,1 0,1 8,7
hizlanmasinda, hem i¢ hem dis talepteki ivme kaybinin belirginlesmesi ana Gram Altin (TL)  1.802,6 0,0 0,8 64,5
belirleyici oldu. Talep kosullarindaki bozulma Uretimi zayiflatirken, istihdama Bakr ($/libre) 364,9 0,0 1,6 42

da olumsuz yansid. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.

**Gergekl
® Yurt iginde bugiin TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak. Bugiin ergekiesen

ayrica agustos ayi finansal kesim digindaki firmalarin doviz agik pozisyonu
verisi aciklanacak. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=7357

' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Kasim 2023

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Dinki dalgali seyrin ardindan piyasanin bugiin biraz daha dengeli

kalacagini tahmin ediyoruz. Piyasa bir siiredir artan jeopolitik risk
algisi nedeniyle satis baskisi altinda kaliyor. Geri c¢ekilmenin
ardindan hisselerde olusan getiri potansiyelinin cazibesinin arttigini
distintyoruz. Ancak jeopolitik gelismeler endeksi hedefine gitme
konusunda bir siire daha geciktirebilir.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisinde 7297 seviyesine

sarkmanin ardindan tepki yasadi. Kapanis 7529 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te 100 ginlik ortalama bolgesi olan 7290
seviyesinin hemen (zeri giin igerisinde test edilirken bu bélgeden
tepki yasandi. Endekste giin i¢ci sarkmaya ragmen 7500-7350
destek bolgesi Gizerindeki tutunma gegerli durumda. 7500 seviyesi
Gzerindeki kapanis olumlu olarak degerlendirilebilir. Bu bolgeyi
yakin destek olarak degerlendirmekle birlikte, diin de donis
saglanan 7350-7100 bandinin haftalik grafikler agisindan &nemli
destek  bolgesi  oldugunu  vyineliyoruz. Dolayisiyla  bu
bantta/lzerinde tepki — tutunma cabasina yonelik hareketlerin
devami beklenebilir. Bununla birlikte bu bolge altina yasanacak
sarkmanin bu defa 6950-6750 destegini gindeme tasimasi

beklenebilir. Endekste kisa periyotta yeni bir iyimserlik
gelisebilmesi igin ise 7900-8000 seviyesi Uzerinde kapanis
gerektigini  yineliyoruz.  7500-7350-7100-6950-6750  destek,

7750/75-7850-7900-8030-8100 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Kog
Holding, Kardemir D, Mavi, TAV, Tofas Oto, Torunlar GYO,
Turkcell, Tlpras, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LN Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.2 1.4 -9.7 36.7
BIST-30 0.5 1.7 -10.5 325
Banka Endeksi -0.4 -19 -116 522
Sinai Endeks -0.2 1.6 -104  37.1
Hizmetler Endeksi 0.1 1.5 -8.7 48.5

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 6,475,531
Bankalar Piy. Deg. 1,022,885
Holdingler Piy. Deg. 1,211,604
Sanayi Piy. Deg. 3,520,066
BIST islem Hacmi (mn TL) 134,621
BIST Ort. Halka Agiklik 31%

L 2 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mnT

ipek Dogal Enerji k 6.53 361.5
Yeo Teknoloji Ener 6.52 1436.2
Coca Cola icecek 6.09 580.0
Aksa 4.18 221.8
Migros 3.35 623.0

En Diisik Getiri Hacim (mn T

Degisim (%)

Mia Teknoloji -10.00 3187.4
is Yatirim -10.00 2140.0
Borusan Boru -6.88 1895.0
Astor Enerji -3.75 2754.2
Kimteks Polilretar -3.66 182.8

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn T

Tirk Hava Yollari 0.37 9889.3
Tlpras 2.18 6770.4
Mia Teknoloji -10.00 3187.4
Eregli Demir Celik -1.69 3049.6
Astor Enerji -3.75 2754.2
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301223 8251.0 -0.1 290,655
F_XU0300224 8778.3 -0.3 1,432
B F_USDTRY1123 28.98 0.3 63,632
B F_EURTRY1123 30.62 -0.1 359

L3 Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301223 278,096 12,757

B F USDTRY1123 1i056i551 -22i266
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8604
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8605

o I
Sirket Haberleri

® Anadolu Efes (AEFES TI, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 151 TL) - Net kar giiclii operasyonel sonuglar ve
operasyonel olmayan kalemler ile beklentileri asti: Anadolu Efes 3C23 konsolide finansallarinda piyasa
beklentisinin %24 Gzerinde 4,7 milyar TL net kar agikladi. Net kardaki pozitif sapma bira grubu operasyonel
sonuclarinin beklentilerden daha gliclii olmasi, efektif vergi oraninin ve finansal giderlerin daha disuk
gerceklesmesi ve 6nceki giin sonuglarini agiklayan istiraki Coca-Cola icecek’in giiclii operasyonel katkisindan
kaynaklandi. Konsolide satislar 3¢23’te yillik bazda %67’lik artigsla 49,8 milyar TL'ye ulasirken beklentilere
paralel gergeklesti. Konsolide hacimlerdeki %4,3 artis, fiyat artislari ve uluslararasi operasyonlarin kur gevrim
farklari biiyiimenin arkasinda yatan temel faktorler olarak 6ne cikti. Konsolide FAVOK yillik bazda %83 artis
gostererek 12,2 milyar TL'ye ylkselirken, hem gazli icecek segmentinin hem de bira grubunun piyasa
beklentilerini asan katkilari sayesinde piyasa beklentilerin %8 lizerinde gergeklesti. Piyasanin Anadolu Efes ve
Coca-Cola icecek tahminlerinden hareketle hesapladigimiz bira grubu FAVOK ve net karinin piyasa
beklentilerinden sirasiyla %4 ve %12 daha yuksek gergeklestigini sdyleyebiliriz. Glglu sonuglarinin ardindan
sirket 2023 hacim, satis ve FAVOK marji beklentilerini bu yil ikinci kez yukari yénlii revize etti. Yorum: Bira
grubu operasyonel sonuglari beklentilerin tzerinde olmasi ve sirketin éngorilerinde yukari yonli revizyon
nedeniyle piyasanin sonuglara olumlu tepki vermesini bekliyoruz. Endeks Uzerinde Getiri tavsiyemizi
yineliyoruz. Yonetimin bugiin gergeklestirecegi telekonferansin ardindan tahminlerimizde yukari yonla
kliguk revizyonlar s6z konusu olabilir ancak mevcut durumda 151TL olan hedef degerimizi koruyoruz. Hedef
degerimize %47 getiri potansiyeli sunan hisse icin Endeks Uzerinde Getiri tavsiyemizi yineliyoruz. Hisse 2024
tahminlerimize gore hisse 4,5x F/K ile uluslararasi benzerlerine gére son 3 yil ortalamalarinin hafif Gizerinde
%60 iskonto ile islem gorlyor.

® Migros (MGROS TI, Endeks Uzerinde Getiri, HF: 495 TL) - Operayonel karliligin beklentileri asmasi ve
operasyonel olmayan kalemler sayesinde beklentilerin tGzerinde sonuglar: Migros 3C23 finansallarinda 2,17
milyar TL net kar acikladi. Yillik bazda %170 artis gosteren net kar, gliclii operasyonel karllik, 481 milyon TL
ertelenmis vergi geliri ve Rekabet Kurumu cezasinin yeniden yapilandiriimasindan kaynaklh 194 milyon TL'lik
gelir nedeniyle beklentilerin %66 lzerinde gerceklesti. Yillik bazda %91 blylyen satislar ve %49 blylyen
FAVOK sirasiyla piyasa beklentisinin %1 ve %7 lizerinde gergeklesti. Yorum: Sonugclarin ardindan sirket 2023
satis bilyiime 8ngorisiini %90’dan %95’e yiikseltirken, FAVOK marji éngérisiini %6,5-7 bandina sabit
tuttu. Gugll sonuglar nedeniyle piyasanin sonuglara hafif olumlu tepki verebilecegini dusiiniyoruz. Migros,
rekabetci fiyat uygulamasi, online operasyonlarin daha giicli buylimesi ve hizll magaza acilislari sayesinde
yilhik bazda %91 gibi oldukga glicli bir artisla 41,7 milyar TL satis rakamina ulasti. Alan blylmesi %9,1
olurken, benzer magaza buyimesi bizim hesaplarimiza gore yaklasik %73 olarak gerceklesti. Benzer magaza
blylmesi 3. ceyrek ortalama enflasyonun (manset enflasyon %56, gida enflasyonu 70%) (izerinde yer aldi.
Online satislar 3C23’de yillik bazda %128 artis gosterdi. Toplam satislar icindeki payi (titin ve alkol harig)
%16,4 olarak gerceklesti (2022: %15,6). Artan online market penetrasyonu ve yemek teslim isinin hizla
genislemesi online operasyonlarin biiyiimesini destekledi. FAVOK yillik bazda %49 biiyiime ile 3C23'de 3
milyar TL'ye yiikselirken, FAVOK marji hem briit marjlardaki hem de opex marjindaki daralma nedeni ile 205
baz puan daralarak %7,3’e geriledi. Ancak piyasa beklentisinin 40 baz puan (zerinde gerceklesti.
Degerlememiz acisindan daha &nemli olan UFRS 16&15 etkisi haric FAVOK marji daha sinirli yillik bazda 150
baz puan daralma gostererek %4’e geriledi. Glclli operasyonel nakit akisi gosteren sirketin, net nakit
pozisyonu iyilesmeye devam ederek 12,1 milyar TL'ye yikseldi (TFRS 16 hari¢) (2C23: 9.5 milyar TL).
Buglinki telekonferansin ardindan tahminlerimizde ve degerlememizde hafif revizyona gidebiliriz ancak
suan igin 495TL olan hedef degerimizi koruyoruz. Hedef degerimize %42 getiri potansiyeli sunan hisse igin
Endeks Uzerinde Getiri tavsiyemizi yineliyoruz.

AKYatirim
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® Tiirk Hava Yollari (THYAO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 370 TL) 3C23'te piyasa beklentisi olan 1.603
milyon USD’nin ve bizim beklentimiz olan 1.664 milyon USD’nin Gzerinde 1.920 milyon USD (y/y: +%27) net
kar acikladi. Beklentimizden 160 milyon USD daha yiksek vergi giderlerine ragmen beklentimizden 350
milyon dolar daha yiksek gelen operasyonel olmayan gelirler beklentimizin (izerinde net kara yol acti.
Sirketin 2023 beklentileri: 1C20’de pandemi sebebiyle 6ngori paylasmayi durduran THY, 3C23 sonuglariyla
yeni bir resmi 6ngéri paylasmadi. Sirket tahminlerini genellikle analist konferansinda paylasiyor. Yorum ve
Degerlendirme: 3C23’de THY, operasyonel olmayan kalemlerin etkisiyle beklentilerin Gzerinde net kar
acikladi. THY, 6nemli bir seviyede nakit yaratimi gerceklestirdi. THY icin hedef fiyatimizi 370.0 TL seviyesinde
ve tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri” olarak koruyoruz. Yénetim genellikle analist konferanslarinda
resmi olmayan tahminler paylasiyor. Konferanstan sonra rakamlarimizi giincelleyebiliriz. 3C23 sonuglarina
piyasa tepkisinin “Olumlu” olabilecegini diisiiniiyoruz. 3¢23 Sonuglarina iliskin Detaylar: 3¢23’de THY’nin
net satiglari beklentimizin %2 lzerinde yillik %4 artti. Yurt igi yolcu gelirleri yillik 44 milyon USD artarken,
uluslararasi yolcu gelirleri yillik 410 milyon USD artti. Kargo gelirleri 3C23’de yillik 259 milyon USD tutarinda
azaldi. 3C23’de net satislardaki yillik biylimeye en yiliksek nominal katki yapan kalem uluslararasi yolcu
gelirleri oldu. Birim yolcu gelirleri yillik %1 artti. Toplam yolcu sayisi yillik %10 artarak 25 milyon seviyesinde
gerceklesti. 3C23’de kargo satis hacmi yillik yatay seyrederken, kargo fiyati yillik %29 daraldi. 3¢23’de birim
giderler yilhk %5 daraldi. Birim yakit giderleri yillik %26 daraldi. Yakit giderleri harig birim giderler yillik %12
artti. Birim personel giderleri yillik %26 artti. 3¢23’de FAVOK beklentimizin %2 Uzerinde, yillik %7 artti.
3¢23’de FAVOK marji, beklentimize paralel, %32,4 seviyesinde gerceklesti. 3C23’de THY’nin net borcu
ceyreklik %12 daralarak 6,7 milyar USD oldu. 3¢23’de filoya net 10 ugak girdi. 3¢C23’de net isletme sermayesi
ihtiyaci agirhikli olarak ertelenmis gelirlerin mevsimsel etkisiyle ceyreklik 694 milyon USD artti. Net
bor¢/FAVOK orani 3C23’de 1.4x seviyesine geriledi. (2C23: 1.6x). Bir ceyrek once 2,747 milyon USD
seviyesinde olan net nakit rezervi, 3C23’de 3,714 milyon USD seviyesine ylikseldi. Net nakit rezervine gore
THY 3C23’de 967 milyon USD tutarinda nakit yarattigini hesaplamaktayiz.

® THY (THYAO, Endeksin Uzerinde Getiri, HF: 370 TL) network altyapisinda yasanan sorun nedeniyle bilet ve
rezervasyon islemlerinde sorun yasadigini agikladi. istanbul gikisli 19.00-22.00 arasi seferler iptal edildi.
Sirketin operasyonlarinda uzun vadeli bir etki beklemiyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB, TL mevduatin sistem igerisindeki payinin artiriimasi hedefine doniik olarak 6 aya
kadar vadeli KKM igin uygulanan zorunlu karsilik oranini %25’ten %30’a yikseltti. TCMB daha 6nce de Eylil
ayinda KKM’nin ZK oranini yikseltmisti. TCMB ayrica yabanci para mevduatta da ZK oranini tiim vadelerde 1
puan ylkseltti. Ayrica TL cinsinden tesis etmek lzere doviz mevduata %4 ilave ZK yikimlUlGgi geldi. Din
ayrica finans medyasinda yer alan haberlerde TCMB’den bankalara giden talimat ile KKM’deki mevduat icin
belirli kosullarda farklilasmak (izere %8 komisyon uygulamasina gecilecegi ve TLl'ye gecis hedefinin
gerceklestiriimemesi durumunda ek komisyon uygulanacagi yoninde haberler yer almisti. Uygulamalarla
likiditenin azalmasi, TL mevduat faizinin tasarruf sahibi icin daha cazip seviyelerde olusmasi amaglaniyor.

AKYatirim




BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Sirket Haberleri

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Sun Tekstil  SUNTK - - 250.0% - - 20.76 72.65
TEMETTU BILDIRiMLERi
Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temetti (TL) % (TL) Tarih
Escar Filo ESCAR 1.7000 1.0% 172.50 -
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Toplam
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 67,500 146.95 9.9 7.34%
Unlii Yatirim Holding UNLU 20,000 18.75 0.4 1.39%
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 16,684 35.48 0.6 2.91%
Net Holding NTHOL 225,000 19.55 4.4 16.75%
Toplam 15.3
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut
Sermaye Bedelli Bedelli
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Tutarn (TL)
Can2 Termik CANTE 800,000,000 17.3% 138,116,903
3¢23 Finansal Takvim Ak Yatirm Konsensus Medyan Konsensusa Goére Yillik Degisim
Thm. Tarih | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK NetKar | NetSatis FAVOK Net Kar
KRVGD 1-7Kasim 2,136 352 191 2,185 356 192 53% 67% 48%
GWIND 2 Kasim 480 360 252 498 415 318 44% 45% 11%
KRDMD 2 - 3 Kasim 10,500 1,800 100 10,500 1,800 75 54% 307% -27%
ENJSA 6 Kasim n.a. n.a. n.a. 32,413 4,376 7,633 33% 82% 536%
TTKOM 6 Kasim | 22,029 8,040 1,708 22,048 7,503 1,923 76% 61% 64%
AKSEN 6 Kasim n.a. n.a. n.a. 6,391 1,419 1,150 -58% -28% -21%
LKMNH 6 -9 Kasim 373 78 40 373 72 26 60% 63% 25%
MEDTR 6 -9 Kasim 339 96 140 345 107 123 57% 75% 68%
TRGYO 6 -9 Kasim 920 680 740 955 694 786 31% 44% 118%
BIOEN 6 -9 Kasim n.a. n.a. n.a. 481 111 95 60% 49% 52%
ALBRK 6 - 10 Kasim n.a. n.a. 955 n.a. n.a. 956 n.a. n.a. 276%
HALKB 6 -10 Kasim n.a. n.a. 2,900 n.a. n.a. 2,890 n.a. n.a. -33%
ISCTR 6-10 Kasim n.a. n.a. 19,000 n.a. n.a. 19,080 n.a. n.a. 27%
MPARK 7 Kasim 4,596 1,017 571 4,593 1,009 594 86% 71% 29%
BIZIM 7 Kasim 6,370 321 62 6,286 298 60 63% 66% 94%
AYDEM 7 Kasim 1,343 942 -529 1,343 942 -529 39% 21% -406%
DOHOL 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,834 n.a. n.a. 73%
INDES 7 Kasim 11,400 570 260 11,363 597 259 68% 110% 56%
BIMAS 7 Kasim | 74,630 5,835 3,105 73,464 5,482 3,114 79% 96% 75%
TCELL 7 Kasim 26,415 11,263 2,229 26,099 11,209 3,892 78% 84% 62%
AGESA 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 285 n.a. n.a. 42%
SELEC 7-9Kasim | 21,103 1,890 1,482 20,670 1,692 1,354 79% 76% 82%
SAHOL 8 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 12,766 n.a. n.a. 17%
PETKM 8 Kasim 12,131 1,206 1,631 13,174 1,041 1,078 -7% 52% -28%
PGSUS 8 Kasim | 27,404 11,805 6,737 28,093 11,828 6,892 57% 44% 42%
ENKAI 8 Kasim n.a. n.a. n.a. 23,355 5,181 3,474 16% 13% 86%
VAKBN 9 Kasim n.a. n.a. 8,250 n.a. n.a. 8,313 n.a. n.a. 49%
TKFEN 9 Kasim 9,235 809 645 9,454 730 486 15% 7% -34%
SOKM 9 Kasim | 30,170 2,285 930 29,972 2,243 980 75% 72% -18%
ULKER 9 Kasim 11,820 2,325 541 11,820 2,325 510 62% 85% -335%
DOAS 9 Kasim | 35,887 7,041 5,309 35,929 7,063 5,232 203% 197% 94%
YATAS 9 Kasim 2,690 296 124 2,335 268 101 31% 14% -35%
ALARK 9 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3,452 n.a. n.a. -18%
VESTL 9 Kasim n.a. n.a. n.a. 24,602 4,059 1,290 70% 328% -528%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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