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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
28,3160 'r 29,9432 w 1,0569 7.514 1798,3 w
Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek "3 Haftalik Getiriler (%)
® Fed'’in faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor 20 1 0,7 0.5 14
® VYurticinde ISO imalat Sanayi PMI Raporu agiklanacak 3:2 | i ‘ i i '
® Dis denge eyliil ayinda nihai veriye gére 5,0 milyar $ acik verdi 1,0 4
-2,0 -

ABD hisse senedi piyasalari, konut verilerindeki artis ve tiiketici gliveninde énceki ~ -3:°
aya gore diisiisle giine saticili basladi. Daha sonra toparlanan S&P500 ve Nasdaq 40 1

Bilesik endeksleri giinii sirasiyla %0,6 ve %0,5 getirilerle tamamladi. Diger f,z
yandan, S&P500 ekim ayini ayhk %2,2 distisle kapadi ve ayhk disis trendini 7,0 - -6,0
Mart-Haziran 2022°den beri ilk kez ii¢ aya ¢ikardi. Euro Bélgesi (EB) hisse senedi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

endeksleri, GSYH’nin beklenti iistii ve TUFE’nin ise beklenti altindaki performansi

sonrasi giinii %0,1 ild %1,5 yiikselislerle sonlandirdi. ABD tahvil piyasas;, @ RYUHl=3 (Bugiin)
hazinenin diin gergeklestirdigi 12 aylik bono ihalesinde teklif karsilama oraninin . .
énceki ihalelere gére gerilemesiyle saticili seyretti. 2 yillik tahvil getirisi %5,09’a, Tarkiye SO Turkiye Imalat Satin 496
10 yillik tahvil getirisi ise %4,93e yiikseldi. Dolar endeksi Fed toplantisi 6ncesinde Alma Yéneticileri Endeksi (ekim) ’
Orta Dogu’ya iliskin endiselerle %0,5 artti ve ekim baslarindan beri en yiiksek

Onceki Beklenti

seviyesine geldi: 106,7. Brent petrol aktif vadeli kontrati, giini yatay seyirle Fed Faiz Karari (list bant , %) 5,50 5,50
87,45/bbl’den noktaladi. Altinin ons fiyati DXY ve tahvil getirilerindeki artiglarin
da etkisiyle %0,6 diisiisle 19845/ons’tan tamamladi. Yatirimci Takvimi icin tiklayin

® Euro Bolgesi'nde oncii veriye gore yillik tiiketici enflasyonu eyliil ayindaki L_JJ Devlet Tahvili Getirileri
%4,3 seviyesinden ekim ayinda %2,9'a geriledi. Bunda eneriji fiyatlarindaki (%) 31/10 30/10 2022
yillik bazda %11,1 disls etkili oldu. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek enflasyon TLREF 3353 3351 10,26
%4,5'ten %4,2'ye geriledi. Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis

L . . - .. TR 10 yilik 28,11 28,14 9,83

GSYH Oncii tahmine gore yilin Gglincii geyreginde ceyreksel %0,1 azaldi. il
ABD 10 yillik 4,93 4,89 3,87
® Almanya'da perakende satis hacmi mevsimsellikten arindinlmis bazda Almanya 10 yillik 2,80 2,82 2,57

eylilde aylik %0,8 azaldi. Satislar son dért aydir azahs gésteriyor. Uglincii

ceyrekte perakende satislar bir dnceki ceyrege gére %1,2 azaldi. ®

31/10 Gunliik (% Haft. (% 2022 %
® ABD’de Conference Board Tiketici Gliiven Endeksi eylil ayinda yukari yonla / ik (%) aft. (%) sonu (%)

revize edilen 104,3 (6nceki: 103,0) seviyesinden 102,6'ya geriledi (beklenti: $/TL 2 O 2 S
100,5). Bunda hem mevcut kosullar hem de beklentiler endekslerindeki duisiis €/TL 29,9535 0,2 05 49,9
etkili oldu. Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek. Fed’in bu ayki €/$ 1,0575 -04 -0,1 -1,2
toplantisinda da faizi sabit tutmasi bekleniyor. Bugilin ayrica ABD’de ADP 6zel $/Yen 151,68 1,7 1,2 15,7
sektor istihdami, ISM imalat sanayi endeksi verileri agiklanacak. GBP/$ 1,2153 0,1 0,1 0,6

® VYurt iginde TUIK tarafindan agiklanan eyliil ayi dis ticaret istatistiklerine gore [ M Hisse Senedi Endeksleri
dig ticaret agigl, Ticaret Bakanligl tarafindan ay basinda agiklanan gegici
verinin (4,99 milyar S$) hafif (izerinde 5,01 milyar $ seviyesinde gerceklesti. 12

31/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

aylik birikimli dis agik 118,2 milyar $’dan 113,6 milyar $’a geriledi. ihracat BIST-100 7.514 2,6 6,0 364
yillik bazda %0,5 azalisla 22,5 milyar S, ithalat ise %14,6 dusisle 27,5 milyar $ S&P 500 4.194 0,6 -13 9,2
olarak gergeklesti. Enerji ithalati baz etkisiyle yillik %36 azaligla 5,6 milyar $ FTSE-100 7.322 -0,1 -0,9 -1,7
oldu. Altin ithalat eyliilde 1,9 milyar $, yilin ilk dokuz ayinda ise 24,5 milyar DAX 14.810 0,6 0,5 6,4
$ oldu. 2022 yilinda ayni dénemde altin ithalati 12,0 milyar $ idi. sMI 10.391 01 01 32

Nikkei 225  30.859 0,5 -0,7 18,3

® Turizm geliri yilin 3. geyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %13,1

artarak 20,2 milyar $ olarak gergeklesti. Turizm gideri ise gegen yilin ayni MOCIEN Sl 0,7 -06 43
ceyregine gore %74,8 artarak 1,93 milyar $ oldu. Kiiltiir ve Turizm Bakanligi sangay 3.019 -0,1 19 2,3
verisine gore; yabanci turist girisleri ekimde yilhk bazda %5,67 artisla 5,8 Bovespa 113.144 0,5 -0,5 3,1

milyon oldu. Boylece yilin ilk dokuz ayinda yabanci turist girigleri yilhk %12,65
artisla 39,2 milyona ulasti.

[ W Emtia Fiyatlar
31/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2022 sonu (%)

® Hazine Kasim 2023-Ocak 2024 i¢ borglanma stratejisini acikladi. Kasim’da Brent ($/varil) 87,4 0,0 -0,7 1,7
toplam 78,4 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 78 milyar TL'lik i¢ Altin ($/ons) 1.984 0,6 07 88
borglanma programlanmakta. Hazine Finansman Programi’ni yayinladi; 2024 Gram Altin (TL)  1.803,0 04 14 64,6
yilinda 1.166,3 milyar TL'si anapara ve 1.046,9 milyar TL’si faiz olmak lzere Bakar ($/libre) 3649 03 07 42
toplam 2.213,2 milyar TL tutarinda borg 6demesi gergeklestirecek. Toplam
borg servisinin 1.565,2 milyar TL’sinin i¢ borg; 648 milyar TL’sinin ise dis borg Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
servisi olarak yapilmasi éngériilmekte. Yurt iginde bugiin ekim imalat sanayi **Gergeklesen

PMI endeksi agiklanacak. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma

Yoneticileri Endeksi (PMI) eylil ayinda 0,6 puan artisla 49,6’ya ylkselmisti. A K BA N K

Ekonomik Aragtirmalar
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 1 Kasim 2023

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasada satis baskisi devam ediyor. Din %2,5’i asan disusle

birlikte endeksin Ekim bagindaki zirve seviyesine gore kaybi %12’ye
ulasti. BIST-100 dolar bazinda da 265 seviyesinden kapanis yapti.
Bu da sene basina gore %10 Uzerinde dolar bazh kayip anlamina
geliyor. Dunkd satislarda olumlu gelen bilangolara ragmen
beklentinin sona ermesi etkili oldu. Ayrica ay sonu pozisyon
ayarlamalari ve jeopolitik risk endiseleri satisi derinlestirdi.
Piyasada belirgin alici olmamasi nedeniyle endekste satis baskisinin
bugiin de siirmesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din vyiksek agiligla test ettigi 7775

seviyesinden geri c¢ekilme yasandi. Kapanis 7514 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te son tepki c¢abasinin 7800 seviyesiyle sinirli
kalmasiyla birlikte dizeltme yasaniyor. Bununla birlikte 7350
destek bolgesi lzerindeki tutunma gegerli durumda. Bu bolgeyi
yakin destek olarak degerlendirmekle birlikte, 7350-7100 bandinin
da haftalik grafikler agisindan 6nemli destek bolgesi oldugunu
belirtebiliriz. Dolayisiyla bu bantta/Gzerinde tepki — tutunma
cabasina yonelik hareketlerin devami olasi. Bununla birlikte bu
bolge altina yasanacak sarkmanin bu defa 6950-6750 destegini
glindeme tasimasi beklenebilir. Endekste kisa periyotta yeni bir
iyimserlik gelisebilmesi igin ise 7900-8100 seviyesi (izerinde
kapanis  gerektigini  yineliyoruz.  7500-7350-7100-6950-6750
destek, 7750/75-7850-7900-8030-8100 direng..

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kardemir D, Mavi, Pegasus, TAV, Turkcell, Tlpras,
Vestel Beyaz, Yapi Kredi. Detaylar igin tiklayin

LI Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -2.6
BIST-30 -2.2
Banka Endeksi -2.7
Sinai Endeks -3.0
Hizmetler Endeksi -2.4

-6.0 -9.8 36.4
-5.8 -109 318
-8.2 -11.2 529
-5.7 -10.2 373
-5.3 -8.8 48.4

LM Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST Ort. Halka Agiklik

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Penta Teknoloji Urii 2.91
iskenderun Demir Vi 0.45
Tlpras 0.35
Kimteks Politiretan 0.21
Ko¢ Holding 0.00

6,476,775
1,028,763
1,206,333
3,532,230
126,051
31%

72.0
1334
6525.1
212.7
2322.7

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Odas Elektrik -9.98
Yeo Teknoloji Enerji -7.91
Bera Holding -6.86
Cimsa -5.98
izmir Demir Celik -5.67

P . we o

" En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollari -0.73
Tupras 0.35
Mia Teknoloji -2.72
Astor Enerji -3.76
Yap! Ve Kredi Banka -1.71

[ 3 VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

F_XU0301223 8262.5
F_XU0300224 8801.3
F_USDTRY1123 28.90
F_EURTRY1123 30.65

| Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301223 265,33

2338.6
1005.4
603.4
666.0

55.1

8818.8
6525.1
5789.4
3795.6
25111

-2.0 176,668
-2.2 329
-0.1 78,645
-0.1 568

9 42,192

F USDTRY1123 1,078,817 31,569
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® Aselsan (ASELS TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: TRY58,60) beklenenden yiiksek kur farki gelirleri nedeniyle
tahminlerin %37 Gzerinde 4,4mr TL net kar (¢/¢ +%39, y/y +%124) acikladi. Beklentilerin %12 lzerinde gergeklesen
gelirlere ragmen, maliyet baskilari nedeniyle FAVOK tahminlerin %10 altinda gerceklesti (¢/¢c +11%, y/y +%97).
3G23'te USD2,8mr degerindeki yeni alinan sozlesmelere iliskin kazanimlar ile satig gelirleri bir dnceki ceyrege gore
%43 artarak 9,8mr TL'den 14,0mr TL'ye yiikseldi. ihracatin satis gelirleri icindeki payr %16'dan %9'a geriledi. Net
borg seviyesi %6 artarak 14,7mr TL'ye yiikseldi: Yeni projelere iliskin alinan avanslardaki yaklasik USD110mn
tutarindaki artisa ragmen, USD bazinda yaklasik %7 oraninda artan isletme sermayesi ihtiyaglari nedeniyle net
borg seviyesi USD538mn (¢/¢ +%0) ile neredeyse sabit kalmistir. Mevcut seviye, USD bazinda 0,9x Net Borg/FAVOK
rasyosuna karsilik gelmekte olup, 2C23 ile ayni kalmistir. Mevcut net borg seviyelerinin Aselsan igin en kot
seviyeler oldugu gortsimizi koruyor ve sirketin 6niimuzdeki donemlerde yiiksek tutarl tahsilatlarin destegiyle
nakit yapisini gliglendirebilecegini diisiiniiyoruz. Bakiye Siparisler USD10,8mr’a ulasti: 3C23'te yaklasik USD2,8mr
degerinde yeni proje edinimi ile bakiye siparis seviyesi yaklasik %32 artarak USD10,8mr’a ulasti. Yonetim ayni
beklentilerini korudu: Yénetim beklentisi 4C23'te 22,9mr TL ciro (y/y +%30), 6,8mr TL'nin {izerinde FAVOK (y/y
+%27) ve 3,5mr TL yatinm harcamasina isaret ediyor. isletme Sermayesi gereksinimleri 2,7mr TL artti:
Beklenenden daha iyi sonuglara ragmen, 3mr TL yatirnm harcamasi ve isletme sermayesi ihtiyaglarindaki 2,7mr TL
tutarinda artis nedeniyle Serbest Nakit Akisi 468mn TL negatif geldi. Yorum: Giiglii sonuglara ragmen, avanslardaki
artis sinirh kaldi. Yénetimin FAVOK beklentisi 2023E 12.8x FD/FAVOK'e isaret ediyor ve bu da 10 yillik ortalamaya
%10 iskontoya isaret ediyor. Yakin zamanda sunulan 2024 savunma ve giivenlik harcamalar biitge teklifinin
ABD dolari bazinda yillik yaklasik %100 artis gostermesi nedeniyle modelimizi revize ettik: Tavsiyemizi Notr'den
Endeks Uzeri Getiri'ye yiikseltiyor ve 12 aylk hedef fiyatimizi 49,80 Tl'den 58,60 TL‘ye revize ediyoruz.
Tahminlerimiz 2023T/24T/25T USD bazli sirasiyla 12,0x, 10,7x ve 10,4x FD/FAVOK carpanlarina ve benzerlerine
gore sirasiyla %15, %15 ve %14 iskontoya isaret etmektedir.

® Logo Yazilim (LOGO TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: TRY90,60) Net kar piyasa tahminlerine paralel: Logo
3¢23'te konsensiis tahminlerine paralel 126mn TL net kar (¢/¢ -%53, y/y +%11) acikladi. Ciro ve FAVOK de
beklentilere paralel gerceklesti. Romanya operasyonlari 2C23'teki 10mn TL zarardan gli¢li toparlanarak 5mn TL
net kar kaydetti. Daha az kur farki geliri net karinin ¢/¢ bazda daralmasina neden oldu. FAVOK marji yiiksek baz ve
personel maliyetleri iizerindeki baskilar nedeniyle daraldi: Logo 169mn TL FAVOK agikladi (Konsensiis: 164mn
TL). FAVOK marji 3¢23'te artan isgiicii maliyetlerinin etkisiyle gérece yiiksek bazdan yillik bazda 5,3 puan azalarak
%26,6'ya geriledi. FAVOK marji bir dnceki ceyrege gore de 3,8 puan geriledi. Romanya operasyonlarina iliskin
FAVOK’iin dnceki ceyrege gére 5mn TL artmasina ragmen, Tiirkiye operasyonlarinda daralan karlilik sebebiyle
konsolide FAVOK 5mn TL daraldi. Logo Tiirkiye ve Total Soft FAVOK marjlari sirasiyla %34,9 ve %10,4 olarak
gerceklesti. Faturalanan gelirler %91 oraninda artarak 1.878mn TL’ye ulagti: UFRS gelirlerindeki %63'lik biyime
ile faturalanan gelirlerdeki %91'lik blylime arasindaki farkin agilmasi sebebiyle net ertelemeler 6A23'teki 153mn
TL'den 9A23'te 217mn TL’ye yiikseldi. Net ertelemelerin 2024 ortasinda daralmasini bekliyoruz. Net nakit seviyesi
53mn TL artti: Logo'nun net nakit pozisyonu 2¢23'teki 796mn TL'den yaklasik %7 artisla 849mn TL'ye (uzun vadeli
tahvil portféyl dahil) ylkseldi. Bu artisa temel olarak operasyonel karlar sebep oldu. Yorum: 3C23 sonuglari genel
olarak tahminlere paralel gergeklesti. Yonetim beklentilerini 223 ile ayni tuttu. Bizim FY23 FAVOK beklentilerimiz
yoénetim beklentilerinden %7 daha dusiktir. 12 aylik PT'miz olan 90,60 TL'yi koruyoruz. Hisse fiyatindaki yakin
zamanda yasanan asagl yonli hareketler yukari potansiyeli %44'e ¢ikarmistir, bu nedenle notumuzu "Nétr "den
"Endeks Uzeri Getiri"ye yiikseltiyoruz.

® Bankacilik Sektérii: Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bu yilin sonunda enflasyon muhasebesine
gecilecegini, uygulamadan finans kuruluslarinin muaf tutulabilecegini belirtti. Enflasyon muhasebesine gegis
sermayedeki erimeyi dikkate alarak daha dusik vergi 6denmesine imkan veriyor. Banka ve finans kuruluslarinin
kapsam diginda kalmasi vergi avantajini kullanamamalari anlamina gelecek.

AKYatirim
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® TSKB (TSKB T, Endeksin Uzerinde Getiri, 12A HF: TRY10,00)’nin 3C23 net kari (2¢23'teki 650 milyon TL'ye ek 150
milyon TL serbest karsilik ile), tahminimiz ve medyan analist tahmini olan 1,8 milyar TL ile uyumlu ve 2C23’e gére
%5 artarak 1,86 milyar TL oldu. 2023/9'daki net kar da yillik %90 artarak 5,0 milyar TL ve 6zsermaye getirisi %43
oldu (2022'de %45). 3GC23’te gerileyen c¢ekirdek net faiz geliri, azalan istirak geliri ve ylksek vergi oraninin etkisi,
karsilik tutarinda azalma, daha yiiksek TUFE geliri ve artan net icretler ile dengelendi. Ozsermaye de 18,9 milyar
TL ile tahminimizi %3,4 asti. Swap maliyeti dahil net faiz geliri 3C23’te %10 artarak 2,6 milyar TL ve TUFE tahvil
geliri, TUFE oraninin %50'den %62'ye ¢ikmasiyla énceki ceyrege gére 0,4 milyar TL artarak 1,13 milyar TL oldu.
Cekirdek net faiz geliri de (TUFE tahviller harig), 2C23’(in yiiksek bazina gére %10 diisiis gosterdi. Boylece, cekirdek
net net faiz geliri (sektoriin aksine) 3Q23’te 130 baz puan duslsle %3,9'a geriledi. 2G23'teki blyluk brit kredi
karsiliklari (serbest karsiliklar harig) c¢ogunlukla déviz oynakligindan kaynaklanmisti ve kur riskine karsi
korunmaliydi. 3C23'te her iki kalem de normallesti. 2,1 milyar TL'de yatay seyreden TGA’da énemli bir hareket
yasanmadi. Halka arz faaliyetlerindeki hizlanmayla birlikte net Gcretler 3¢23'te bir dnceki ¢eyrege gore %100'den
fazla artti ve 2023/9 yillik artisi %140 oldu. Faaliyet giderlerindeki artig 3C23'te %41 ve 2023/9'da yillik %118 oldu.
Yorum ve Oneri: Toplam 0,95 milyar TL'ye ulasan serbest karsiliga ragmen (toplam stok tutari da 1,75 milyar TL ile
O6zsermayenin %9’u buyuklugunde), 2023/9A'daki 6zkaynak karliligr 6nceki yilin seviyesinde neredeyse sabit kaldi.
3C23 sonuglarinin ardindan net kar tahminimiz 2023 icin 7,0 milyar TL'de sabit kaldi; 2024 i¢in %10 dustsle 10,0
milyar TL'ye, 2025 igin %3 artigla 12,6 milyar TL'ye ¢ikti. Hissede 12 aylik fiyat hedefimizi de %10 artirarak 10,00 TL
yaptik. Onerimizi de 'Endeksin Uzerinde Getiri'ye yiikselttik.

® Coca Cola igecek (CCOLA TI; Endeks Uzeri Getiri, HF: 570TL) 3C23’te piyasa beklentisinin %23 Uzerinde 4,33
milyar TL net kar agikladi. Operasyonel kar marjinin beklentileri asmasi, finansal giderlerin beklentimizin altinda
kalmasi ve efektif vergi oraninin gerilemesi sayesinde net kar beklentileri asti. Sirketin satislari kabaca piyasa
beklentisine yakin gerceklesirken, FAVOK piyasa beklentisinin %6 tizerinde gerceklesti. Net karin ve operasyonel
karin beklentileri asmasi nedeniyle pozitif piyasa tepkisi 6ngorlyoruz. Sirketin gelirleri 3¢23’de yillik bazda %82
blyume ile 31,7 milyar TL'ye yikseldi. Fiyat artislari ve uluslararasi operasyonlarin kur ¢evrim farklari blylimenin
ana etkenleri olarak 6ne ciktl. Konsolide bazda %3,1 hacim bliylimesi gergeklesti. Tirkiye gelirleri gliglt fiyat
artislari sayesinde yillik bazda %113 biylime ile 13,8 milyar TL'ye ulasti. Zayif baz etkisi, gliclli turizm ve mevsim
normallerinin Gzerinde sicaklik sayesinde Tirkiye hacimleri %12,1 bliytudi. Uluslararasi operasyonlarin gelirleri
yillik bazda %64 artis ile 18 milyar TLye yikseldi. Fiyat artislari ve kur ¢evrim farklari blyimenin ana faktorleri
oldu. Hacimler Pakistan’in olumsuz makro ekonomik sartlari ve artan vergiler nedeniyle yillik bazda %2,5 daraldi.
Konsolide FAVOK yillik bazda %105 artis ile 7.65 milyar TL'ye ulasti. Fiyat artislari ve maliyet kontrolii sayesinde
FAVOK marji yillik bazda 270 baz puan iyileserek 3C23’de %24,1’e yiikseldi. Tirkiye FAVOK marji briit marj
kaynakli 320 baz puan iyileserek %21,5’e yiikselirken, uluslararasi operasyonlarin FAVOK marji fiyat artislari
sayesinde brit marjin iyilesmesi ile 270 baz puan iyileserek %25’e ¢ikti. Net borg: 3C23 sonu itibari ile net borg
378 milyon dolar seviyesine geriledi (2G23: 520 milyon dolar, 3¢22 sonu: 362 milyon dolar). Gli¢li operasyonel
karlilik ve nakit akisi sayesinde Net Borg/12A FAVOK 0.6x seviyesine geriledi (2¢23: 1x, 3C22: 0,7x). AL tavsiyemizi
koruyoruz: Sonuglarin ardindan tahminlerimizi ve modelimizi giincelleyerek hedef degerimizi 543TL'den 570TL’ye
yiikseltiyoruz ve Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Hisse hedef degerimize %55 getiri potansiyeli
sunuyor. 2024 tahminlerimize gére hisse 6,2x F/K ve 3,7x FD/FAVOK ile uluslararasi benzerlerine gére son 3 yil
ortalama tarihsel iskontosunun tzerinde %60 iskonto ile islem goriyor.
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PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Kendi Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani (%)
Doganlar Mobilya DGNMO 347,020 12.60 4.4 1.43%
Mlp Saghk Hizmetleri MPARK 50,000 152.81 7.6 7.31%
Toplam 12.0
3(¢23 Finansal Takvim Ak Yatinm Konsensus Medyan Konsensusa Gore Yillik Degisim

Thm. Tarih | MetSatis FAVOK NetKar | Netsang FAVOK NetKar | NetSatiy  FAVOK  Net Kar

THYAOD 1Kasim | 166,678 53,847 44,552 165,237 55,050 42,534 56% 61% 58%
MGROS 1 Kasim 41,050 3,020 1,380 41,238 2,838 1,310 29% 35% 62%
AEFES 1 Kasim 50,055 11,715 4,035 439,081 11,335 3,807 65% 70% 83%
BRISA 1 Kasim n.a. n.a. n.a. 5411 1,191 922 49% 65% 67%
KRVGD 1-7 Kasim 2,136 352 131 2,185 356 192 53% 67% 48%
GWIND 2 Kasim 480 360 252 498 415 318 44% 45% 11%
KRDMD 2 -3 Kasim 10,500 1,800 100 10,500 1,800 75 54% 307% -27%
ENJSA 6 Kasim n.a. n.a. n.a. 32,413 4,376 7,633 33% 82% 536%
TTKOM 6Kasim | 22,029 8,040 1,708 22,048 7,503 1,923 76% 61% 64%
AKSEN 6 Kasim n.a. n.a. n.a. 6,391 1,419 1,150 -58% -28% -21%
LKMNH 6 -9 Kasim 373 78 40 373 72 26 60% 63% 25%
MEDTR 6 -9 Kasim 339 96 140 345 107 123 57% 75% 68%
TRGYO 6 -9 Kasim 920 6380 740 955 654 786 31% 44% 118%
BIOEN 6-9 Kasim n.a. n.a. n.a. 421 111 35 60% 45% 52%
ALBRK 6 - 10 Kasim n.a. n.a. 953 n.a. n.a. 9586 n.a. n.a. 276%
HALKB 6 - 10 Kasim n.a. n.a. 2,500 n.a. n.a. 2,850 n.a. n.a. -33%
ISCTR 6-10 Kasim n.a. n.a. 19,000 n.a. n.a. 15,080 n.a. n.a. 27%
MPARK 7 Kasim 4,586 1,017 571 4,593 1,009 594 86% 71% 29%
BIZIM 7 Kasim 6,370 321 62 6,286 258 60 63% 66% 94%
AYDEM 7 Kasim 1,343 942 -529 1,343 942 -529 39% 21% -406%
DOHOL 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,834 n.a. n.a. 73%
INDES 7 Kasim 11,400 570 260 11,363 557 258 68% 110% 56%
BIMAS 7 Kasim 74,630 5,835 3,105 73,464 5,482 3,114 79% 96% 75%
TCELL 7 Kasim 26,415 11,263 2,229 26,099 11,209 3,892 78% 34% 62%
AGESA 7 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 285 n.a. n.a. 42%
SELEC 7 -9 Kasim 21,103 1,890 1,482 20,670 1,892 1,354 79% 76% 82%
SAHOL 8 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 12,766 n.a. n.a. 17%
PETKM 8 Kasim 12,131 1,206 1,631 13,174 1,041 1,078 -7% 52% -28%
PGSUS 8 Kasim 27,404 11,805 6,737 28,083 11,828 6,892 57% 44% 42%
ENKAI 8 Kasim n.a. n.a. n.a. 23,355 5,181 3,474 16% 13% 86%
VAKBN 9 Kasim n.a. n.a. 8,250 n.a. n.a. 8,313 n.a. n.a. 49%
TKFEN 9 Kasim 9,235 309 645 5,454 730 486 15% 7% -34%
SOKM 9 Kasim 30,170 2,285 930 29,972 2,243 980 75% 72% -18%
ULKER 9 Kasim 11,820 2,325 541 11,820 2,325 510 62% 85% -335%
DOAS 9 Kasim 35,887 7,041 5,309 35,929 7,063 5,232 203% 197% 94%
YATAS 9 Kasim 2,680 256 124 2,335 268 101 31% 14% -35%
ALARK 9 Kasim n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 3,452 n.a. n.a. -18%
VESTL 9 Kasim n.a. n.a. n.a. 24,602 4,059 1,290 70% 328% -528%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Alp Nasir
Sibel.Yapici@akbank.com Alp.Nasir@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yoénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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